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Zpomalovani ¢inské ekonomiky
Tento tyden zverejnény rast
cinské - ekonomiky za prvni | podle Udajii Eurostatu se priimyslova produkce v Gnoru v eurozéné meziroéné
/C;:I,Z;et;nlietf::;hc;ﬁr/;k”ne‘;;‘: zvyéilao 1,7 % ao 2,1 % v EU, pfi mezimé&siénim porovnani vzrostla v eurozéné
o o s e Ly . ,
kvapil. Konsenzus analytiki | © 0,2% a vEU o 0,4 %. Na mezimési¢nim rlstu se v eurozéné podilela vyroba
predpovidal zpomaleni mezi- | meziprodukt( (o 0,6 %) a vyroba zboZi dlouhodobé spotieby (o 0,5 %). Pokles
roéniho  ristu  HDP kolem | naopak evidovala vyroba energii (o 1,7 %) a vyroba zboZi kratkodobé spotieby
bl tedy dok 7'3%C[z/"erf/”e”}’ “’5274% (o 1,2 %). Pfi meziro¢nim porovnani se v Unoru zvysila vyroba meziprodukt(
te okonce mirne lepsli nez ocekavani. , o . ev s v/ ; v
v tedy . opst nez. . (o 4,2%), vyrobk(l investi¢ni povahy (o 4 %) a zboZi dlouhodobé spotieby
Presto je zpomalovani druhé nejvétsi ekonomiky i . ) . . ) B
svéta pomérmé zietelné, kdy? v zavéru minutého | (0 2,8 %). U ostatnich skupin se vyroba sniZila (napf. u vyroby energii 0 8,5 %).
roku ¢inil meziroéni rast 7,7 %. Kromé vnéjsich | Z Clenskych statQ, za které jsou data k dispozici, se prdmyslova produkce
vlivi-a tradicniho zpomaleni ekonomiky kolem | meziro¢né zvysila nejvice na Slovensku (o 9%), v Rumunsku (o 8,9 %),
Zzngrii:yo‘;ﬁ:n;lr;ﬁec: !;SL;tJ;/:Z:hVZf:QnU v Madarsku (o 8,2 %) a v Belgii (0 6,5 %). Nejvétsi pokles evidovalo Holandsko
, o . o y el sy wevs ,
které cinskd vidda postupné zavddi s cilem snisit (o 8,9%) a Finsko (05,4 %). U nasgho nejdllezitéjsiho obchodniho .partnera,
nadprodukci a zpomalit rist zadlufovdni. Za | Némecka, primyslova vyroba mezimési¢né vzrostla o 0,4 %, meziro¢né se
prvni dva mésice 2014 pfidala pramyslovd | zvysila o 4 %. PrGmyslova vyroba v CR se v Unoru meziro¢né zvysila o 6,7 % po
vyroba mezirocné , pouze” 8,6 %, coz je nejnizsi | lednovém rdstu o 5,7 %. Vysledek neovlivnily kalendaini dopoéty. Pfiznivou

tempo ristu za poslednich pét let. Zdroveri se . ;. ., e , . , . v
g . ; ... | informaci je wvysoky rUst novych zakdzek, ktery ukazuje na pokracovani
sniZilo i tempo rdstu maloobchodnich prodeji Ci

dynamika investic. Dalsi zpomalovdni cinské pozitivniho vyvoje v dalSich mésicich.
ekonomiky  potvrzuji  také  predstihové

Primyslova vyroba v Evropé roste

indikatory. Index ndkupnich manaZer(i PMI je jiZ Primyslova produkce
nékolik meésici pod hranici 50 bodu, tedy ‘ — eurozéna — EU28

vpdsmu kontrakce. Nastésti se zdd, Ze ani s

Zadné vyrazné tvrdé pristani. Spise bude 110
pokracovat postupné mirné zpomalovadni, které
miZe diky oZiveni globdlni ekonomiky a vyssi 105

poptdvce po cinském zboZi opét plynule prejit

k vys$sim tempuam rdstu. o
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Z DOMOVA

CR z rozpoétu EU ziskala vice,
nez odvedla

Ceska republika za dobu svého ¢lenstvi
v EU od roku 2004 kazdorocné
z rozpocCtu unie ziskala vice penéz, nez
do néj odvedla. Vyplyva to z udaju
Evropské komise. CR celkové od
vstupu do EU zaplatilo do unijniho
rozpoctu 342,8 mid. K¢ a ziskalo z néj
676,2 mld. K¢ Objem odvod( nad
pfijmy prevazuje u pavodnich zemi EU,
jako jsou Némecko, Francie a lItélie.
Pokud by CR stdla mimo vnitfni trh EU,
vroce 2013 by byl HDP nizsi o0 2,6 %
a nezaméstnanost vyssi o 1,5 %, uved|
statni  tajemnik pro  evropské
zdleZitosti Tomas Prouza.

Podle OECD je CR na 9. misté

podle vyse dani pro jednotlivce
Prdmérny  pracovnik vCR byl
konfrontovan s dani zatéZujici jeho
prijem ve wySi 42,4% vroce 2013.
Prameér v zemich OECD byl 35,9 %. CR
tak v Zebficku zemi podle vyse dani
(od nejvysSich) zaujala 9. misto
z34 zemi. Do dani je zapocitand dan
zpfijmu fyzickych osob, prispévek
nasocidlni  pojisténi  zaméstnance
izaméstnavatele i dan ze mazdy
placend zaméstnavatelem. NejvySe
v Zebficku se umistila Belgie, Némecko
a Rakousko. Srovnani se tykalo
pracovnika bez déti spramérnym
platem. Pokud vezmeme rodinu se
2 détmi a pfijem ve vysi 100 % a 67 %
priméru  vsoukromém  sektoru,
primér dani v OECD byl 31,2 %, vCR
tento podil byl 33,9 %. Rozdil v daro-
vém zatizeni pro rodiny s détmi
a jednotlivce je nejvyssi pravé vCR,

Lucembursku, Némecku nebo
Slovensku. Vyplyva to zinformaci
OECD.

Nejvice investic pres
Czechinvest v roce 2006

Celkova wvySe pfimych investic
zprostredkovanych agenturou

Czechlnvest od vstupu CR do EU je 415
mld. K¢. Investice podpofily vznik vice

nez 145.000 pracovnich mist. Nejvétsi
objem pfimych investic do CR plynul

vroce 2006 v souvislosti s investici
spoleCnosti  Hyundai. Pak doslo
k znacnému ochlazeni investic

akmirnému zlepSeni doslo v roce
2011, kdy se zacala zotavovat
ekonomika v CR i v zahrani¢i. Zacala se
ale rovnéz menit struktura investic,
misto novych projektd prevazily
expanze stavajicich investord. V druhé
poloviné roku 2012 a loni Czechlnvest
prijal rekordni mnoZstvi Zadosti
o investi¢ni pobidky, a to i z toho
ddvodu, Ze na zakladé rozhodnuti
Evropské komise bude od poloviny
roku 2014 mira podpory snizena ze
40na 25%. Rada investorli proto
chtéla  stihnout jesté  stavajici
podminky. Mezi nejvétsi investory
v CR patii spole¢nosti Hyundai, Mondi
Packaging Paper Stéti, Volkswagen
(Skoda Auto) a Daikin Industries.

Urokové sazby hypoték znovu
klesly

V bfeznu primérna urokova sazba
u hypotecnich avérl znovu klesla
na 2,93 % a tim padl historicky rekord,
ktery zatim drZel lonsky cerven
s 2,95 %. S poklesem sazeb znovu rostl
pocet klientll, ktefi sjednali v breznu
hypotecni Uvér, oproti Unoru jich bylo
o 2 428 vic, celkem 8 270. Z hlediska
objemu hypoték byly uzavieny
v hodnoté 13,796 mld. K¢,
mezimésicné o 4,277 mld. vic. Objemy
hypoték jsou nejvyssi za posledniho
pul roku. Jarni konkurencéni boj bank
vedl ke snizovani sazeb a nékteré
v tom pokracuji i v dubnu.

Aircraft Industries stavi
prototyp letounu

Kunovicka spole¢nost Aircraft
Industries pokrocila s vyvojem
modernizovaného dopravniho letounu
L410 NG. Do konce srpna by chtéla
postavit jeho prototyp, ktery by mél
poprvé vzlétnout do konce tohoto
roku. Vyvoj nového letounu pfijde
na stamiliony korun. Kromé Aircraft
Industries se na ném podili vice nez
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desitka dalSich ceskych spolecnosti
z rliznych obord.

Pars nova investovala

do vyroby

Spolecnost Pars nova, kterd se
specializuje na opravy a modernizaci
kolejovych vozidel, loni investovala
bezmiala 100 mil. K¢ do technologie
vyroby osobnich vagoni, lokomotiv
a tramvaji. Spolecnost loni dokoncila
také pfipravny lakovaci box.

Linet expanduje v Italii

Vyrobce zdravotnickych lGzek Linet
znovu spousti obchod v Italii, ktery je
od minulého roku v plném vlastnictvi
spolecnosti. Firma také planuje rozsifit
své plsobeni na mexickém (i
Spanélském trhu a rozsifuje nabidku
produktd.

Stat prispéje na zlepseni
Zeleznice v z6né Solnice

Stat investuje asi 750 mil. K¢ do
zlepseni Zelezni¢ni traté z Tynisté nad
Orlici do Solnice na Rychnovsku.
V Kvasinach u Solnice je rozvijejici se
zavod automobilky Skoda Auto.
Kapacita traté z Tynisté do Solnice by
se méla zvysit na dvojndsobek. Zavod
Kvasiny Ceka rozsiteni vyroby o Ctvrty
model.

Vitkovické huté maji Ukrajinci
z donéckého holdingu

Vitkovické huté od ruské skupiny Evraz
(EVS) koupili Ukrajinci z ocelarského
holdingu Primyslovy svaz Donbasu.
Cena za EVS Cinila 89 mil. dolar(. Novi
majitelé rovnéz prevzali zdvazky za
198 mil. dolarll. Celkovd hodnota
transakce tak dosahla 287 mil. dolard.
Informoval o tom rusky list
Kommersant. Spole¢nost EVS ovsem
odmitla podrobnéjsi informace sdélit.

Milacron postavi zavod

v Polic¢ce

Spole¢nost  Milacron CR  postavi
v Poli¢ce novy zdvod na vyrobu strojl
na vyfukovani plastovych obald.
Spole¢nost Milacron CR je soudasti
Divize technologii na vyrobu plastl
skupiny Milacron se sidlem v USA.
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Podle posledni zverejnéné vyrocni
zpravy méla Milacron CR v roce 2012
Cisty zisk témér 7,4 mil. K¢ a zaméstna-
vala 45 lidi.

ZE ZAHRANICi

WTO zlepsil odhad rtstu
svétového obchodu

Svétovy obchod v roce 2014 poroste
o néco rychleji, nez se dosud cekalo.
Svétova obchodni organizace (WTO)
zlepSila svj odhad rastu globalni
obchodni vymény zboZi v roce 2014 na
4,7 % ztempa 4,5%, které
predpokladala v zafi.

Fond na zachranu bank a
pojisténi vkladl schvalen
Evropsky parlament schvalili trojici
opatreni, ktera patfi k hlavnim bodim
chystané bankovni unie. Vznikne tak
zachranny bankovni fond, zméni se
principy pomoci bankdm v pripadé
Upadku, vcetné  jejich  zaniku
aspole¢na pravidla pojisténi vkladd
klientd.

Némecka vlada ceka v roce
2014 rtist HDP

VWkon  némeckého  hospodarstvi
(podle ministra hospodarstvi SRN) by
se mél letos zvysit o 1,8% a vroce
2015 o 2%. Rlst tahnou domaci
spotfeba a investice a pfispiva k nému
i mezinarodni situace, zejména
postupné odeznivani krize v eurozoné.
To pomaha vyvozu, ktery by se mél
letos zvysit 0 4,1 %, pfFisti rok 0 4,6 %.

Slovensko v breznu v deflaci

Podle tamniho statistického uradu
zUstalo Slovensko v breznu v deflaci.
Spotrebitelské ceny v meziro¢nim
srovnani stejné jako v Unoru klesly
00,1%. V mezimésicnim srovnani se
ceny zbozi a sluzeb v breznu
nezmeénily, v predchozim meésici klesly
o 0,1%. Slovenska centralni banka
v posledni progndze snizila odhad

letosni inflace na 0,2 % z predchozich
0,6 %. V roce 2013 spotrebitelské ceny
stouply 0 1,4 %.

Zajem o nova auta na
Slovensku roste

Zdjem o koupi novych osobnich
automobill na Slovensku roste.
Slovenské uUrady v 1. ctvrtleti 2014
zaevidovaly 16.855 novych vozidel, coz
proti lonsku predstavuje narlst
o Sestinu. Tradi¢né nejvétsi zdjem byl
o automobily ¢eského vyrobce Skoda
Auto.

Prodej aut v EU roste

Poptavka po novych automobilech
v EU se zacala zotavovat a jejich prodej
se v 1. Ctvrtleti 2014 mezirocné zvysil
084% na 3,25 mil. vozd.
Automobilovy trh v EU roste uz sedm
mésich za sebou. V Ceské republice se
prodej novych osobnich automobilli za
prvni tfi mésice tohoto roku
mezirocné zvysSil o zhruba 18 %.
Mladoboleslavskd Skoda zvysila prodej
o témér 19 % a jeji trzni podil stoupl
z loriskych 3,9 % na 4,2 %.

Moody’s snizila rating Turecka

Agentura Moody’s na konci minulého
tydne zhorsila vyhled Uvérového
hodnoceni Turecka na negativni, a to
jen jedenact mésict poté, co zvysila
rating Turecka na Baa3, a povysila ho
tak do investicni kategorie. ZhorSeni
ratingu jde na vrub politické nejistoté
a autoritarské vladé premiéra Recepa
Erdogana.

Americky pramysl si vede
dobre

Bfeznova vyroba v USA mezimési¢né
vzrostla o 0,7 % oproti odhadu na
drovni 0,5%. Unorovd data byla
revidovana na +1,2 %. RUst pozitivné
ovlivnil  tézebni a predevsim
zpracovatelsky pramysl. Mezirocni
srovnani  ukazuje na  zrychleni
pramyslu v bfeznu o 3,8%, vunoru
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03,5%. Ackoli se v cislech mohlo
castecné promitnout dohanéni
slabého prelomu roku, jde
o prekvapivé dobré vysledky.
Americky maloobchod
prekvapil

Maloobchodni trzby v USA za bfezen
v mésic¢nim srovnani stouply o 1,1%
a prekonaly odhad na urovni 0,9 %.
Unor byl revidovan vzhiru z 0,3%
na0,7%. Lepsi vysledky pfinesly
i trzby bez aut, které se zvysily
mezimeésicné 00,7% oproti
oc¢ekdvanym 0,5%. Prodeje aut se
mezimésicné zvysily 03,1%. Navrat
spotrebitelské poptavky je dobrou
zpravou pro americkou ekonomiku.

Americky hypotecni trh se
propada

V1. Ctvrtleti 2014 poskytly americké
banky nejméné hypoték za poslednich
17 let. Jejich objem predstavuje
tretinu objemu hypoték poskytnutych
pred vypuknutim krize v roce 2006.
Rostouci Urokové sazby Uvérl a ceny
nemovitosti  odrazuji  potencialni
kupce. Az 40%  prodavanych
nemovitosti je financovano v hotovosti
a to tdhne ceny nemovitosti nahoru.
Roste tak pocet Ameri¢anl, ktefi si
nakup nemovitosti nemohou dovolit.

Japonsku hrozi stagflace

Japonskd spotrebitelskd davéra se
v bfeznu propadla nejnize za posledni
dva a pll roku. Dubnové zvyseni
prodejni dané o 3 % zapfiinilo
v bfeznu mezirocni rdst
maloobchodniho obratu o 25,4 %.
Prehnany rlst cen spolu se
stagnujicimi mzdami jsou didvodem
zhorseni aktualniho hospodarského
vyhledu. Treti nejvétsi ekonomice
svéta tak realné hrozi stagflace
(kombinace  stagnujici ekonomiky
a vysoké inflace).



FOCUS

Ceny vyrobcti klesaly jen v priimyslu, v ostatnich oborech naznacily navrat k rlistu

Ceny prumyslovych vyrobcl, zejména pod vlivem levnéjsi ropy, klesly v bfeznu proti pfedchozimu mésici 0 0,2 %. Zatimco na
pocatku mésice stal barel ropy Brent vice nez 111 dolar(, v pUli bfezna jeho cena klesla jiz pod 106 dolart za barel. Nejvice se
proto sniZily ceny koksu a rafinovanych ropnych produktd, a to o 2,1 %, pokles cen nastal i u chemickych latek a vyrobku
00,9 %, tézby a dobyvani o 0,4 % a potravinarskych vyrobkl o 0,3 %.

Mezirocni pokles cen primyslovych vyrobcti ve vysi 0,8 % (z 0,7 % v Unoru), ktery byl taZzen propadem cen energii (o 8,8 %),
v bfeznu jesté prohloubilo sniZeni cen koksu a rafinovanych ropnych produktl o 2,7 %, které odrazely nizsi ceny ropy. Klesly
i ceny téZby a dobyvani o 4% a zakladnich farmaceutickych vyrobkl o 3 %. Naopak nejvice vzrostly ceny dopravnich
prostiedkll o 4 % a dreva, papiru a tisku o 3,6 %. Ceny potravinarskych vyrobkd, ndpojl a tabaku se zvysily o 0,3 %, kdyZ narlst
cen mlécnych vyrobkd o 12 %, masa o 2 % byl ¢aste¢né kompenzovan poklesem cen rostlinnych a Zivocisnych olejli a tuki
0 17,4 %, mlynskych vyrobki o 12,4 %.

V Evropské unii klesly ceny v primyslu vyraznéji nez u nds, vunoru o 1,6 % (z 1,1 % v lednu). SniZily se vtémér vsech
¢lenskych statech, nejvice na Kypru o 5,4 %, v Belgii 0 4,2 %, a v Litvé o0 4,6 %. Na Slovensku byly ceny nizsi o 3,8 %, v Némecku
0 0,9 %. Narlsty byly zaznamenany pouze v Irsku 0 1,1 %, v LotySsku 0 0,5 % a na Malté o 0,3 %. Mezimésicné se v EU 28
snizily 0 0,2 % (v lednu 0 0,3 %).

Opacnym smérem nez ceny vystupl prdmyslu se vyvijely ceny zemédélskych producenti, které v bfeznu mezimésicné
stouply jiz popaté v radé, tentokrat 0 0,8 % (v Unoru o 0,2 %). Divodem byl rlist cen obilovin 0 1 %, olejnin o 2,2 %, rostly
i ceny zeleniny 0 12,1 %, drlibeze 0 5,5 % a skotu o 1,4 %. Naopak klesly ceny prasat o 3,2 %, ovoce 0 4,5 % a brambor 0 5,2 %.

V meziroénim srovnani vsak farmarské ceny jiz od srpna loriského roku ztstavaji pod urovni pfedchoziho roku. V bfeznu
jejich pokles zvolnil na 4,2 % (z 5 % v lednu). V rostlinné vyrobé se snizily ceny o 13,9 %, v Zivocisné vyrobé byly naopak vyssi
08,2 % (klesly ceny obilovin 0 21,1 % a olejnin 0 11,1 %, vy3si byly naopak ceny brambor o 32,8 %, zeleniny o 34,7 %, ovoce
0 8,6 %, ale i mléka 0 21,6 %).

Ceny stavebnich praci se mezimésicné zvysily o 0,2 % a soucasné vzrostly i ceny materialli a vyrobkl spotfebovavanych
ve stavebnictvi 0 0,3 %. V meziroCnim srovnani se po ¢tyrech letech poklesl ceny stavebnich praci dostaly na uroven
stejného obdobi predchoziho roku (v inoru byly mezirocné nizsi o 0,4 %). Nicméné uz v poslednim ctvrtleti loniského
roku naznacily pozvolné oslabovani trendu poklesu a navrat k rdstu. Ceny materiadli a vyrobkd spotfebovavanych
ve stavebnictvi vzrostly mezirocné o 1,1 % (v tnoru o 0,9 %).

Deflace vcenach primyslovych vyrobcli, tentokrat posilena levnéjsi ropou, pretrvava. Nakladova inflace i pres oZiveni
ekonomiky nadale z(stava utlumena, divodem je stéle slaba domaci poptavka. Hlavnim proinflacnim faktorem prozatim je
slaby kurz koruny.

Zahranicni obchod EU v inoru v lepsich Cislech

Evropsky statisticky Ufad Eurostat tento tyden zverejnil prfedbéZné udaje o Unorovych vysledcich zahrani¢niho obchodu
v zemich eurozény a celé Evropské unie. Podle prvniho odhadu v Evropské unii dosahla obchodni bilance v Unoru aktivniho
salda 4,4 mld. eur, coZ je o 3,2 mld. eur vice neZ v Unoru predchoziho roku, kdy byla 1,2 mld. eur. V lednu 2014 obchodni
bilance skoncila deficitem 13,3 mld. eur. Sezénné ocistény vyvoz v mezimésicnim srovnani vzrostl o 0,9 % a dovoz klesl
00,5 %. Zahrani¢ni obchod eurozény v Unoru zlepsil svlj vykon tnorovym narlistem aktivniho salda na 13,6 mld. eur, coZ je
0 3,8 mld. eur vice neZ v Unoru 2012, kdy kladné saldo eurozény dosahlo hodnoty 9,8 mid. eur. Lednovy prebytek obchodni
bilance byl 0,8 mld. eur. Vyvoz z eurozény po sezénnim ocisténi vzrostl mezimésicné o 1,2 % a dovoz o0 0,6 %.
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Grafy: Zdroj Eurostat

Index ZEW klesa a ochlazuje optimismus v Némecku

Priizkum ekonomického ocekavani podle némeckého institutu ZEW ukazuje v dubnu na dalsi ochlazeni optimismu ohledné
budouciho vyvoje némecké ekonomiky. Index ocekavani v dubnu klesl na 43,2 bodu z bifeznovych 46,6 bodu, cozZ je o 3,4 bodu
méné. Na ocekavani respondentli ma stale vliv pokracujici krize na Ukrajiné. Jeji dopad na ukrajinskou a ruskou ekonomiku
spolu s nejistotou o sankcich, které by vzdjemny obchod a investice mohly ohrozit, je pro vyvozné zalozené Némecko
nepfiznivy. Ocekavani pro celou eurozénu Némci sniZili oproti bfeznu jen nepatrné o 0,3 bodu na 61,2 bodu a velmi vyrazné
zhorsili sva ocekavani pro Francii a Italii. V prlizkumu se naopak odrazil zlepSujici se vykon némecké ekonomiky. Indikator
hodnoceni soucasné ekonomické situace v Némecku se v dubnu silné zvedl na 59,5 bodu, coZ je o 8,2 bodu vice nez

bfeznovych 51,3 bodu a zaroven i nejvyssi hodnota od cervence 2011. Spolu stim je i pozitivné hodnocena soucasna
ekonomicka situace v eurozéné, USA, Japonsku, Spojeném kralovstvi a dokonce i v Itdlii.

ZEW Indicator of Economic Sentiment (Germany)
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Graf: zdroj ZEW (Zentrum fiir Europaische Wirtschaftsforschung GmbH), Mannheim, Némecko
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UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (21. aZ 25. dubna 2014)

Utery (22.4.)
e  Eurostat: Stavebnictvi (Unor 2014)
e  Eurostat: Vladni deficit a dluh (2013)

Stieda (23.4.)
e  Markit: Kompozitni PMI eurozény
e Markit: Primyslovy PMI v Ciné

Ctvrtek (24.4.)
e (SU: Konjunkturalni prazkum (duben 2014)
e Ifo: Index podnikatelského klimatu

Patek (25.4.)
e (SU: Indexy cen primyslovych vyrobcl (bfezen 2014)

Informacni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodatské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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