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Primyslova produkce na zavér roku vzrostla jen mirné

Priimyslova vyroba v CR v prosinci vzrostla meziro¢né realné o 0,7 %, po ocisténi od poétu pracovnich dni klesla o 1,7 %. Mési¢ni
vysledky byly ovlivnény zvysenym cerpanim celozdvodnich dovolenych. Ve zpracovatelském primyslu se produkce zvysila o0 1,1
%, tézba a dobyvani byla vyssi o0 1,7 %. Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu produkce byla nizsi o
1,7 %.

Rozhodujici nositelem rlstu zpracovatelského primyslu byla v prosinci 2015 vyroba motorovych vozidel, ktera se zvysila 0 12,4 %,
na celkovych trzbach primyslu ma nejvyssi podil 26,5 %. Z dalsich odvétvi se zvysila vyroba zakladnich farmaceutickych vyrobkl a
pripravkll o 19,3 %, ostatni zpracovatelsky primysl o 12,3 % a vyroba odévl o 11,5 %. U ostatnich rdstovych odvétvi

zpracovatelského primyslu a produkce zvysila pod deset procent.

Primyslova produkce (zmény v % proti bazickému roku 2010)
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Za rok 2015 se primyslova produkce mezirocné zvysila o 4,4 % a navazala na rlst v pfedchozim roce (v roce 2014 o 5,0 %). Ve
zpracovatelském primyslu stoupla o 5,6 %. Z ostatnich sekcich se roéni produkce sniZila, ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu o 2,2 %. Vyvoj v této sekci byl ovlivnén odstavkami blok( v Dukovanech (kontrola svart). Tézba
a dobyvani se mezirocné snizila o0 1,7 %, na vyvoji v sekci se projevil pokles produkce ze zacatku roku. Ve zpracovatelském primyslu
vyssi roéni narlst produkce zaznamenala vyroba motorovych vozidel (o 11,5 %), ostatni zpracovatelsky primysl (o 10,5 %), vyroba
pryZovych a plastovych vyrobkd (o 9,8 %) a vyroba zakladnich farmaceutickych vyrobk( a pfipravkd (o 8,9 %). Produkce poklesla
ve vyrobé chemickych latek a pfipravkl (o 5,7 %), v tisku a rozmnoZovani nahranych nosicud (o 4,7 %), ve vyrobé usni a souvisejicich
vyrobk( (o0 1,9 %) a ve zpracovani dieva a vyrobé dievénych vyrobkd a ve vyrobé zédkladnich kov(, hutniho zpracovani a slévéarenstvi
(shodné o 1 %). Celkové zakdzky se v roce 2015 meziro¢né zvysily 0 5,9 %, z toho zahrani¢ni o 8,0 % a domaci 0 2,1 %.

Sezonné ocisténa pramyslova produkce se v roce 2015 mezirocné zvysila v EU28 o 1,7 %, v eurozoné o 1,4 % (v porovnani
s pfedchozim rokem se rist produkce zrychlil). Z regiondiniho pohledu vyssi meziroéni rist primyslové produkce, dle propoctd
MPO, zaznamenalo Irsko (0 16,3 %), Madarsko (o 6,6 %), CR (o 4,8 %), Slovinsko (0 4,3 %) a Litva (o 4,1 %). Z vétsich zemi patfilo
k tahounim rlistu také Spanélsko (o 3,0 %). U naseho nejdlleZitéjsiho obchodniho partnera Némecka se rist sezonné odisténé
pramyslové produkce zvysil (o0 1,0 %).

Pokles meziro¢niho rastu primyslové produkce v roce 2015 naopak zaznamenalo Nizozemi (o 2,8 %), Finsko (o 1,7 %) a Estonsko
(01,6 %).

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 3.Q2015 4,7 Stavebni vyroba (y/y, %) prosinec 2015 3,4
Mira inflace (y/y, %) leden 2016 0,4 Vyvoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) prosinec 2015 6,8
Mira nezaméstnanosti* (konec obdobi, %) leden 2016 6,4 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) prosinec 2015 8,2
Primyslova produkce (y/y,%) prosinec 2015 0,7

* podil poctu dosaZitelnych uchazelt o zaméstndni ve véku 15-64 let Zdroj: €SU, MPSV, tnor 2016

** preshranicni pojeti
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MPSV: V lednu nezaméstnanost
mirné vzrostla

V lednu letosniho roku vzrostl pocet
nezaméstnanych evidovanych na Ufadech
prdce ve srovnani s prosincem 2015
0 14 285 na 467 403 lidi. Meziro¢né vsak
jejich  pocet klesl o 88788. Podil
nezaméstnanych osob ¢inil 6,4 %
(prosinec 2015 — 6,2 %, leden 2015 —
7,7%). Pocet volnych pracovnich mist
stoupl meziro¢né o vice nez 45,5 tis. na
107 779 mist, coZ byla nejvyssi lednova
hodnota od roku 2008. Vlednu
nezaméstnanost roste pravidelné
zejména kvali ukonéeni sezénnich praci.

Zdroj: MPSV

€Ol: Kvalita benzinu a nafty byla loni
nejlepsi za 14 let

Kvalita benzinu a nafty byla v roce 2015
nejlepsi za poslednich 14 let, kdy? Ceska
obchodni inspekce (COI) zjistila pfi
kontrolach nejméné nekvalitnich vzork
od roku 2001. Predpistim loni nevyhovélo
pouze 32 vzork(ll z 2 723 odebranych, tedy
1,2 procenta. Predloni to byla tfi
procenta. €Ol o tom informovala v tiskové
zpravé.

Pramen: Finanéni noviny

MMR: Hypotecni trh loni opét stoupl
0 29 % na rekordnich 184 mld. K¢
Banky loni poskytly lidem rekordnich
témér 102 000 hypoték za celkem 184,3
mld. K¢. Predloni banky poskytly 85.900
hypoték za 143,4 mld. K& Mezirocni
narGst o 29 % vyplyvd z udaji MMR.
Letosni rok bude podle expertl ziejmé
znovu rekordni. Jednim z hlavnich dlvodu
byl podle ekonom( pokles urokovych
sazeb. Zatimco v roce 2014 byla primérna
urokova sazba 2,7 %, minuly rok sazba
v ¢ervnu, a to 2,047 %. Hypotéky v celém
loriském roce byly levnéjsi, nez byl prdmér
v roce 2014.

Zdroj: Financni noviny
Skanska hlasi lepsi vysledky

OZiveni ve stavebnictvi pomahd velkym
hracdm na stavebnim trhu znovu rust.
Spole¢nost Skanska za lorisky rok v R a na
Slovensku mezirocné vice nez
zdvojndsobila provozni zisk na 353 mil. K¢.

Odbor ekonomickych analyz, Sekce pramyslu
Ministerstvo primyslu a obchodu

Na Frantisku 32, Praha 1

Trzby se firmé zvysily o 8 % na 16 mid. K¢.
Lepsi vysledky hlasi rovnéz dalsi velké
firmy v branzi, které vSak presna Cisla jesté
nezverejnily.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICi
Némecky pramysl hlasi dalSi pokles

Primyslova produkce v Némecku se
v prosinci mezimeési¢né snizila 0 1,2 % (trh
pocital s 0,5% rlistem), meziro¢né 02,2 %
(trh predikoval 0,6% snizeni).
Mezimési¢né se jedna o nejhorsi data za
cely lonisky rok a zaroven o nejslabsi
vysledek od srpna 2015. V detailnim
¢lenéni pokles vyroby hloubéji do zaporu
hlasi dulezity zpracovatelsky primysl.
Mezirocni data pfindsi zpomaleni a
prohloubeni ztrat ve vSech primyslovych
segmentech. Jedinou subkategorii, ktera
rostla, byly meziprodukty, avsak i zde
pozorujeme mirné zpomaleni.

Zdroj: Patria Online

Obchodni prebytek Némecka na
novém rekordu

Pfebytek zahrani¢niho obchodu Némecka
ve vysi 247,8 mld. eur dosahl v roce 2015
na novy rekord za vydatného prispéni
ristu  vyvozu. Podle  némeckého
statistického uradu vyvoz loni vzrostl o0 6,4
% na rekordnich 1,196 bil. eur. Historicky
nejvyssi Urovné 948 mld. eur dosdahl i
dovoz, ktery se zvysil 0 4,2 %. V prosinci
2015 vSak wvyvoz i dovoz klesly
mezimési¢né shodné o 1,6 %. Plvodni
predikce byla nastavena na narQst
exportu o0 0,5 %, u dovozu na 0,5% pokles.

Zdroj: Patria Online

Britsky pramysl opét klesl

Primyslova vyroba ve V. Britanii se za
prosinec snizila mezimési¢né o 1,1 %, trh
vSak pocital pouze s nepatrnym 0,1%
poklesem. V listopadu produkce klesla o
0,8 %. Ani zpracovatelsky sektor si neved|
dobre. Misto 0,1% ristu vykazal 0,2%
pokles. K negativnimu vyvoji pfispivaly
nejvice vyroba energie, ddle produkce
ropy a plynu. V rdmci zpracovatelskych
sektorl nepfiznivé pfispéla zejména
vyroba dfeva a papiru. V meziro¢nim
srovnani v prosinci pramyslova produkce

opét klesla, a to o 0,4 %, v pripadé
zpracovatelského primyslu o 1,7 %.

Zdroj: Patria Online

Cinané chtéji do dvou let v Cesku
investovat pét miliard

Agentura Czechlnvest ma s Cifany
rozjednané nové investi¢ni projekty do
automobilového pramyslu,
elektrotechniky, strojirenstvi ¢i
technologii. Pljde o investice do vyroby,
které prinesou tisicovku pracovnich mist.
Priliv ¢&inskych investic do Ceska se
zvysuje, stdle je jich ale mnohem méné
nez z jinych zemi, napfiklad Indie ¢i Tchaj-
wanu.

Zdroj: Hospodarské noviny

Prodej osobnich aut v Rusku v lednu
2016 klesl

Prodej novych osobnich a lehkych
uzitkovych aut v Rusku v lednu 2016
meziro¢né klesl 0 29,1 % na 81 849 vozl.
Se slabou poptdvkou se v Rusku potykala
také mladoboleslavska Skoda Auto, kterd
tam v lednu 2016 prodala 3 556 aut
(mezirocné o 31 % méné). Automobilové
skupiné AvtoVAZ-Renault-Nissan
(jednicka na ruském automobilovém
trhu), klesl v lednu prodej o vice nez 32 %.
Némecké automobilové skupiné
Volkswagen klesl odbyt 0 31 %.

Pramen: Finanéni noviny

Automobilka Tesla loni prohloubila
ztratu na 889 miliont USD

Americky vyrobce elektrickych vozi Tesla
Motors prohloubil v lofiském roce ztratu
na 889 miliont USD (21,3 miliardy K¢) z
294 miliont USD predloni. Automobilka
byla zaloZena v roce 2003 a zatim nikdy se
ji nepodafilo vykdzat celorocni zisk. Ve
svém prohldseni vsak firma uvedla, Ze
letos zisk o¢ekavd, navzdory planovanym
investicim 1,5 miliardy USD do rozsifeni
kapacity vyroby a do nového zavodu na
baterie.

Pramen: Finan¢ni noviny
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Stavebni produkce v CR v roce 2015 meziroéné podruhé v fadé vzrostla

Podle predbéinych tdaji CSU stavebni produkce v roce 2015 meziroéné stoupla redlné o 5,5 %, po ocisténi 0 5,6 %. V samotném
prosinci byla produkce vyssi o 3,4 %. V obou pfipadech se na rlstu podilelo zejména inZenyrské stavebnictvi. Ve srovnani s
konjunkturnim rokem 2008 byla loriska stavebni produkce ale o0 16,1 % nizsi. Produkce v pozemnim stavitelstvi se v lofiském roce
zvysila 0 0,6 %, v inZenyrském o 16,4 %. Ufady loni vydaly 80 478 stavebnich povoleni, tedy o 1,4 % vice nez o rok dfive. Pocet
bytl, které stavbafri zacali v roce 2015 stavét, se meziro¢né zvysil o 8,3 % na 26 378. Pribylo i dokoncenych bytl, a to 0 4,8 % na
25 094.

Pozitivni zpravou je, Ze v prosinci 2015 pribylo stavebnich povoleni a zahdjenych i dokoncenych bytl, coZ poukazuje na pozitivni
trend vyvoje roku 2016. Stavebnich povoleni bylo meziro¢né vice o 7,6 %, tedy 6 239. Stavbati zahajili stavbu 2432 bytd, tedy o
27,7 % meziro¢né vice, a dokoncili jich 3 108. O rok drive bylo dokonceno o 10,2 % bytl méné.

Ceské stavebnictvi potvrdilo nastartované pokrizové oZiveni, nicméné v porovnani s vysledky roku 2008 ma jesté co dohdnét.
Rychlému rlstu inZenyrského stavitelstvi pomohly zejména verejné zakazky a docCerpavani evropskych fondl pred koncem roku.
V letoSnim roce se predpokladd, Zze odvétvi dale poroste. Vysledky nasledné ukazou, zda-li stavebnictvi obstoji i bez podpory
evropskych dotaci.

Index stavebni produkce
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Vysledky zahrani¢niho obchodu v roce 2015 prepsaly dosavadni rekordy

Zahranic¢ni obchod v prosinci prodlouzil ristovy trend charakteristicky pro jednotlivé mésice roku 2015 a podle ocekavani vyustil
v novy historicky pfebytek. To vSe za vydatné podpory propadu cen energetickych komodit, ktery stlacil jejich dovozni ceny a brzdil
dynamiku ristu dovozl a dopad slabé koruny. Na strané vyvozU se o relativné vysoka tempa rlstu zaslouZzila dlouhodobé pfizniva
situace na evropskych automobilovych trzich. Oslabend koruna na strané exportl sice zachovava konkurenceschopnost domécich
vyrobcd, ale stranu importl kromé kurzu koruny stale vice zatéZuje rostouci spotfeba domacnosti a primyslova aktivita, které
generuji poptavku po dovozech.

Bilance zahrani¢niho obchodu v narodnim pojeti (v b.c.) v prosinci skoncila prebytkem 0,5 mld. K¢, meziro¢né o 6,2 mld. K¢ vyssim.
Vyvoz se meziro¢né zvysil 0 5,2 % na 249,3 mld. K&, dovoz 0 2,6 % na 248,8 mld. K& Za cely rok 2015 dosahl celkovy prebytek
obchodni bilance 149,1 mld. K¢, cozZ je o 3,1 mld. K¢ vice nez v roce 2014. Vyvoz v roce 2015 vzrostl meziro¢né o 6,5 % na 3 354,5
mld. K¢, kdezto dovoz 0 6,7 %, na 3 205,4 mld. K¢.

Vyvoj zahraniéniho obchodu €R (ndrodni pojeti)
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Zdroj: €SU, graf MPO

Podle udajli preshranicni statistiky vzrostl v prosinci 2015 (v b.c.) meziro¢né vyvoz o 6,8 % na 300,1 mld. K¢, dovoz rostl vys$Sim
tempem, 0 8,2 % na 283,1 mld. K&. Obchodni bilance skoncila prebytkem 17,0 mld. K¢, proti prosinci 2014 vSak o 2,3 mld. K¢ nizsim.
Za cely rok 2015 dosahl celkovy prebytek obchodni bilance 433,2 mld. K¢, takZe je o 4,0 mld. K& vy3si nez za stejné obdobi roku
2014. Vyvoz v roce 2015 mél vsak nizsi dynamiku ristu (7,2 % na 3 888,8 mld. K¢) neZ dovoz (8,0 % na 3 455,6 mld. K¢). Obrat
zahrani¢niho obchodu meziro¢né vzrostl o0 515,9 mld. K¢ na 7 344,3 mld. K¢.

Inflace v lednu skokové narostla

Spotiebitelské ceny lednovym mezimési¢nim ristem o 0,6 % se po dvoumésicni pauze vratily do plusu (v prosinci mezimési¢né
klesly 0 0,1 %, v listopadu dokonce o 0,4 %). Divodem byl zejména rlst cen potravin a ndpojl. Stouply ceny zeleniny o 6,1 %,
nealkoholickych napojt o 3,8 %, mléka o 2,2 %, jogurtl o 2,8 %, lihovin 0 5,6 %, vina 0 7,3 % a piva 0 4,1 %. V bydleni vzrostly ceny
elektfiny o 1,2 %, coz neodpovidd dlouhodobému propadu cen silové elektfiny na evropském trhu, stouply i ceny Cistého
najemného o 0,3 %, jiz tradicné vodného o0 0,5 % a sto¢ného o 3,3 %. RUst spotiebitelskych cen zrychlilo i zvyseni cen dovolenych
s komplexnimi sluzbami o 6,2 % a vyssi ceny lazeriskych pobytl o 1,7 %. Naproti tomu povanocni slevy se promitly do cen obuvi a
obleceni zlevnénim odévi o 3,5 % a obuvi o 3,8 %. Stranou nezlstaly ani pohonné hmoty, kde pokracoval jiz Sest mésicl v radé

cena motorové nafty za 27,28 K&/ od prosince 2009). Klesly kone¢né ceny plynu o 0,5 % a shodné i ceny tepla.

V lednu se skokové zvysily spotiebitelské ceny také v mezirocnim srovnani 0 0,6 % (z 0,1 % v prosinci). Zrychleni jejich rlstu bylo
ovlivnéno zmirnénim poklesu cen v dopravé a v potravinach. V dopravé zpomalil pokles cen pohonnych hmot na -11 % (v prosinci
-15,1 %). Ceny potravin zUstaly pod hladinou pfedchoziho roku, ale ztlumil se pokles cen vepfového masa 0 4,0 % (v prosinci 0 6,0
%), mléka o 14,1 % (v prosinci 0 16,2 %), jogurtl 0 9,9 % (v prosinci 0 11,9 %), masla o 7,8 % (v prosinci 0 9,0 %), nealkoholickych
napojl o 1,7 % (v prosinci o 4,3 %). Naproti tomu se zrychlil meziro¢ni rlst cen zeleniny na 15,7 % (z 12,7 % v prosinci) a ovoce na
2,6 % (z 1,3 % v prosinci). Ceny bézného peciva v lednu vzrostly o 2,5 % (v prosinci pokles o 0,1 %). V sektoru zdravi skoncil trend
meziro¢niho poklesu cen trvajici od ledna 2015, ktery nastoupil po zruseni regulacnich poplatkd ve zdravotnictvi.

Zvyseni meziro¢ni cenové hladiny v lednu nejvice ovlivnily ceny alkoholickych napojt a tabdku, kde ceny alkoholickych napoju
stouply 0 2,3 % a ceny tabakovych vyrobk( o 6,4 %. Dalsi v poradi byly ceny bydleni, kde se zvysily ceny elektfiny o 1,2 %, Cistého
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najemného o 1,4 %, vodného o 0,5 %, stocného o 3,3 %, tepla 0 1 %, a tentokrat uz konecné klesly ceny plynu, meziro¢né o 0,5
%.Vzrostly rovnéz ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami o 6,9 %, vyssi byly i ceny odévl 0 0,8 % a obuvi 0 6,5 %.

Primérna mira inflace se v lednu, zvysenim 0 0,1 p. b., na 0,4 %, vratila na Fijnovou hodnotu.

Podle piedbé&inych propoétl meziroéni zména HICP (harmonizovany index spotiebitelskych cen) v €R v lednu ¢inila 0,5 % (v
prosinci -0,1 %), mezimésicné 0,6 %. Meziro¢ni zména HICP pro eurozdénu je odhadovana na uUrovni 0,4 %. Mezirocni prirGstek
HICP v EU v prosinci dosahl 0,2 %, coZ je 0 0,1 p. b. vice nez v listopadu. Nejvice stouply ceny v Belgii (0 1,4 %) a na Malté (o 1,2
%), v Némecku vzrostly o 0,2 %. Naopak ve dvanacti zemich Unie ceny klesly, z toho nejvice v Bulharsku 0 0,9 % a v Rumunsku o
0,7 %. Na Slovensku se ceny snizily 0 0,5 %.

Inflace bude i v daldich mésicich limitovana nizkymi cenami ropy. Vlivy, které plsobi na domdci inflaci, nejsou dostatecné silné,
aby zatim prevazily dopad cen ropy do celé ekonomiky, kterd i nadale zistane nizkoinfla¢ni. Spotfebitelé mohou nadale téZit z
pfiznivého vyvoje cen ovliviiovaného konkurenci v maloobchodé i mezi samotnymi vyrobci. Hlavnimi inflacnimi faktory pro letosni
rok zUstanou predevsim vyssi ceny tabakovych vyrobk(, potravin a nékterych sluzeb.

Tempo rlistu v Evropské unii v zavéru roku 2015 nepresvédcilo

Podle predbézného odhadu Eurostatu vzrostla ekonomika Evropské unie ve 4. Ctvrtleti 2015 mezictvrtletné o 0,3 % a mezirocné o
1,8 %, coz bylo vobou pfipadech 00,1 p.b. méné nez ve 3. Ctvrtleti. Vykonnost eurozény se ve 4. cCtvrtleti 2015 zvysila
mezictvrtletné rovnéz o 0,3 % (stejné jako v predchozim ctvrtleti) a meziro¢né o 1,5 %, takZe proti 3. Ctvrtleti zpomalila tempo o
0,1p.b.

Predpokladame, Ze stejné jako ve 3. Ctvrtleti byl rist tazen domaci poptéavkou, jejiz pfiznivy vyvoj byl podporovan hospodarskym
mixem prorlistové zamérené politiky v monetdrni oblasti a vesmés neutralnim nastavenim v jeji fiskalni ¢asti. Vyssi akceleraci
hospodarského vyvoje pravdépodobné branilo razantni zpomaleni svétové obchodni vymeény v souvislosti s pokracujicim
zvolriovanim vyvoje v rozvijejicich se ekonomikach.

V rychlém odhadu zatim chybi Gdaje za sedm zemi Unie, vé. Ceské republiky (€SU zvefejni sva data 16. Gnora t. r.). | podle tohoto
predbéziného a neutplného prehledu se vyvoj v jednotlivych zemich znaéné lisil. V mezictvrtletnim srovnani nejrychlejsiho rdstu
dosahovaly postkomunistické ekonomiky v Cele s Estonskem (+1,2 %), ndsledovanym Polskem a Rumunskem (obé +1,1 %) a dale
Slovenskem a Madarskem (ob& +1 %). Z velkych ekonomik si nejlépe vedlo Spanélsko (rist o 0,8 %) pfed Spojenym kralovstvim
(+0,5 %). Némecka ekonomika si udrZela rlstové tempo 3. tvrtleti (+0,3 %), zatimco francouzska a italska mirné zpomalily (na 0,2
%, resp. na 0,1 %). Po predchozim poklesu se do hospodaiské recese propadlo Recko (pokles 0 0,6 %) a Finsko (-0,1 %).

Meziro¢nimu srovnani kralovalo Slovensko (rlist o 4 %), tfiprocentni hranici pokofilo Rumunsko (+3,8 %), Polsko (+3,6 %),
Spanélsko (+3,5 %) a Bulharsko (+3,1 %) a jeji tirovné dosahlo Madarsko. Némecko zpomalilo riist na 1,3 % (z +1,7 % ve 3. ¢tvrtleti),
propadlo se Recko (-1,9 %) a Finsko (-0,2 %).

OKENKO SNS:

UAH/EUR RUB/EUR

40 100

91,520 91,766
35 34,050

Zdroj: NBU, graf MPO Zdroj: ECB, graf MPO
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TYDENiK EKONOMICKYCH AKTUALIT 6. tyden — 8. aZ 12. inora 2016

UDALOSTI V TYDNU od 15. do 19. tGinora 2016

PONDEL[ Eurostat: Zahrani¢ni obchod (prosinec 2015)

CsU: Predbézny odhad HDP (4. ¢tvrtleti 2015)
CSU: Indexy cen vyvozu a dovozu (prosinec 2015)
ZEW: Indikator ekonomického sentimentu

STREDA Eurostat: Stavebnictvi (prosinec 2015)
CTVRTEK OECD: HDP
PATEK Némecko: Spotrebitelské ceny (leden 2016)

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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