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Ceska ekonomika v zavéru roku 2015 zpomalila

Tempo rustu domaci ekonomiky podle predpokladu v poslednich mésicich minulého roku zvolnilo. Podle predbézného
odhadu vzrost hruby domaci produkt ve 4. ¢tvrtleti 2015 mezirocné o 3,9 %, coz bylo proti 3. Ctvrtleti 0 0,8 p. b. méné.
Urcité zbrzdéni ristu bylo ocekavano zejména v souvislosti s mimoradnymi udalostmi v energetice (odstavka t¥i blok(
v JE Dukovany) a v chemickém primyslu (poZar v Unipetrolu Litvinov). Za cely rok 2015 se vykonnost ekonomiky zvysila

0 4,3 %. Jde tedy o vyrazné zlepseni proti 2% ristu v roce 2014 a nejrychlejsi dynamiku za poslednich osm let.

Udaje srovndvajici mezictvrtletni vyvoj byly v 1. ¢tvrtleti minulého roku ovlivnény vyraznym vykyvem v pfispévku
Cistych dani z produkt( k rastu HDP (vyvolanym legislativnim omezenim platnosti tabakovych nalepek s predchozi
sazbou dané). V dalsim obdobi dariovy efekt oslabil, coZ se projevilo pomalejsimi rlstovymi tempy HDP. Ve 4. Ctvrtleti

hruby domaci produkt dokonce mezictvrtletné klesl o 0,1 %.

Data o struktufe riistu tuzemské ekonomiky zvetejni CSU a? ve standardnim odhadu, nicméné ocekavame, ze také ve
4. Ctvrtleti byla rozhodujicim faktorem domaci poptavka. Jeji pfiznivy vyvoj by mél odrazet pokracujici investi¢ni
aktivitu, opirajici se jak o vlastni zdroje firem, tak zejména Cerpdni prostredkili z evropskych fond(. Predpokladame
také dalsi rist spotrebnich vydaji v souvislosti se silicimi optimistickymi o¢ekavanimi, v¢. rostoucich disponibilnich
pfijmG domacnosti. Solidnich vysledkd dosahl loni také zahrani¢ni obchod, jeho pfinos k hospodarskému rlstu je vsak

limitovan zna¢nou dovozni ndro¢nosti domaci ekonomiky.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezdnni a kalendarni vlivy, zména v %)

2013 2014

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q

meziro¢né 2,2 2,1 2,3 1,3 4,1 4,6 4,7 3,9

proti predchozimu ¢tvrtleti -0,2 0,5 0,6 0,4 2,5 1,0 0,7 -0,1

Pramen: CSU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 4.Q2015 3,9 Stavebni vyroba (y/y, %) prosinec 2015 3,4
Mira inflace (y/y, %) leden 2016 0,4 Vyvoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) prosinec 2015 6,8
Mira nezaméstnanosti* (konec obdobi, %) leden 2016 6,4 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) prosinec 2015 8,2
Primyslova produkce (y/y,%) prosinec 2015 0,7

* podil poctu dosaZitelnych uchazelt o zaméstndni ve véku 15-64 let Zdroj: €SU, MPSV, tnor 2016

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Doosan Skoda Power doda turbinu
do Chile

Plzefisky Doosan Skoda Power dodd do
Chile do uhelné elektrarny u mésta
Mejillones parni turbinu o vykonu
375 megawattl za stovky mil. K¢
Spole¢nost ma témér desetinovy podil na
svétovém trhu parnich turbin. Loni
zaznamenala rekordni rok v objemu
pfijatych zakazek, které se meziro¢né
témeér zdvojnadsobily na 8,5 mid. K¢.
Lonské trzby presahly 8 mld. K¢, coz bylo
zhruba stejné jako v roce 2014. Zisk
prevysil miliardu K¢.

Zdroj: E15

Koh-i-noor prodava Cifiantim svou
dcefinou firmu Logarex

Firma Koh-i-noor holding proddava
dcefinou spole¢nost Logarex Smart
Metering Cinské firmé Hangzhou Sunrise
Technology. Logarex se zabyva pokrytim
potreb energetického odvétvi,
specializuje se predevSim na méreni,
zpracovani a prenos dat. Nabizi vyvoj,
vyrobu i dodani hotovych produktd,
zejména elektroméra.

Zdroj: E15

Pdérobeton Ostrava ovladla skupina
Porfix

Firmu Pdrobeton Ostrava vyrabéjici
stavebni materidl koupila od skupiny
Gascontrol trutnovska spolecnost Porfix.
Nazev podniku s ro¢nim obratem okolo
160 mil. K¢ se méni na Porfix Ostrava.

Zdroj: E15

Aero Vodochody uzavielo kontrakt
s némeckou spolec¢nosti

Aero Vodochody uzavrelo novy kontrakt
s némeckou spole¢nosti MT Aerospace,
podle kterého doda dily na dopravni
letoun Airbus A350 a vojensky letoun
A400M. Dohoda by méla usnadnit cestu
k dalsim zakazkam. Prvni dodavka dild by
méla byt hotova v 1été 2016.

Zdroj: Financni noviny

Favorit letos planuje vyznamné
zvySeni prodeje

Spolec¢nost Favorit Czechoslovakia loni

vykazala obrat 12 mil. K. Letos planuje
Ctyrnasobny narlst prodeje, coZ souvisi
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zejména s expanzi na zahraniéni trhy.
Vétsina bicykll tak mifi na export.

Zdroj: Financni noviny

Némecky KION oteviel u Stiibra
zavod na vysokozdvizné voziky

Némecky KION Group zahdjil vlednu
v pramyslové z6né u Stfibra wvyrobu
vysokozdviznych vozikd. Novy zavod pfisel
na 1 mld. K& KION Stfibro zatim zaméstnal
150 lidi, do dvou let chce tento pocet
zdvojnasobit. Letos smontuje 5000 vozik,
do dvou let ma pocet zvysit na 12.000
vozikd.

Zdroj: Financ¢ni noviny

ZE ZAHRANICi

OECD zhorsila vyhled svétové
ekonomiky

Organizace pro hospodafskou spolupraci
a rozvoj (OECD) zhorsila odhad letosniho
rdstu svétové ekonomiky na 3,0 % z dfive
predpokladanych 3,3 %. Jeho tempo by
tak mélo zlstat na lonské urovni. Odhad
letosSniho hospodarského rastu
v eurozoné organizace snizila na 1,4 %
z drive o¢ekavanych 1,8 %. Rast by tak mél
nepatrné zpomalit z lonskych 1,5 %.
Snizila rovnéZ odhad letosniho rilstu ve
Spojenych statech 0 0,5 p. b. na 2 %. Rist
¢inské ekonomiky by mél zvolnit na 6,5 %
z loniskych 6,9 %.

Zdroj: HN

Stavebnictvi v EU v prosinci zrychlilo

rust

V Evropské unii stavebnictvi v prosinci
2015 zrychlovalo ¢tvrtym meésicem tempo
jeho rlistu na mezirocnich 1,4 % (0,9 %
v listopadu). InZenyrské  stavitelstvi
stouplo 0 2,8 % a pozemni stavitelstvi
01,2 %. Za cely rok 2015 se stavebnictvi
v EU zvysilo meziro¢né 0 0,8 %.

Zdroj: Eurostat

Ekonomicky sentiment v Némecku
se v unoru dale zhorsil

DuUvéra investord a analytikll v némeckou
ekonomiku se v Unoru snizila druhy mésic
za sebou. Index ekonomického
sentimentu klesl na 1 bod z lednovych
10,2 bodu. Na nejvétsi evropskou
ekonomiku ma vliv stile patrnéjsi
zpomalovani rastu globdlni ekonomiky
a nejistota ohledné nasledk( padajicich

+420 224 851 111, www.mpo.cz, posta@mpo.cz

cen ropy. Vyplyva to z vysledkd prizkumu
némeckého ekonomického institutu ZEW.

Zdroj: ZEW

Primyslova vyroba ve Spojenych
statech v lednu mezimésicné vzrostla

Primyslova vyroba ve Spojenych statech
vlednu vzrostla mezimésicné o 0,9 %.
Prosincovy udaj byl revidovdn na 0,7%
pokles.  Produkce  zpracovatelského
sektoru se zvysila 0 0,5 % po predchozim
poklesu 0 0,1 %. V meziro€nim srovnani se
vsak prlimyslova produkce sniZila 0 0,7 %,
¢imz zaznamenala treti pokles v radé.

Zdroj: Investi¢ni web

Japonska ekonomika v zavéru roku
2015 klesla

Hruby domaci produkt Japonska se ve 4.
Ctvrtleti 2015 meziro¢né propadl o 1,4 %
(po rlistu o0 1,3 % v predchozim Ctvrtleti).
Japonskou ekonomiku zasahl pokles
spotrebitelskych  vydaji  a stavebnich
investic. Vyplyva to z udaji japonské
vlady. Spotrebitelské vydaje, které se na
celkové ekonomické aktivité v Japonsku
podileji zhruba 60 %, klesly ve 4. Ctvrtleti
20150 0,8 %.

Zdroj: Finanéni noviny

Dobry start evropského
automobilového trhu

Evropsky automobilovy trh vstoupil do
roku 2016 optimisticky. Registrace novych
aut v celé EU vzrostly 0 6,2 % a prekonaly
1 mil. voza. Cely trh se postupné priblizuje
maximu, kterého dosahl v roce 2008.
K jeho dosaZeni zbyva zhruba 700 vozd.
Nejvétsi trh v Evropé — Némecko — si
pfipsal 3,3 %. Celkovy  trend
automobilového trhu v EU je pozitivni.
K poptavce po autech pfispiva cyklus
obmény vozovych park( firem asilny
zéjem spotrebiteld.

Zdroj: Patria
Spanélska Cintra ziska ob¥i zakazku
na stavbu silnic na Slovensku

Konsorcium pod
spolecnosti  Cintra
provozovat asi

vedenim Spanélské

postavi a bude
60 kilometra dalnice
a rychlostni silnice % okoli
Bratislavy formou  projektu  verejné-
soukromého partnerstvi (PPP). Rozhodla
o tom slovenska vlada. Hodnota zakazky
dosahne 1,89 mld. eur. Konsorcium
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nabidlo nejnizsi cenu ze ¢tyf Gcastnikl o 6,1 % nizsi. Trzby  ruskych novych podminek budou o Uvéry Zadat
tendru. maloobchodnikd v lednu  poklesly Saudska Ardbie, Brazilie, Kazachstan,
Zdroj: Finanéni noviny m(vazi,rocnve o 7,3 %. VUci preclchom’mu Bahrajn a Oman.
i i mésici trzby spadly o 26,4 %, coz je dano Zdroj: E15
Rusky maloobchod v lednu stale tradi¢nim ochlazenim nakupni aktivity po '
v zapornych hodnotach vanoénich svatcich. Dynamika trieb se
V Rusku se polet nezaméstnanych vlednu Ssice pozvolné vylepsuje, avsak naddle
udrzel na prosincové Urovni 5,8 %. zustava hlubokovzaporu.
Nezaméstnanost tak zistava jiZ tfi mésice  zdroj: Patria
po sobé beze zmény. Za nizkou mirou &P i ) ;
nezaméstnanosti se viak skryva rostouci = sra:2| aratingy orop’nYm )
pocet zkrdcenych dvazk(, neplacenych VYvozcum, Rusko zdistava na svém
dovolenych a pokles nominalnich mezd Americka ratingova agentura Standard &
(vlednu -26 % mezimésicné). Redlné Poor’s (S&P) hromadné seskrtala Uvérové
mzdy kvlli pretrvavajici vysoké inflaci hodnoceni vyvozcl ropy kvlli trvalym
(9,8% vlednu) pokracuji na zacatku dopadlm nizkych cen cerného zlata na
nového roku v poklesu, v lednu mezirocné jejich rozpoc€ty. Zatim usetfila Rusko. Za
Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
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UDALOSTI V TYDNU od 22. do 26. tinora 2016
UTERY CSU: Indexy cen vyrotl)cu (Igden 2016)
Ifo: Index ekonomického klimatu
CSU: Konjunkturalni prazkum (Gnor 2016)

PATEK Evropska komise: Index ekonomického sentimentu

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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