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Celkova davéra v ¢eskou ekonomiku v inoru mirné klesla

Davéra v ceskou ekonomiku se v Unoru mirné sniZila. Souhrnny indikator dlvéry, vyjadieny v bazickém indexu, se
oproti lednu snizil o 1,3 bodu na hodnotu 97,1. Zatimco na zacatku roku dosahla dlivéra nejvyssi hodnoty od ¢ervna
2008, unor prinesl mirné ochlazeni, ale nalada zlstala ve srovnani s pfedchozimi lety stale vysoka. Nejvice se sniZila na
strané spotrebitell a z odvétvi ve sluzbach.

Mezi spotrebiteli se divéra sniZila o 3,8 bodu na hodnotu 106,2 bodu. Zvysily se obavy spotiebitell ze zhorseni celkové
ekonomické situace pro pfistich dvanact mésici. U podnikateld nalada mezimésicné mirné klesla o 0,7 bodu na
hodnotu 95,3, a to pouze u podnikatell ve sluzbach. Ve sluzbach hire hodnotili sou¢asnou ekonomickou situaci a také
se snizila ocekdvani na dalsi mésice. Nalada se mirné zvedla v obchodé, coz nejspis ovliviiuji rostouci trzby v obchodech
a ochotu spotrebitel( utracet. V primyslu a ve stavebnictvi se ndlada nezménila a zlstala na lednovych hodnotach.
V obou odvétvich je vSak divéra v mezirocnim srovnani vyssi.
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

HDP (y/y, %) 4.Q2015 3,9 Stavebni vyroba (y/y, %) prosinec 2015 3,4
Mira inflace (y/y, %) leden 2016 0,4 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) prosinec 2015 6,8
Mira nezaméstnanosti* (konec obdobi, %) leden 2016 6,4 Dovoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) prosinec 2015 8,2
Pramyslova produkce (y/y,%) prosinec 2015 0,7

* podil poctu dosaZitelnych uchazelt o zaméstndni ve véku 15-64 let Zdroj: €SU, MPSV, tnor 2016

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Némecky Siempelkamp posili vyrobu
vCR

Némecka strojirenska firma Siempelkamp
se rozhodla pfesunout ¢ast vyroby kvali
snizeni nakladd do CR a do Ciny.
V moravském zavodé firmy vyroste Ctvrta
vyrobni hala, ktera jeji vyrobni kapacitu
zvySi zhruba o tfetinu.

Zdroj: E15

Firmé Benekov rostou trzby diky
dotacim na kotle

Firma Benekov z Horniho BeneSova loni
prodala dva tisice kotld a triby se
vySplhaly na 130 mil. K¢. V letoSnim roce
poditd s vyrobou Sesti tisic kotl( a ocekava
trzby okolo 300 mil. K¢. Vyrobu v3ak silné
ovliviiuji statni dotace na kotle, diky
kterym ma firma o zakazky postardno. Az
skon¢i dotace, vyroba se opét propadne.
V soucasnosti firma zaméstnavd zhruba
140 lidi a do léta bude muset pfijmout
dalSich 30 pracovnikd.

Zdroj: HN

Tonak loni udrzel trzby na urovni
roku 2014

Cesky vyrobce kloboukl Tonak se potykd
s krizi na vychodnich trzich, presto v roce
2015 udrzel triby na urovni roku 2014
a opét v trzbach prekrocil 440 mil. K¢.

Zdroj: E15

Firma Snaha chce zdesetinasobit
vyrobu obuvi

Spolecnost Snaha z Jaromére se Zivi
predevsim ochrannymi prostredky proti
padu, napfiklad télovymi postroji pro
stavebni délniky a lany. Tato Cinnost loni
vytvofila vétSinu obratu z 37 mil. K¢. Firma
vsak chce obnovit slavu historické znacky
obuvi a vyrobu obuvi zdesetinasobit.
Koupila proto vyrobni areal po Karose,
ktery v soucasné dobé prestavuje.
Investice vyjde na vic nez 60 mil. K¢.

Zdroj: Financni noviny

T-Mobile loni zvysil trzby

T-Mobile v roce 2015 v CR zvysil triby
012,5 % na 27,1 mld. KC. Spolecnosti

pomohla zejména integrace
s provozovateli pevnych siti GTS a T-
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Systems. Pfijmy z mobilnich sluzeb ale
klesly o0 4 % na 18,2 mld. K¢.

Zdroj: Financni noviny

Den danové svobody bude letos
pozdéji

Cedi letos prestanou pracovat na stat
o dva dny pozdéji nez loni. Takzvany den
danové svobody pfipada letos podle
vypoctd  spolecnosti  Deloitte  na
20. ¢ervna. Na stat budou pracovat
172 dnQ. Priblizné stejné to je v Némecku
&i Recku.

Zdroj: Financni noviny

V roce 2015 bylo v CR spotiebovano
mezirocné vice plynu

V €R vroce 2015 spotiebovali 7,6 mid.
metra krychlovych plynu, meziro¢né vice
0 4,5 %. Vyplyva to z aktudlnich dat
Energetického regula¢niho ufadu. | tak je
plynu se v CR v poslednim desetileti
spotiebovalo pouze v roce 2014. V letech
2005 a 2006 naopak spotreba Cinila vice
nez devét miliard metrd krychlovych.

Zdroj: Finan¢ni noviny

ZE ZAHRANICi

Inflace v eurozéné v lednu stoupla

Meziro¢ni mira inflace v eurozéné v lednu
letosniho roku wvzrostla na 0,3 %
z prosincové Urovné 0,2 %. Spotrebitelské
ceny se proti predeslému meésici snizily
01,4 %. Takzvand jadrova inflace bez
zahrnuti cen energii a nezpracovanych
potravin stoupla na rovné 1 %. V prosinci
byl tento ukazatel na 0,9 %. Nejvétsi
brzdou inflace zQstdvaji nizké ceny
energii. Jejich mezirocni pokles se ale
vlednu zmirnil na 5,4 % z prosincového
tempa 5,8 %. Ceny potravin naopak
0 1,4 % vzrostly.

Zdroj: Financni noviny

Svétovy obchod loni klesl poprvé od
roku 2009

Celosvétovy obchod zaznamenal loni
nejhorsi vykon od zacatku financni krize.
Podle udaji Nizozemského ufadu pro
analyzu hospodarské politiky se hodnota
zbozi, které prekroCilo mezinarodni
hranice, loni v dolarovém vyjadreni snizila
0 13,8 %. Slo o prvni pokles od roku 2009.
Za propadem stalo z velké ¢asti zpomaleni
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v Ciné a v dalgich rozvijejicich se zemich.
Kvali vykyvim sménnych kurz( a kolapsu
cen komodit vSak hodnota vyvozu
a dovozu klesla loni ve vSech regionech
svéta.

Zdroj: HN

Némecka ekonomika potvrdila
stabilni rust

Némeckd ekonomika  vzrostla ve
4. Ctvrtleti 2015 v mezictvrtletnim
srovnani 00,3 %, coZ bylo stejné jako
v pfedeslém kvartdle. V mezirocnim
srovhani tempo rlstu hrubého domaciho
produktu zrychlilo v poslednim ctvrtleti
2015 na 2,1 % 21,7 % ve 3. Ctvrtleti. Za
cely lorisky rok HDP zrychlil tempo na
1,7 % z predloniskych 1,6 % a zaznamenal
nejsilngjsi vykon za Ctyfi roky. Potvrdil to
v konecnych Udajich spolkovy statisticky
Urad.

Zdroj: Destatis.de

Némecky strojirensky vyvoz byl loni
rekordni

Vyvoz némeckych strojirenskych firem
loni stoupl 0 2,6 % na rekordnich 155 mld.
eur. Hlavni destinaci pro produkty
némeckych strojirenskych firem se staly
Spojené staty, které z prvni pozice sesadily
Cinu. Vyplyva to z udajh, které zvefejnil
némecky strojirensky svaz VDMA. Varoval
vSak soucasné, Zze vyhled na letosni rok
zatim neni pfili§ pfiznivy a slabé udaje
z poslednich mésicl naznaduji, Ze globalni
ekonomické zpomaleni dostava do uzkych
i nejvétsi evropskou ekonomiku.

Zdroj: E15

Nalada mezi némeckymi podnikateli
dale oslabila

Nalada mezi némeckymi podnikateli se
v Unoru po treti v fadé snizila, kdyz index
podnikatelské ndlady Ifo klesl na
105,7 bodu ze 107,3 bodu v lednu. Nejvice
se snizila ndlada v prlimyslu, maloobchod
zaznamenal zhorseni nélady jiz paty mésic
v fadé. Jediné odvétvi, kde index rostl,
bylo stavebnictvi.

Zdroj: Ifo Institute CES

Spojené kralovstvi: Revize potvrdila
odhady ristu HDP

Ve Spojenim kralovstvi ve 4. ¢tvrtleti 2015
rostt HDP v souladu s predbézinymi
odhady oproti predchozimu ctvrtleti
00,5 %. V mezirocnim srovhani se HDP
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zvysil 0 1,9 %. Revize rovnéz potvrdila rist
HDP za cely rok 2015 na urovni 2,2 %.

Zdroj: kurzy.cz

V USA objednavky v lednu stouply

Ve Spojenych statech objednavky zboZzi
dlouhodobé spotreby prekvapily v lednu
4,9% nardstem oproti predchozimu
mésici, coz bylo znaéné nad odhady.

V prosinci 2015 objedndvky pfitom
dosadhly 4,6% propadu. Objednavky
prekvapily i po ocisténi o dopravni

prostiedky, zvysily se o 1,8 %. Meziro¢né
jsou celkové objednavky vys o 1,4 %, bez

o dost lepsi vysledek nez v poslednich
mésicich.
Zdroj: Patria

NWR loni prohloubila ztratu

Tézebni spolecnost New World Resources
(NWR), majitel ¢ernouhelné firmy OKD,
loni meziroéné prohloubila ztratu na
223 mil. eur. V roce 2014 vykdzala ztratu
21 mil. eur. Trzby firmé klesly o 7 % na
630 mil. eur. Propad cen hlavnich komodit
se negativné promitly ve vysledcich
tézebnich  spolecnosti, které levné
komodity poslaly do ztraty.

Dobry start automobilového trhu

Evropsky automobilovy trh do nového
roku vstoupil optimisticky. Registrace
novych aut v EU v lednu vzrostly o0 6,2 %
(pfekonaly 1 mil. voz(). Cely trh se
postupné pfiblizuje maximim, kterych
dosahl v roce 2008. V Némecku, nejvétsim
automobilovém trhu Evropy, vzrostly
registrace o 3,3 %. K zvySené poptavce po
autech pfispivd obména vozovych parkd
podnikG a silny zajem spotiebitell. To
potvrzuji i spotrebitelské prazkumy
naznadujici rostouci ochotu pofidit si novy
vlz jesté v roce 2016.

dopravnich prostfedkd naopak

Zdroj: E15
objedndvky klesaji o 2,8 %, coi je ale

Pramen: E15, €SO

CsU: Ceny producentt v priimyslu a v zemédélstvi se propadaji

Ceny prumyslovych vyrobcl v lednu 2016 necekané mezimésicné propadly aZ o0 1,6 % (z -0,4 % v prosinci), coZ je
nejvétsi pokles od listopadu krizového roku 2008. Dlvodem byly, stejné jako v pfedchozich mésicich, nizké ceny
komodit na svétovych trzich, zvlasté stdle levnéjsi ropa, kterd posilala doll zejména ceny rafinovanych ropnych
produktd. Severomorska ropa Brent se kvili vysoké nabidce obchodovala v lednu i za 28 USD/barel, coZ byla nejnizsi
hodnota od konce roku 2003. Zménu nepfinesla ani snaha o zmrazeni tézby jejich nejvétsich producentd, nicméné
k vyrovnani nabidky a poptavky na trzich by bylo potfeba vic - vyrazné snizit celkovou produkci této komodity. Nizsi
byly zejména ceny koksu a rafinovanych ropnych produktd. Vyznamné klesly i ceny elektfiny, a to az o 6,1 %, na rozdil
od spotiebitelskych cen, kde ceny elektfiny rostly v protikladu s dlouhodobym poklesem cen silové elektfiny na
evropském trhu. Ceny téZzby a dobyvani byly nizsi o 5,1 %. Nahoru Sly ceny strojd a zafizeni ristem o 0,6 %, stouply
opét ceny vody, jeji Upravy a rozvodu o 0,5 % a potravinaiskych vyrobk(, napojl a tabdku o 0,1 %.

Mezirocni pokles cen primyslovych vyrobct jesté zrychlil tempo aZ na -3,4 % (z -2,9 % v prosinci), a to i pres to, Ze
ho jiz brzdil efekt statistické zakladny, protoZze ceny v pramyslu vyrazné ubraly uz na prelomu loriského roku. Kromé
rafinérii, které zleviuji v ndvaznosti na padajici cenu ropy, klesly ceny elektfiny mezirocné o 6,2 %, ceny obecnych kov(i
a kovodélnych vyrobkd o 5,1 %, téZby a dobyvani o 6,6 %. Pod urovni ptedchoziho roku zlstaly také ceny
potravinarskych vyrobkd, napoju a tabaku o 1,6 % (ceny mléénych vyrobkl byly nizsi o 6,2 %, zpracovaného masa
a masnych vyrobku o 3,7 %, pekatskych a jinych moucénych vyrobk(l 0 2,3 %). Opacnym smérem jiz tradi¢né mifily ceny
vody, jeji Upravy a rozvodu, které ptidaly az 0,5 %, ceny stroj(i a zafizeni, textilu, odévid a usni stouply shodné o0 0,3 %.

Ceny primyslovych vyrobctli v Evropské unii klesaly rychleji nez tuzemsku, v prosinci meziro¢né v priiméru o 3,2 %
(z 3,5 % v listopadu). Ceny v pramyslu padaly ve vSech zemich EU, nejvice v Litvé 0 8,1 % a v Nizozemsku o 7,7 %, na
Slovensku o0 4,6 %, v CR 0 2,9 %, v Rakousku 0 2,6 % a v Némecku o 2,2 %. Proti predchozimu mésici v prosinci ubraly
0,8 % (v listopadu 0,2 %).

K vyraznému sniZzeni cen doslo i vzemédélstvi a proti minulému mésici poklesem o 1,2 % UpIné smazaly svij
prosincovy rust. Zlevnily zejména Zivocisné vyrobky - prasata o 3,8 %, dribeZ o 3,4 % a vejce o0 1,9 %. Naproti tomu
stouply ceny v rostlinné vyrobé, zejména ceny zeleniny o 4,3 %, brambor 0 1,3 % a mléka 0 0,8 %.

Ceny zemédélskych vyrobcl v meziroénim srovnani se po tfimési¢nim ristu vratily v lednu rovnéz zpét do minusu
01,2 % (z 1,1% rustu v prosinci). Zde byl rozdil v pohybu cen rostlinné a Zivocisné vyroby jesté markantnéjsi. Ceny
v ZivoCisné vyrobé klesly 0 9,7 % (ceny mléka byly nizsi o 16,3 %, vajec o0 8,1 %, prasat o 7 % a drlibeZe 0 2,7 %), zatimco
ceny v rostlinné vyrobé byly naopak o 7,8 % vyssi (zelenina zdrazila az 0 93,5 %, brambory o 66,1 %, olejniny 0 8,3 %
a obiloviny 0 2,4 %).
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Ceny stavebnich praci i stavebniho materialu se mezimésicné zvysily shodné o0 0,1 %. V meziro¢nim srovnani se vSak
jejich vyvoij lisil. Zatimco ceny stavebnich praci se zvysily o 1,3 % v souvislosti s pokracujicim ristem celého odvétvi,
ceny stavebniho materidlu naopak klesly o0 1,2 % v navaznosti na pokles cen komodit.
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UDALOSTI V TYDNU od 29. tinora do 4. bfezna 2016

PONDEL[ Eurostat: Inflace v eurozéné - rychly odhad (Unor 2016)

CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (leden 2016)
Eurostat: Nezaméstnanost (leden 2016)

CTVRTEK Eurostat: Maloobchod (leden 2016)

UTERY

CsU: Tvorba a uziti HDP (4. ¢tvrtleti 2015)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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