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Analyza vyvoje ekonomiky CR za 3. ¢tvrtleti 2015

V tomto tydnu MPO na svych webovych strankach zvefejnilo dokument ,Analyza vyvoje ekonomiky CR za 3. ¢tvrtleti
2015“. Analyza sleduje hlavni tendence vyvoje makroekonomiky, primyslu, stavebnictvi a zahrani¢niho a vnitfniho
obchodu.

Ve 3. Ctvrtleti 2015 ¢eska ekonomika nejenze prodlouzila tendenci rychlého rlistu o dalsi ¢tvrtleti, ale jesté ho zrychlila
meziro¢né 04,7 %. Rlst ceské ekonomiky byl generovan pouze domacimi vydaji. Rostla produkce, firmy i stat vice
investovaly a rovnéz domacnosti se nebaly utracet, protoZe ozZivovani celkové ekonomické aktivity se promitlo do vétsi
nabidky pracovnich pfilezitosti i do zvySeni jejich pfijma. Podplrnou roli sehravaly inékteré jednorazové stimuly,
predevsim nabidkovy Sok v podobé nizkych cen ropy a expanzivni fiskalni politika, podporovand cerpanim fondu
Evropské unie. Pfiznivou hospodarskou situaci dokreslovaly charakteristiky trhu prace, kde rostla zaméstnanost a
snizila obecnou miru nezaméstnanosti na 4,9 %. Vyssi ekonomickd aktivita a sni silici ndkladové tlaky se zatim
neprojevily v cenovém rlistu, takze inflace jesté ztratila na sile. Ve 3. Ctvrtleti se tempo prliimérného mezirocniho rlstu
spotrebitelskych cen sniZilo na 0,4 %.

K dobré kondici tuzemské ekonomiky zasadnim zplsobem pfispéla odvétvi vkompetenci Ministerstva priimyslu a
obchodu. V prlimyslu meziro¢ni rlst vyroby ve 3. ¢tvrtleti mirné zpomalil na 4 %. Zpracovatelsky prdmysl byl presto
nadale hlavnim tahounem ekonomiky. Na celkovém pfirdstku hrubé pfidané hodnoty ve vysi 4,3 % se zpracovatelsky
primysl podilel témér polovinou. Slusny vysledek vykazala i stavebni produkce. Vyrazné Iépe se dafilo inZenyrskému
stavitelstvi, které bylo ovlivnéno investic¢ni aktivitou statu asnahou maximalné vycerpat prostfedky zfondd Unie.
Vysledky odvétvi naopak negativné poznamenalo sniZzeni vyroby v pozemnim stavitelstvi, a to navzdory silné poptdvce
po bydleni, rekordné nizkym drokovym sazbam a dostupnym hypotékam.

Také zahrani¢ni obchod se zboZim pokracoval ve 3. ¢tvrtleti 2015 v ristu, ale proti roku 2014 s nizsi dynamikou. Podle
preshraniéni statistiky vzrostl vyvoz 0 4,1 %, dovoz o 4,3 % a obchodni bilance skoncila prebytkem 104,9 mld. K¢. Podle
narodniho pojeti Cinilo saldo zahrani¢niho obchodu 26,3 mld. K¢. K predstihu ristu dovozu pred vyvozem pfispéla
vysoka dovozni ndroc¢nost primyslové produkce a spotifeby domdcnosti, zatimco rist vyvozu se opiral o dlouhodobé
pfiznivou situaci na evropskych automobilovych trzich a slabsi korunu.

Dokument je k dispozici na - http://www.mpo.cz/cz/ministr-a-ministerstvo/analyticke-materialy/.

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni udaje

HDP (y/y, %) 4.Q2015 4,0 Stavebni vyroba (y/y, %) leden 2016 -10,4
Mira inflace (y/y, %) unor 2016 0,4 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) leden 2016 5,7
Mira nezaméstnanosti* (konec obdobi, %) unor 2016 6,3 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) leden 2016 -0,5
Pramyslova produkce (y/y,%) leden 2016 1,0

* podil poctu dosaZitelnych uchazect o zaméstndni ve véku 1564 let Zdroj: €U, MPSV, biezen 2016

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Zahraniéni dluh CR loni stoupl

Dluh C€R vG¢ zahrani¢i loni  vzrostl
0185,8 mld. K¢ na 3,132 bil. K& Dluh
v ciziné tak odpovidal pfiblizné 70 % HDP.
Dvé tretiny dluhu pripadaly na soukromy
sektor, tretina na verejnou sféru.
Ve strukture dluhu se sniZilo zastoupeni
bankovniho sektoru vcetné centralni
banky, banky se na celkovém dluhu
podilely 29,4 %. Na podniky pfipadalo
48,1 %. Investicni pozice, rozdil mezi
Uhrnnymi zahrani¢nimi aktivy a pasivy,
loni snizila schodek v0c¢i  zahranici
0 181,7 mld. K¢ na 1,396 bil. K&. V poméru
k HDP to predstavuje 31,2 %.

Zdroj: Financ¢ni noviny

Skupiné Vitkovice Holding loni klesl
zisk

Strojirenska skupina Vitkovice Holding
loni vytvofila konsolidovany zisk 240 mil.
K¢, coz bylo o 160 mil. K¢ méné nez
predloni.  Pokles zisku spolecnost
vysvétluje zvysenim rezerv. Trzby skupiny
klesly o 2 mld. na 14 mld. K¢. Trzby rostly
v lahvarenské casti firmy, naproti tomu
klesaly trzby spojené sinvesticemi
do tézby azpracovani ropy a plynu.
Za nékteré velké projekty bude firma trzit
az letos.

Zdroj: Financ¢ni noviny
Vyroba skel v AGC Automotive loni
stoupla

Vyroba autoskel spolecnosti  AGC
Automotive  Czech v  Chudeficich
na Teplicku loni mezirocné vzrostla

02,3% na rekordnich 31 miliond kus(.
Poprvé v historii spolecnosti tak vyroba
prekrocila hranici 30 milion(.
Za poslednich pét let se vyroba zavodu,
ktery je soucasti sklarské skupiny AGC,
zvysila o polovinu.

Zdroj: Finan¢ni noviny

V Horni Suché vznikne zavod na
vyrobu baterii

Spolecnost HE3DA se chysta postavit letos
v Horni Suché na Karvinsku zavod

Odbor ekonomickych analyz, Sekce primyslu
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na technologie, které pak budou vyrabét
velkokapacitni lithiové baterie urcené
napriklad do osobnich automobili. Cinsky
podnikatel Cchu Tuan-pin, ktery ma
ve firmé podil 49 %, investuje do vyvoje
a vybudovani vyroby v prvni etapé 50 mil.
eur.

Zdroj: Financ¢ni noviny

Z dolu OKD ve Stonavé se vytézily
zasoby uhli

Z dolu 9. kvéten ve Stonavé na Karvinsku
vyjel na povrch symbolicky posledni vozik
cerného uhli. Tézba v této lokalité po 56
letech na konci brezna definitivné konci,
a to kvali vytéZeni zédsob. V podzemi vsak
stdle zlstavaji zhruba zbytkové dva
miliony tun uhli, ale spole¢nosti by se
podle analyz jejich dotéZeni nevyplatilo,
ato kvuli vysokym provozni nakladdm
a nizkym cenam uhli. OKD se nyni potyka
s existenénimi problémy a velkym
propousténim pracovnikll spolec€nosti,
nicméné zaméstnanci z tohoto dolu
opraci neprijdou. Podle mluvéiho
spolecnosti jde totiz o odborniky, ktefi
na trhu prace chybi. Také na povrchu
pracuje nékolik desitek elektrikard,
strojnik( téZnich stroji a zamecnika, ktefi
rovnéz najdou uplatnéni.

Zdroj: el5

Pohonné hmoty dal zdrazuji

ceny pohonnych hmot v CR od minulého
tydne opét vzrostly. Nejprodavanéjsi
benzin Natural 95 zdraZil o 14 haléri
na primérnych 26,90 K¢/I. Nafta se nyni
prodava primérné za 25,72 K¢&/I, coi je
025 halérd vice neZ minulou stfedu.
Vyplyva to z Gdajd firmy CCS, kterd ceny
dlouhodobé sleduje.

Zdroj: Financ¢ni noviny

ZE ZAHRANICI

Podnikatelské klima v Némecku se
zlepsilo pouze nepatrné

Index podnikatelské nalady v Némecku,
sestavovany némeckym institutem ZEW,

+420 224 851 111, www.mpo.cz, posta@mpo.cz

se proti uUnoru zlepsil o 3,3 bodu
na hodnotu 4,3 bodu. Trh vsak ocekaval
lepsi vysledek. Hodnoceni soucasné
situace v Némecku se zhorsilo a index
ubral oproti minulému mésici 1,6 bodu
na 50,7 bodu. Prlzkum probihd mezi 300
investory a analytiky.

Zdroj: ZEW

Polska nezaméstnanost v noru beze
zZmény

V Polsku v Unoru letosniho roku zistala
mira nezaméstnanosti na stejné urovni
jako v lednu, a to na 10,3 %. Ve stejném
mésici predchoziho roku dosahovala
11,9 %.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Ukrajinska ekonomika loni zrychlila
pokles HDP

Ukrajinska ekonomika loni zrychlila tempo
poklesu HDP na 9,9 % z 6,6 % v roce 2014.
Pfitom  ukrajinska centralni  banka
na pocatku letosniho roku predpovédéla
pro letosni rok rist HDP 0 1,1 %.

Zdroj: Financ¢ni noviny

Ukrajinsky pramysl v iinoru presel
do plusu

Ukrajinska primyslova produkce stoupla
v unoru mezirotné o 7,6 %, zatimco
v lednu se sniZila 0 1,7 % a loni v Unoru byl
pokles dokonce vice ne? 20%. Unorovy
rast byl nejlepsim vysledkem od srpna
2011. Rdst zaznamenaly vsechny sekce
primyslu, zpracovatelsky o 8,1 %, tézba
a dobyvani o 10,6 % a vyroba a rozvod
elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného
vzduchu 0 1,6 %.

Zdroj: www.tradingeconomics.com
PetroChina propadl zisk

Cisty zisk nejvétsiho ¢inského producenta
ropy a plynu PetroChina se v loriském roce
propadl o dvé tretiny na 35,5 miliardy
juand (132 miliard korun). Dostal se tak
na nejnizsi uroven od roku 1999. Vysledky
podniku zasahl prudky pokles cen ropy.

Zdroj: E15
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Konjunkturalni priizkum v bfeznu: mirna korekce dlouhodobé nadpriimérnych hodnot

Podle €SU souhrnny indikator diivéry v bfeznu mezimésiéné mirné klesl o 0,4 bodu na hodnotu 11,9 bodu a pfiblizil
se zpét k hodnoté prosince minulého roku. Ackoliv se jedna o nejnizsi uroven dosazenou vletosSnim roce, hodnota
souhrnného indikatoru se drzi stale vysoko, navic v meziro¢nim srovnani si ukazatel stoji o 1,7 bodu vyse. Bfeznové
hodnoty konjunkturalniho pridzkumu neznamenaiji zatim zménu trendu v ¢eské ekonomice, spiSe se jedna o korekci.

Za mezimési¢nim poklesem stoji zejména ukazatel davéry ve stavebnictvi, ktery si mezimésic¢né pohorsil o 9,3 bodu
na-22,5. Jako pficina se jevi hodnoceni celkové poptavky po stavebnich pracich, kterése snizilo. Respondenti pro pristi
tfi mésice oCekavaji témér neménnost tempa stavebni ¢innosti a pokles zaméstnanosti. O¢ekavani vyvoje ekonomické
situace pro obdobi pFistich tFi mésicl se sniZila, pro obdobi pfistich Sesti mésicl se ale zvysila. Priimysl mezimésicné
ubral 0,3 bodu na 3,3 body, v meziro¢nim srovnani je celkova dlivéra v odvétvi priimyslu nizsi o 0,6 bodu. Hodnoceni
soucasné celkové ekonomické situace respondent( i sou¢asné celkové a zahrani¢ni poptavky se témér nezménilo,
zasoby hotovych vyrobk(l se podle respondent(l sniZily. Respondenti ocekavaji pro pfisti tfi mésice snizeni tempa rlstu
vyrobni ¢innosti a mirné zvysSeni zaméstnanosti. O¢ekavani vyvoje ekonomické situace pro obdobi pfistich tfi mésic(
se snizila, pro obdobi pfistich Sesti mésicl se nezménila. Indikator divéry v obchodé mezimésic¢né ubral 1,5 bodu na
rovnych 21 bod(, meziro¢né si naopak polepsil 05,2 bodu. Ocekavani pro obdobitfi a Sesti mésicu jsou nizsi, hodnoceni
soucasné ekonomické situace respondentt se zvysilo. Ve vybranych odvétvich sluzeb (v¢. bankovniho sektoru) naproti
tomu dlvéra podnikatell v bfeznu mezimési¢né vzrostla o 1,1 bod na 33,7. Hodnoceni souc¢asné ekonomické situace
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respondentl se oproti Unoru nezménilo. Hodnoceni poptavky v bfeznu se témér nezménilo také, jeji ocekavani pro
pristi tfi mésice se mirné zvysila. Ocekavani vyvoje celkové ekonomické situace pro obdobi pristich tFi iSesti mésicl se
témér nezménila. V meziro¢nim srovnani je dlvéra podnikatell ve vybranych odvétvich sluzeb o 5,6 bodu
vysSi. Indikator spotfebitelské divéry se v bfeznu mezimésicné snizil o 1,3 bodu a meziroéné o 0,9 bodu, na
2,5. Z bfeznového Setfeni vyplynulo, Ze pro pristich dvanact mésicl se v mezimési¢nim srovnani mirné zvysily obavy
spottebitell ze zhorseni celkové ekonomické situace. Obavy z jejich vlastni financni situace se témér nezménily a umysl|
spotiebitell spofit se v porovnani s inorem mirné snizil. Obavy respondentli ze zvySeni nezaméstnanosti a obavy
z rlistu cen se v mezimési¢nim srovnani témér nezménily. V meziro¢nim srovnani je dlivéra spotiebitelll o 0,9 bodu
nizsi.

Ackoli divéra napfic témér vSemi odvétvimi mezimésicné mirné na optimismu ubrala, nemélo by se jednat o Zadnou
zasadni zménu. Svédci o tom i ostatni hodnoty domacich i nékterych zahranicnich predstihovych ukazatel(, které se
nadale pohybuji na dlouhodobé vyssich trovnich.
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UDALOSTI V TYDNU od 28. bfezna do 1. dubna 2016

STREDA Eurostat: Index ekonomického sentimentu (brezen 2016)
CSU: Ctvrtletni sektorové Gcty (4. ¢tvrtleti 2015)

CTVRTEK Eurostat: Inflace v eurozéné - rychly odhad (bfezen 2016)
Némecko: Maloobchod (Gnor 2016)

PATEK CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, CNB, E 15, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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