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Evropa na pocatku roku pokracuje v solidnim rtistu

Evropska ekonomika by v letosnim roce méla nadale tézZit z nékterych podpurnych faktort, zejména levné
ropy a energii, oslabeného eura a nizkych urokovych mér. Nicméné na druhé strané nabyvaji na sile také
rizika, kterd se koncentruji do zpomalovani globalniho rdstu, oslabovani svétového obchodu a zvySovani
geopolitickych tlakd. Rust je zatim stabilizovany, v 1. ¢tvrtleti 2016 vzrostlo hospodarstvi Evropské unie
meziétvrtletné o 0,5 % a meziro¢né o 1,8 %, kdyz vykonnost eurozdny, kterd je pro vyvoj Unie uréujici, se
zvysila mezictvrtletné 0 0,6 % a meziro¢né o 1,7 %. Ve strukture rlstu obou seskupeni posilila diky vyssi
spotiebé domacnosti domaci poptavka a celkovému vykonu opét ubiral vnéjsi sektor.

Ve srovndani se stejnym obdobim pfedchoziho roku rostly vSechny ekonomiky Unie, s vyjimkou fecké
(pokles 01,4 %). Podle dosud dostupnych udaja si nejlépe vedla Malta (rlst o 5,2 %), nasledovana
Svédskem a Rumunskem (4,2 %). Rychlejsiho rdstu nez domaci ekonomika (3 %) dosahlo jesté Slovensko
(3,7 %) aSpanélsko (3,4 %). Mirné pridalo Némecko (rist 01,6 %), coz je dobrd zprava pro tuzemské

exportéry.

Ve srovnani s prechozim ctvrtletim si nejvice polepsilo Rumunsko (rlst o 1,6 %), dalsi zemé jiz 1% hranici
nepokofily. Nicméné pro vyvoj EU je dllezité zrychleni rlstu v Némecku (na 0,7 %) a Francii (na 0,6 %) a
jeho stabilizované tempo ve Spanélsku (rdst o 0,8 %). Dalsi velké ekonomiky, Spojeného kralovstvi (réist o
0,4 %) a ltalie (0,3 %) zlstaly pozadu. Na hrané technické recese (definované mezictvrtletnim poklesem ve
dvou ¢tvrtletich v fadé) se od minulého roku pohybuje Recko (v 1. ¢tvrtleti 2016 pokles o 0,5 %) a nové
Madarsko (pokles 0 0,8 %) a Polsko (-0,1 %).

Hruby domaci produkt (stalé ceny, sezonné oclisténd data, zména v %)

mezictvrletné meziro¢né
2015 2016 2015 2016
Q2 Q3 Q4 Qi1 Q2 Q3 Q4 Q4
EU28 0,4 0,4 0,5 0,5 1,9 1,9 2,0 1,8
eurozona 0,4 0,3 0,4 0,6 1,6 1,6 1,7 1,7

Zdroj: Eurostat

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

HDP (y/y, %) 1. Q 2016 3,0 Stavebni vyroba (y/y, %) duben 2016 -13,7
Mira inflace (y/y, %) kvéten 2016 0,4 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) duben 2016 5,8
Mira nezaméstnanosti* (konec obdobi, %) kvéten 2016 5,4 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) duben 2016 2,8
Pramyslova produkce (y/y,%) duben 2016 4,2

* podil poctu dosaZitelnych uchazect o zaméstndni ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, MPSV, cerven 2016

** pfeshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Vyrobclim praZci a koleji padaji
trzby

Firmy, které vyrdbéji komponenty pro
Zelezni¢ni stavby, zaznamenavaji vyrazny
propad trieb. Vyrobce betonovych
elezni¢nich prazct ZPSV Uhersky Ostroh
musel kvali dbytku zakazek v letosnim
roce propustit 250 zaméstnanc(. Vinen je
novy operacni dotaCni program astim
spojené zpomaleni novych investi¢nich
projektd.

Zdroj: HN

Firmy jsou stale drazsi kvuli
pumpovani penéz do ekonomik

Pumpovani penéz do ekonomik
zpUsobuje, Ze pti koupi firem se plati
vyrazné vic. Toto tempo je ale mnohem
vy$$i na Zapadé ne? v Cesku. ZpUsobené
je to i velikosti firem nebo nerozvinutym
akciovym trhem. Ceské firmy maji vétsi
chut rast ndkupem konkurence. Naopak
néktefi majitelé, ktefi zvazuji prodej,
cekaji na vyssi nabidky.

Zdroj: HN

Ceska spofritelna zavre desitky
pobocek v malych méstech

K 1. fijnu banka zrusi kolem 45 pobocek.
Typicky ma jit o ty, kam chodi par lidi
denné vybirat nebo vkladat penize, ale
za poradenstvim ¢i jinymi obchody pfijde
jeden klient zaden. Ostatni pobocky
¢ekaji zmény. Béhem péti az osmi let do
nich chce Ceskd spofitelna investovat
Ctyfi aZz pét miliard korun. Zpohledu
banky jde orozhodnuti, které se
nedotkne velkého poc¢tu zaméstnanc( ani
klientl. Presto jde o citlivou véc a
probihala i jednani se starosty.

Zdroj: HN

Mensi firmy stale vice vyvazeji do
Spojenych stata

Malé a stfedni firmy stale vice sazi na
export. Nejvice vyvazeji na vnitfnim trhu
EU, stoupa ale i vyvoz do Spojenych
statl. Nejvétsi bariérou pfi exportu jsou
regulace, byrokracie a nedostatek lidi.
Zdroj: HN

Ceské dily jsou téméF v kazdém
britském auté

Odbor ekonomickych analyz, Sekce primyslu
Ministerstvo primyslu a obchodu

Na Frantisku 32, Praha 1

Brexit konec dodavek nezplsobi, ale
pfinese  komplikace. Velkd Britanie
predstavuje vyznamny trh pro cesky
autoprimysl. Podle viceprezidenta
SdruZeni automobilového priimyslu Pavla
Juticka by brexit pfinesl komplikace.
Neznamenal by ale konec dodavek. Cesky
export do Britanie kromé aut tvofi i
pocitace, televize nebo hracky.

Zdroj: HN

ZE ZAHRANICI

Stavebni vyroba v EU v dubnu klesla

Stavebni produkce v dubnu 2016 v EU se
meziro¢né snizila o 1,5 %, po 1,1%
poklesu v brfeznu (po kalendarnim
oCisténi).  Nizsi byla produkce v
pozemnim a vinZenyrském stavitelstvi.
Oproti predchozimu mésici, ocisténd od
sezénnich vliv{, vzrostla 0 0,4 %, po 1,5%
poklesu minuly mésic.

Zdroj: Eurostat

Nezaméstnanost na Slovensku opét
klesla

Na Slovensku v kvétnu klesla mira
nezaméstnanosti osmym mésicem po
sobé a dosdhla nejnizsi urovné od

zaCatku roku 2009. Bez prace bylo 9,45 %
obyvatel. Informovalo o tom slovenské
ustredi prace, které ftidi tamni Urady
prace.

Zdroj: www.finance.cz

Cena za Dieselgate

Volkswagen vyjde tzv. Dieselgate v USA
na vice neZz 10 miliard dolar(. VétsSina
penéz pljde na kompenzace 482 tisiciim
majiteld naftovych aut, ¢ast dostane i
americka vlada ve formé pokut. Skandal
propukl loni v zafi, kdy agentura pro
ochranu zZivotniho prostiedi Volkswagen
obvinila, Ze do voz( s naftovym motorem

instaloval "Sidici" software.
Zdroj: HN

Volkswagen predstavil ctizadostivé
cile: Investujeme miliardy do
elektromobili a sdilenych jizd

Volkswagen navalné hromadé
v Hannoveru akcionare ujistil, Ze je
na "inovacni skok" pfipraven. Vedeni

hodla investovat celkové miliardy eur
do elektromobility i sluzby sdilenych jizd.
Séf Matthias Miller se akcionardim
omluvil za emisni skandal.

+420 224 851 111, www.mpo.cz, posta@mpo.cz

Zdroj: HN

Britska libra pada do rekordnich
hlubin

Velkd Britanie odejde z Evropské unie.
Jeji obcané o tom viéera rozhodli
v referendu. Akciové trhy na vysledek
britského referenda reagovaly prudkym
propadem, britska libra zaznamenala
rekordni ztraty. Oslabuje také ropa,
zdrazilo naopak zlato. Ceska koruna sice
vuci euru oslabila, analytici ale ocekavali,
Ze ztrati v pripadé brexitu vice.

Zdroj: HN
Polsko chce koupit mistni pobocky
UniCredit a Raiffeisen

Polsko by rado koupilo mistni pobocky
bank UniCredit a Raiffeisen, aby navysilo
domaci podil v bankovnim sektoru. Ten je

ted z 60 procent pod kontrolou
zahranic¢nich vlastnik(. Aktivni na poli
moznych akvizic je hlavné polska
pojistovna PZU, v niz je nejvétsim

akcionarem stat se zhruba 35 procenty.
PZU je podle zdroji rovnéz jednim ze
zdjemcu o Raiffeisen Polbank.

Zdroj: HN

Ropny kartel OPEC je po mnoha
letech v platebnim deficitu

Pfijmy ropného kartelu OPEC z vyvozu
loni klesly o polovinu a klesnou zifejmé i
letos. OPEC je po mnoha letech v
platebnim  deficitu. Clenské  zemé
kontroluji vice nez ¢tyti pétiny svétovych
zasob ropy.

Zdroj: HN

Recké banky se zbavuji zavislosti na
nouzovém financovani

Strop nouzového financovani feckych
bank od Evropské centralni banky je od
¢tvrtka niz8i o sedm miliard eur. SniZeni
podle recké centralni banky odrdzi
zlepsujici  se likviditu v bankovnim
sektoru i obnoveni pfistupu bank ke
standardnim levnym Gétim ECB. Ten
obnovila ECB feckym bankdm tento
tyden.

Zdroj: HN
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Vyvoj indexu PX

Vyvoj ménovych kurzt

PX CZK/EUR CZK/USD
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Zdroj: ECB, graf MPO

UDALOSTI V TYDNU od 27. éervna do 1. ¢ervence 2016

STREDA Evropskd komise: Index ekonomického sentimentu (Cerven 2015)

Eurostat Inflace v eurozo rychly odhad (cerven 201
Némecko: Maloobchod (kvéten 2016)

CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (kvéten 2016)
CSU: Ctvrtletni sektorové ucty (1. ¢tvrtleti 2016)
Eurostat: Nezaméstnanost (kvéten 2016)

CTVRTEK

PATEK

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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