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Zahranicnimu obchodu se stale dafi

Kvétnové vysledky zahrani¢niho obchodu se zboZim pfinesly opét ptiznivou zpravu pro celou domaci ekonomiku a jeji
letodni vyvoj. Zejména vyvoz stéle Uspésné zdolava vysokou srovnavaci zakladnu predchozich obdobi, kdyZ jeho rlst
v kvétnu jesté zesilil. Nové objedndavky spolu s efektem uméle udrzovaného oslabeni ¢eské koruny prinaseji vyssi pfijmy
exportérdm. Importy jsou sice zatizeny vysokou poptavkou po dovozech vyvolanou solidni priimyslovou aktivitou
a vysokou spotfebou domacnosti, ale jejich rlst za drazsi korunu je zatim tlumen nizkymi cenami dovazenych surovin,
takZze jeho dynamika je daleko niZsi neZ u vyvozu. Na zna¢ném prebytku obchodni bilance se v nejvétsi mire podili
vysoké aktivum obchodu se stroji a dopravnimi prostfedky (predevsim diky vyvozu silni¢nich vozidel, ktery tézi

z pfiznivé situace na evropskych automobilovych trzich).

Podle udajd preshranicni statistiky (v b. c.) v kvétnu 2016 obchodni bilance skondila prebytkem ve vysi 41,5 mld. K¢,
oproti kvétnu 2015 o 12,2 mld. K¢ vy$sim, kdyZ vyvoz rostl rychlejsSim tempem (meziro¢né o 8,1 % na 326,0 mld. K¢)
neZ dovoz (0 4,5 % na 284,4 mld. K¢). Z teritoridlniho pohledu se zvysil vyvoz nejvice do Francie (o 15,2 %), Rakouska
(0 11,9 %) a na Slovensko (0 9,3 %). Do EU jako celku vzrostl vyvoz meziro¢né 0 9,0 %, do eurozdény o 10,0 %, mimo EU
0 4,0 %. Z mimoevropskych zemi kles| vyvoz do Ciny (0 1,7 %) a do Ruska (0 7,6 %). Za leden az kvéten ¢inil prebytek
obchodni bilance 241,4 mld. K¢, cozZ je 0 53,9 mld. K¢ vice nez loni, protoze vyvoz byl letos celkové vyssi o 5,3 %, tj. o

83,6 mld. K¢, kdeZto dovoz rostl nizsim tempem o 2,1 %, tj. 0 29,6 mld. K¢.

Bilance zahranic¢niho obchodu v narodnim pojeti (v b. c.) v kvétnu 2016 skoncila prebytkem 18,2 mld. K¢, meziro¢né
o 7,7 mld. K¢ vy$sim. Vyvoz se zvysil mezirocné o 6,8 % na 282,9 mld. K¢ a dovoz o 4,1 % na 264,7 mid. K¢. Bilance
zahrani¢niho obchodu se staty EU vykdazala prebytek 52,2 mld. K&, meziro¢né o 8,0 mld. K¢ vyssi. Schodek obchodu se
staty mimo EU se snizil o 0,2 mld. K¢ na 32,2 mld. K¢. Pozitivni vliv na celkovou bilanci mél zejména ruist prebytku
bilance obchodu se stroji a dopravnimi prostfedky o 4,4 mld. K¢ a pokles schodku bilance mineralnich paliv meziro¢né
o 3,6 mld. K¢. Meziro¢né se zvysil prebytek bilance s primyslovym spotfebnim zboZzim o 0,8 mld. K¢ a klesl deficit
obchodu s potravinami a Zivymi zvifaty o 0,1 mld. K¢. Nepfiznivé se v celkové bilanci projevilo prohloubeni schodku
bilance s chemickymi vyrobky o 1,6 mld. K¢ a snizeni kladného salda bilance s polotovary a materidly o 0,7 mld. K¢
a surovinami o 0,2 mld. K¢. Za leden aZ kvéten dosahl celkovy prebytek obchodni bilance 108,9 mld. K¢, coZ je

0 30,2 mld. K¢ vice nez loni. Vyvoz byl meziro¢né vyssi o 2,5 %, tj. 0 34,7 mld. K¢, a dovoz 0 0,3 %, tj. 0 4,5 mld. K¢.

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 1. Q 2016 3,0 Stavebni vyroba (y/y, %) kvéten 2016 -4,3
Mira inflace (y/y, %) kvéten 2016 0,4 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) kvéten 2016 8,1
Mira nezaméstnanosti* (konec obdobi, %) kvéten 2016 5,4 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) kvéten 2016 4,5
Pramyslova produkce (y/y,%) kvéten 2016 8,6

* podil poctu dosaZitelnych uchazelt o zaméstndni ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, MPSV, ¢ervenec 2016

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Stavebni produkce v kvétnu
zpomalila pokles

Stavebnictvi v kvétnu kleslo meziro¢né
zpomalil
z dvouciferného cisla v dubnu (-13,7 %).
pozemnim
i v inZenyrském stavitelstvi (-1,8 %, resp.
vydanych
stavebnich povoleni meziro¢né 0 9,7 % na

hodnota
30,8 mid. K¢
a meziro¢né vzrostla 041,2 %. V bytové

04,3 %. Pokles vSak

Vyroba se snizila v

-9,1%). Zvysil se pocet

7 907 povoleni.  Orientacni

téchto staveb dosahla

vystavbé vzrostl pocet zahdjenych

dokonéenych bytl, do propocdtu se vsak
promitla nizka srovnavaci zakladna z roku
2015. Zahajené byty se zvysily 0 44,6 % na
061,4% na
2 500 bytli. Oproti predchozimu meésici
byla celkovd stavebni produkce ocisténa

2 632 bytli, dokoncené

od sezénnich vlivli vyssi o 2,8 %.
Zdroj: €sU

Ceskym firmam chybi lidé

Nedostatek odpovidajici pracovni sily v R
jene firmy na vychod. Cast wvyroby,
zejména v technologicky méné narocnych
odvétvich, nékteré z tuzemskych firem
presouvaji na sousedni Slovensko i dale.
Pozice s nizsi pozadovanou kvalifikaci by

firmy raddy reSily formou dovozu
pracovniklQl ze zahranici. Jejich rychlému
zacClenéni do vyroby v soucasnosti
nicméné brani celd fada administrativnich
prekazek.
Zdroj: E15

Spolecnost ERA koupila podil ve
slovenské R-SYS

Pardubickd spolecnost ERA,
radarl, koupila rozhodujici

spoluprace obou firem.
Zdroj: E15

Cesky Avast kupuje nizozemského
rivala AVG

Cesky vyrobce bezpeénostniho softwaru
Avast Software se dohodl na prevzeti

AVG
dolard.
Spolec¢nost AVG vznikla stejné jako Avast
sidli
v Amsterodamu. Oba podniky maji tézisté
svych vyvojovych center umisténa v CR

konkurenta
1,3 mid.

nizozemského
Technologies za
vCR, v

soucasnosti vsak

Odbor ekonomickych anakyz, Sekce primysiu
Ministerstvo primysiu a obchodu
Ma Frantifku 32, Praha 1
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(vPraze a v Brné). Nejdalezitéjsim
odbytiStém i po spojeni jsou USA
(souhrnny pocet uZivateld produktd

presahuje 400 miliont).

Zdroj: Financni noviny
Prodej aut v prvnim pololeti stoupl

Prodej novych osobnich aut v 1. pololeti
vzrostl 0 17 % na rekordnich 132 778 voz(i.
Z toho vice nez 74 % koupily firmy. Nejvice
prodala Skoda s 43 658 prodanymi vozy.
Odbyt zvysila 0 19,5 % a dosahla témér
33% podilu na trhu. Druhy skoncil
Volkswagen s rGstem odbytu o 2 % na
12 928 vozud. Treti Hyundai zvysil pocet
prodanych aut o 17 % na 10 462 vozidel.
Oznéamil to Svaz dovozcl automobild.

Zdroj: Financni noviny

vyrobce
podil ve
slovenské firmé R-SYS. Spojeni spole¢nosti
R-SYS s ERA je vyusténim dlouholeté

ZE ZAHRANICi

RUst némecké prtimyslové produkce
v kvétnu zvolnil

Némecky pramysl v kvétnu vzrostl
mezirocné o 4,1 %, po 4,3 % rlstu
v pfedchozim meésici. V mezimésicnim
srovnani klesl o 1,3 % (ocisténo
o kalendarni a sezénni vlivy). Primyslova
produkce bez stavebnictvi a energii byla
nizs$i mezimésicné o 1,8 %. Stavebni
vyroba se sniZila mezimésicné o 0,9 %,
vyroba energii naopak vzrostla o 3,9 %.

Zdroj: Destatis

Némecko zdvojnasobilo vyvoz zbrani

Némecky vyvoz zbrani se loni skoro
zdvojnasobil na 7,9 mld. eur. Nejvice se
vyvezlo na Blizky wvychod. NejvétsSim
zdkaznikem byl Katar s nakupem
za 1,6 mld. eur. V Némecku musi vyvoz
zbrani dozemi, které nejsou ¢Eleny
Evropské unie nebo NATO, schvalovat

Rada. Donich nyni sméfuje 59 %
némeckého zbrojniho exportu.
Zdroj: HN

Prodej aut v Némecku vzrostl

Prodej novych osobnich automobill
v Némecku se v 1. pololeti 2016 zvysil
mezirotné o 7 % na 1,73 mil. vozq,
v cervnu o 8 % na 340 tis. vozd. Tempo
rGstu vSak zpomalilo ztémér 12 %
v pfedchozim  mésici. Némecko je
nejvétsim automobilovym trhem
v Evropé. V roce 2016 némecké sdruzeni

automobilového primyslu VDA ocekava
narast prodeje o 3 % na 3,3 mil. vozQ.

Zdroj: Financni noviny

Slovensky maloobchod v kvétnu
zrychlil rist

Na Slovensku v kvétnu vzrostly triby
v maloobchodé mezirocné o 4 % (bez
motorovych vozidel), po 3,7 % v dubnu
tohoto roku. Je to nejsilnéjsi rlst od
prosince 2014. Vyssi trzby se nejvice
projevily v potravindach a pohonnych
hmotdch. Trzby za prodej a opravy
motorovych vozidel se zvysily meziro¢né
0 24,2 %.

Zdroj: statistics.sk

Britsky pramysl v kvétnu pfekonal
odhady

Vysledky za prlimyslovou vyrobu ve Velké
Britdnii v kvétnu prekonavaly odhady.
Mezimésicné se pramyslovd produkce
snizila 0 0,5 %, po 2,4% dubnovém rdstu.
Odhady vSak cekaly silnéjsi pokles.
Meziro¢né byla vyroba o 1,4 % vyssi. Doll
tahla celkova Cisla tézba. Zpracovatelsky
pramysl naopak zrychlil na mezirocnich
1,7 %. Ve zpracovatelském pramyslu hraly
rozhodujici kladnou roli obory s vyrobou
dopravnich prostredka.

Zdroj: statistics.sk

Dlivéra britskych podniki po
referendu prudce klesla

Davéra britskych podnikd v ekonomiku se
po vitézstvi brexitu prudce zhorsila. Pocet
firem s pesimistickym nahledem na vyvoj
ekonomiky v obdobi pfistich 12 mésicich
se v tydnu po konani historického
referenda o vystoupeni Britanie z EU zvysil
na 49 %. Pred referendem to bylo pouze
25 %. Ukdzaly to vysledky prizkumu
agentury YouGov a Strediska pro vyzkum
ekonomiky a podnikani (CEBR).

Zdroj: Finan¢ni noviny
EU prodlouzila sankce proti Rusku

Evropska unie prodlouZila hospodarské
sankce vici Rusku do konce ledna 2017.
Rada EU rozhodla prodlouZit sankce po
vyhodnoceni plnéni minskych dohod.
Opatreni, kterd omezuji predevsim rusky
pfistup na financni trhy a zakazuji export
urcitych typd vyrobkd, pfijala EU v roce
2014.

Zdroj: HN
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Domaci primysl si v kvétnu udrzel solidni rast

Pramyslova produkce se kvétnu mezirocné realné zvysila o 8,6 %, po ocisténi od poctu pracovnich dni byla vyssi
01,0 % (v kvétnu 2015 byla pracovni doba o tfi pracovni dny kratsi). Mezimési¢né se vsak primyslova produkce sniZila
0 0,4 % (po vylouceni sezénnich vliv). Tahounem celého pramyslu byl zpracovatelsky priimysl s rlistem produkce
08,9 %, ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu se produkce zvysila o 10,0 %
(s prispévkem k ristu pramyslu +1,1 p. b.). Dalsi pokles zaznamenala téZzba a dobyvani o 4,5 % (s vyjimkou Unora klesa
od pocatku roku).

Hlavnim nositelem rustu zpracovatelského primyslu byla jiz tradiéné vyroba motorovych vozidel, ktera se v kvétnu
zvysila 0 21,4 % (zatim nejvyssi tempo v letoSnim roce). Z dalSich odvétvi vyssi rast produkce dosdhlo odvétvi tisku
a rozmnozovani nahranych nosi¢ll o 24,6 %, vyroba nabytku o 24,0 %, vyroba odév( o 17,2 %, vyroba zakladnich
farmaceutickych vyrobkl a ptipravkd o 14,1 %, vyroba kovovych konstrukci a kovodélnych vyrobkl o 11,1 % a vyroba
textilii o 11,0 %. Soucasné se zhorsily podminky v ramci zpracovatelského primyslu, protoZe v odvétvi vyroby
chemickych latek a chemickych pripravkd je zatim stdle omezena produkce Unipetrolu, kvili loriské nehodé na
ethylénové jednotce ve vyrobnim zavodé Litvinov — Zaluzi, a v kvétnu bylo postizeno dalS$i mimoradnou udalosti
v rafinérii spolec¢nosti Unipetrol RPA v Kralupech nad Vitavou, ktera zastavila zpracovavani ropy na benzin. Kvétnovy
meziroc¢ni pokles ve vyrobé chemickych latek a chemickych pripravkl cinil 13,6 %. SniZila se také vyroba ostatnich
dopravnich prostredkll o 11,6 %, jejiz vysledky byly ovlivnény vysokou zakladnou pfedchoziho roku.

Pozitivni vysledky primyslu v ¢lenéni podle hlavnich primyslovych seskupeni jsou zaroven vyznamnym indikatorem
dalsiho vyvoje ekonomiky, kdyZz meziro¢né rostla nejvice vyroba pro dlouhodobou spotifebu o0 17,9 % a vyroba pro
investice 0 12,5 %. V dalSich seskupenich vzrostla vyroba pro kratkodobou spotfebu o 7,6 %, vyroba energii 0 6,6 %
a vyroba pro mezispottebu o0 5,4 %.

Primyslova produkce (zmény v % proti bazickému roku 2010)
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Zdroj: CSU
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Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzl
PX CZK/EUR CZK/USD
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Zdroj: NBU, graf MPO Zdroj: ECB, graf MPO

UDALOSTI V TYDNU od 11. do 15. éervence 2016

CSU: Indexy spotrebitelskych cen — inflace (Cerven 2016)
MPSV: Nezaméstnanost (cerven 2016)
Némecko: Spotrebitelské ceny (Cerven 2016)

LI Eurostat: Priimysl| (kvéten 2016)

PATEK Eurostat: Inflace (¢erven 2016)

Informaéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddi'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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