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Evropskym automobilkdm se dafi

Evropské automobilky zvysuji svou produkci a ziskovost. TéZi zejména z rostouci poptavky v Evropé.

Koncernu Volkswagen se v prvnim pololeti leto$niho roku zvedla produkce aut meziro¢né o 1,5 % na 5,12 milionu vozd.
Cisty zisk koncernu ovéem kviili manipulacim s emisnimi mérenimi klesl 0 37 % na 3,6 miliardy eur. Nicméné provozni
zisk bez zahrnuti mimoradnych polozZek (predevsim naklad( na emisni skandal) stoupl zhruba o 7 % na 7,5 miliardy eur
a spolecnost tak vystridala v ¢ele svétového automobilového trhu japonského konkurenta Toyota Motor, kterému
pokles| odbyt 0 0,6 % na 4,99 milionu vozd. Také Skoda, ¢len koncernu Volkswagen, udrzovala v prvnim pololeti rdst.
Svym zakazniklm dodala 569 400 voz(, tj. 0 4,6 % aut vice, ¢cimZ dosahla nového prodejniho rekordu v tomto obdobi.
Provozni vysledek v porovnani se stejnym obdobim minulého roku vzrostl 0 31,2 % na 685 milionu eur.

Dafilo se i dalsim evropskym automobilkdam. Napfiklad italskému Fiatu se vyplatila sazka na expanzi do USA a vstup
do krachujici automobilky Chrysler. Ve druhém ctvrtleti firmé vzrostl Cisty zisk 0 25 % na 321 milionu eur, kdyZ vétsinu
zisku generuje pravé americky trh.

Nékteré zemé vsak z tohoto trendu netézi, napfiklad Francie, jejiz automobilky se potykaji s rostoucimi mzdovymi
pozadavky silnych odbor(. Produkce automobil(l v této zemi dlouhodobé klesa a Francie kvali tomu zazivd Ubytek
pracovm’ch mist v automobilovém primyslu. Nicméné zisk automobilky Renault vprvnl'm pololeti vzrostI 09 %
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skupma zdvomasoblla Cisty zisk na 1,21 miliardy eur, coZ je nejvice v jeji historii.

Béhem obdobi hospodarské krize fada vyrobcd automobill bojovala o preziti, trapila je nadprodukce, obrovské ztraty,
musely sniZovat ceny svych starsich modeld. Cést poptavky tehdy nahrazovala rychle rostouci Cina. Vyrobci také
expandovali do ,néakladové efektivnich” zemi, predeviim zemi byvalého vychodniho bloku. Vitézem je nejen Ceska
republika, ale také Slovensko, Polsko ¢i Rumunsko.

V odvétvi nyni panuje optimismus, Ze zvySovani ziskll automobilek bude pokracovat i nadale.
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 1. Q 2016 3,0 Stavebni vyroba (y/y, %) kvéten 2016 -4,3
Mira inflace (y/y, %) Cerven 2016 0,3 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) kvéten 2016 8,1
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) Cerven 2016 4,2 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) kvéten 2016 4,5
Pramyslova produkce (y/y,%) kvéten 2016 8,6

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, srpen 2016

** pfeshranicni pojeti
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Z DOMOVA

CNB mirné zlepsila odhad rGstu HDP
v leto$nim roce

Ceskd narodni banka (CNB) v nové
prognodze zlepSila odhad vyvoje ceské
ekonomiky v letoSnim roce na 2,4 %,
22,3% v kvétnové progndze. Naopak
zhorsila vyhled rlistu HDP pro pfisti rok na
3,0 %, z drive odhadovanych 3,4 %.

Zaroven nechala urokové  sazby
na historickych minimech a rozhodla
o pokracovani rezimu devizovych

intervenci s cilem udrzet kurz pobliZ
27 CZK/EUR.

Zdroj: Financ¢ni noviny

Index PMI klesl pod hranicni
hodnotu 50 bodu

Index nakupnich manazerd PMI pro CR
v Cervenci klesl na 49,3 bodu z ¢ervnovych
51,8 bodu. PMI ukazuje  provozni
podminky primyslu a hranice 50 bodl je
predélem mezi rOstem a poklesem
sektoru. Pod tuto hranici se dostal poprvé
od dubna 2013. Podle manazer( se snizil
objem vyroby, klesl objem novych
zakazek, vcetné exportnich. Nizsi byly
zdsoby hotovych vyrobk( i vyrobnich
vstupld. RUst zaméstnanosti byl nejslabsi
za bezmala tfi roky.

Zdroj: Markit

Roste pocet novych firem

Novych firem v CR dal pribyva.
V 1. pololeti 2016 se jich zaregistrovalo
13 731, coZ je mezirocné o témér 2 % vice.
Podle aktudlnich informaci poradenské
spole¢nosti Bisnode je v CR celkem zhruba
441 000 spolecnosti. V uplynulych dvou
letech spolecnost zaznamenala vétsi
zajem onové podnikani, coZ souvisi
s pfiznivym vyvojem ceské ekonomiky.
Lonsky pocet novych firem dokonce
prekonal predkrizovy rok 2007.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Vyrobce sanitarni techniky
Roltechnik koupili Némci

Producent sanitarni techniky Roltechnik
zménil majitele. Novym majitelem se stala
némecka skupina Roth Industries, kterd uz
nyni pasobi na zahranic¢nich trzich.
Aktualné holding zaméstnava kolem 1200
lidi. Spole¢nost Roltechnik loni dosahla
trzeb 383 mil. K¢ a Cistého zisku 10 mil. K¢.

Zdroj: E15

Kordarné Plus vzrostly trzby

Vyrobce technickych tkanin Korddrna Plus
z Velké nad Velickou loni zvysil trzby 0 9 %
na vice nez 2,5 mld. K¢. Zisk vsak klesl
o tfetinu na 123 mil. K¢ Firmu suZuji
vnitini problémy a nedostatek
zaméstnancd.

Zdroj: E15

Skodovka se rozhoduje, zda se vrati
na trh v USA

Mladoboleslavska automobilka Skoda
Auto se chce v prabéhu pfistiho roku
rozhodnout o zahdjeni prodeje v USA
(vyjadreni  predsedy  predstavenstva
Bernharda Maiera). Pro Ceskou znacku by
to znamenalo navrat na tamni trhy po
zhruba pul stoleti. Automobilka dodavala
auta na severoamericky trh od konce
padesatych let do zacatku let Sedesatych.
O moZném navratu na trh v USA, ktery je
po Ciné druhym nejvétsim
automobilovym trhem na svété, uvazuje
Skoda jiz del3i dobu.

Zdroj: Novinky
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ZE ZAHRANICi

Vétsina evropskych bank by preckala
recesi

Vysledky zatéZovych testd, které zverejnil
Evropsky bankovni urad, ukazaly, Ze
vétSina evropskych bank by obstala i za
velmi hluboké recese, nékteré ale budou
muset posilit kapital. Nejhdfe v testech
dopadla italskd Monte dei Paschi di Siena,
za kterou nasledovaly irska Allied Irish
arakouskd Raiffeisen. Testovalo se
51 bank a nasimulovana situace méla dat
odpovéd na otdzku, jak by si banky
poradily s hlubokou krizi, kterad by trvala
tfi roky. Celkové ale testy dopadly lépe
nez pred dvéma lety. Mezi dvanactku
bank s nejslabsimi vysledky v zatézovych
testech se podle agentury Reuters
zaradily také napfiklad italska UniCredit,
francouzska Société Générale, némecka
Deutsche Bank nebo rakouskd Erste
Group. Soucasti letosnich testl nebyla
74dna banka z Ceské republiky, pouze
materské spolecnosti nékterych ceskych
financnich Ustava.

Zdroj: Patria

Maloobchod v EU v ¢ervnu zpomalil

V  Evropské unii v cervnu trzby
v maloobchodé zvolnily rist na 2,4 %,
22,8 % v predchozim mésici. NiZsi rust

vykazaly vSechny kategorie trieb, tj. za
potravinadiské zboZi, nepotravinarské
zbozi a pohonné hmoty. Maloobchod
v eurozéné zlstal na kvétnovém rlstu,
meziro¢né o 1,6 %.

Zdroj: Eurostat

Ceny prumyslovych vyrobci v EU
zmirnily pokles

Ceny primyslovych vyrobcl v Evropské
unii v ¢ervnu zmirnily mezirocni pokles
na29 %, z 3,7 % v kvétnu. Nejvice se
v nich stale projevuje pokles cen energii,
ktery vsak zvolnil na 8,6 % z 11,4 %
v kvétnu. Mezimésicné vzrostly ceny
pramyslovych vyrobcl o 0,8 %, po 0,6%
rdstu v pfedchozim mésici.

Zdroj: Eurostat

Vyrobni sektor eurozény pokracuje v
ristu, ale nizsim tempem

Index nakupnich  manazerd  (PMI)
pro eurozénu v Cervenci mirné klesl, ale
zGstal na solidnich 52,0 bodech. V ¢ervnu
dosahl 52,8 bod(. Snizeni ovlivnil zejména
nizsi rast novych zakazek. Expanzi
zaznamenalo Némecko, Rakousko
a Nizozemi. Slaby rdst zaznamenala Italie
a Spanélsko. Pokles pokracuje ve Francii
av Recku. Pro index je klicovou hranici
50 bodd, ktera oddéluje rist od poklesu.

Zdroj: Markit

Britska centrdini banka sniZila troky
a znacné zkrotila odhad rastu HDP

Britska centralni banka snizila zakladni
urok na nové minimum 0,25 % z 0,5 %.
Uroky banka sniZila poprvé od roku 2009.
Ocekdva, Ze ekonomika bude po zbytek
letoSniho roku stagnovat. Vyhled na cely
letosSni rok, ktery pocita s ristem HDP
02 %, vsak BoE nechala beze zmény,
protoZe v prvni poloviné roku byl rist
vyssSi, neZ se Cekalo. Na pfristi rok snizila
odhad rlistu HDP na 0,8 % z plvodnich
2,3 %.

Zdroj: Idnes

Britsky pramysl v ¢ervenci klesl
nejrychleji za vice nez ti roky

Podle PMI v britském zpracovatelském
pramyslu klesla v Cervenci nejrychleji za

vice nez tfi roky. Index klesl na 48,2 bodu
(z cervnovych 52,4 bodu). Dostal se na

analytikd jde o dalsi dikaz, Ze rozhodnuti



https://www.patria.cz/akcie/RBIV.VI/raiffsen-intl-bk/online.html
https://www.patria.cz/akcie/CRIH.DE/unicredit/online.html
https://www.patria.cz/akcie/SOGN.PA/societe-generale/online.html
https://www.patria.cz/akcie/DBKGn.F/deutsche-bank/online.html
https://www.patria.cz/akcie/ERSTbl.PR/erste-bank/online.html
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Britdnie wvystoupit z EU ekonomiku
poskozuje.

Zdroj: Financni noviny

Polsko kleslo v atraktivité
pro némecké investory

Polsko zacind ztracet atraktivitu pro
firemni investice. Poprvé po C(tyrech
letech kleslo v prizkumu mezi némeckymi
spole¢nostmi na druhou pficku, pred néj
se dostala Ceska republika. Polsko zavedlo
nové dané a opatfeni, kterda zvysuji
politickou nejistotu.

Zdroj: Idnes

HDP Spojenych statl rostl méné, nez
se ¢ekalo

HDP Spojenych statl vzrostl ve 2. ¢tvrtleti
méné, nez bylo o¢ekavano, atoo 1,2 %

reflektoval
spotreby

rocné. Vykon ekonomiky
pozitivni  prispévek osobni
aexportu a negativni pfinos nizsich
investic a verejnych vydajd. RuUst
v 1. Ctvrtleti byl zrevidovan smérem doll
na 0,8 %.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Japonska vlada podpofi ekonomiku

Japonskd vlada v utery schvalila
rozpoctova opatfeni v hodnoté
13,5 bilionu jenl (3,2 bilionu K¢), kterd
maji podpofit rist ekonomiky. Stimulaéni
kroky zahrnuji napfiklad investice do
infrastruktury ¢i financni prispévky lidem
s nizkymi  prijmy. Celkova hodnota
stimulacnich opatieni dosahuje
28,1 bilionu jenl (6,7 bilionu K¢&). Tento
udaj vSak zahrnuje i projekty a polozky,
které nejsou pFimymi vlddnimi vydaji

3
a které by nemusely pfinést
hospodarskému  rastu  bezprostredni

podporu. Vlada odhaduje, ze stimula¢ni
opatfeni v kratkém obdobi zvysi hruby
domaci produkt Japonska asi o 1,3 %
a realizace celého stimulac¢niho programu
bude trvat nékolik let.

Zdroj: investi¢niweb

Odbor ekonomic

Vyvoj indexu PX

Vyvoj ménovych kurzli
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UDALOSTI V TYDNU od 8. do 12 srpna 2016

CSU: Zahrani¢ni obchod (Cerven 2016)
CsU: Primysl (¢erven 2016)

CsU: Stavebnictvi (¢erven 2016)
MPSV: Nezaméstnanost (Cerven 2016)

PONDELI

UTERY CSU: Indexy spotrebitelskych cen — inflace (cervenec 2016)

PATEK Eurostat: Priimysl (Cerven 2016)

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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