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Zahranicni obchod v ¢ervnu pokracoval v rastu

Cervnové vysledky zahrani¢niho obchodu se zboZim navazaly na pFiznivy vyvoj v pfedchozich mésicich roku,
tentokrat se vSak o rlst celkové bilance zaslouzil vy$si schodek bilance minerdlnich paliv, protoze vyvoz
zpomalil tempo rastu.

Podle Gdajh preshraniéni statistiky (v b. c.) se vyvoz (zboZi opoust&jici tzemi CR) zvysil meziroéné o 1,4 %
na 347,4 mld. K&, kdeZto dovoz (zboZi vstupujici na tzemi CR) klesl 0 1,7 % na 296,8 mld. K¢&. Z teritoridlniho
pohledu nejvice vzrostl vyvoz do Rakouska (o 10,4 %), Spojeného kralovstvi (0 6,3 %) a Némecka (o 3,9 %).
Vyvoz na Slovensko vsak, poprvé od srpna 2013, klesl 0 6,0 %, do Polska a Francie se shodné snizil 0 0,4 %.
Do EU jako celku vzrostl vyvoz mezironé o 2,6 %, do eurozény o 2,9 %, ale mimo staty EU ztratil 4,4 %.
Z mimoevropskych zemi se snizil vyvoz do Ciny o 3,9 %, do Ruské federace opét zmirnil pokles na 5,2 %.
Obchodni bilance v ¢ervnu skonéila pfebytkem ve vysi 50,6 mld. K&, oproti ¢ervnu loriského roku o 10 mid.
K¢ vy$sim. Za leden az cerven Cinil pfebytek obchodni bilance 295,3 mld. K¢, coZ je 0 67,2 mld. K¢ vice nez
loni, protoze vyvoz byl letos celkové vyssi o 4,8 %, tj. 0 93,2 mld. K¢, kdeZto dovoz rostl nizS§im tempem
01,5%, tj. 0 26,0 mld. K¢.

Podle metodiky narodniho pojeti (v b. c.) se vyvoz zvysil meziro¢né o 0,3 % na 299,2 mld. K¢, dovoz kles|
01,8 % na 278,7 mld. K& Vyvoz strojl a dopravnich prostfedkd objemem 162,9 mld. K¢ dosahl zatim
letosniho maxima a jiz dlouhodobé mu pomaha pfizniva situace na evropskych automobilovych trzich.
Bilance zahraniéniho obchodu v ¢ervnu skoncila prebytkem 20,6 mld. K& meziro¢né o 6,2 mid. K¢ vySsim.
K jeho rlstu prispéla bilance obchodu se stroji a dopravnimi prostfedky v objemu 2,3 mld. K¢, spolu
s poklesem schodku bilance mineralnich paliv, meziroéné o 3,0 mld. K& Zvysil se také prebytek bilance
s primyslovym spotfebnim zboZim o 0,3 mld. K¢ a klesl deficit obchodu s potravinami a Zivymi zviraty 0 0,6
mld. K¢. Nepfiznivé se vSak v celkové bilanci projevilo snizeni kladného salda bilance se surovinami o 0,9 mld.
K¢ a prohloubeni schodku bilance s chemickymi vyrobky o 0,3 mld. K& Prebytek obchodu s polotovary
a materialy (0,9 mld. K¢) zGstal ve srovndni s cervnem predchoziho roku témér beze zmény. Bilance
zahrani¢niho obchodu se staty EU vykdazala pfebytek 57,4 mld. K¢, meziroéné o 4,0 mld. K¢& vyssi. Schodek
obchodu se staty mimo EU se snizil 0 2,4 mld. K& na 35,1 mld. K¢. Za leden aZ ¢erven dosahl celkovy prebytek
obchodni bilance v ndrodnim pojeti 130 mld. K¢, coz je o 36,9 mld. K¢ vice nez loni. Vyvoz byl celkové
meziroéné vyssi 0 2,3 %, tj. 0 38,1 mld. K¢, a dovoz 0 0,1 %, tj. 0 1,3 mid. K¢.

Zdroj: €sU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni udaje

HDP (y/y, %) 1. Q 2016 3,0 Stavebni vyroba (y/y, %) cerven 2016 -12,7
Mira inflace (y/y, %) Cervenec 2016 0,3 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) cerven 2016 1,4
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) cerven 2016 4,2 Dovoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) cerven 2016 -1,7
Pramyslova produkce (y/y,%) cerven 2016 3,9

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sileve véku 15-64 let Zdroj: CSU, srpen 2016

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Utlum ve stavebnictvi se dal
prohlubuje

V Cervnu klesla produkce inZenyrskych i
pozemnich staveb a bylo zahdjeno a
dokonéeno méné bytd. Uvedl to Cesky
statisticky Urad s tim, Ze urady vydaly vice
stavebnich povoleni. Propad stavebnictvi
se meziro¢né prohloubil na 12,7 procenta
po snizeni o 4,3 procenta v kvétnu.
Vyznamné se na tom  podileji
nepripravené projekty v  dopravni
infrastruktufe a nutnost novych posudk
vlivu na Zivotni prostredi.

Zdroj: E15

E-shopy tahnou maloobchod

Vyvoj ceského maloobchodu v cervnu
zvolnil, trzby v maloobchodé bez aut
zpomalily meziro¢ni rist na 6,2 procenta
z kvétnovych 7,5 procenta. Rostly ve
vsech hlavnich sortimentnich skupinach
prodejen. Dlouhodobé nejvyssi tempo
rGstu vykazoval internetovy a zasilkovy
prodej, kde rostly v ¢ervnu trzby o pétinu.
Potvrdil to Cesky statisticky urad.

Zdroj: E15

Danové kontroly pfinesly dalSich 16
miliard

Stat loni pti dafnovych kontrolach doméril
dané za celkem 15,7 miliardy korun, coz
byl narlst proti roku 2014 téméf o dvé
tretiny. Nejvyssi podil na domérenych
danich méla dan z pridané hodnoty,
predstavovala témér 87 procent z
domérenych dani. Uvedla to vlada ve
statnim zavérecném uctu za lonsky rok.
Ucinnost kontrol se podle vlady zvysila.

Zdroj: E15

Svétlikovy Vitkovice Celi dalsi
insolvenci

Brnénska firma Wetag Invest podala
navrh na insolvencni fizeni se spole¢nosti
Vitkovice Gearworks ze skupiny Vitkovice
Machinery Group podnikatele Jana
Svétlika. Pohledavka presahuje dva
miliony korun. Wetag letos podal uz dva
insolvencni navrhy na firmy z VMG.

Zdroj: E15
CEZ klesl v 1. pololeti 2016 zisk i trzby

Energetické spole¢nosti CEZ v 1. pololeti
2016 mezirocné klesl Cisty zisk o 10 % na
13,8 mld. K¢, trzby klesly o 5 % na 98,9
mld. K¢ Hlavnim ddvodem poklesu byly
nizsi prodejni ceny elektriny a odstavky
jadernych elektraren. Dopad odstavek do
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celoroc¢niho provozniho zisku bude pres 3
mld. proti tomu, kdyby bloky vyrabély na
plny vykon.

Zdroj: Finanéni noviny
V prvnim pololeti pocet

osobnich aut

stoupl

V prvnim pololeti se zvysil pocet osobnich
aut v Cesku o 116 tisic voz(. Proti konci
roku 2015 se zvySilo primérné stari
vozidel ze 14,3 na 14,9 roku.
Nejrozsitenéjsi znackou je Skoda s 1,791
milionu registrovanych voz(.

Zdroj: Hospodarské noviny

Konzervarny Alibona se vratily k
zisku

Firmé Alibona, jez konzervuje ovoce a
zeleninu, loni navzdory Spatné Urodé
vzrostly trzby o tfi miliony korun na 166
milion(. Hospodatreni se zdroven vrétilo
do cernych Cisel, podnik vykazal
palmilionovy zisk.

Zdroj: E15, ¢tk

Cestovni ruch letos utoci na rekord
Za pololeti si naslo cestu do ceskych
ubytovacich zafizeni témér osm milion(
lidi, meziro¢ni nardst ¢ini 6,6 procenta.
Cisla svorné tahnou vzhlru cedti i
zahranicni turisté.

Zdroj: E15

V Cesku pracuje ¢m dal vice seniort
Za poslednich 20 let se pocet pracujicich
starsich 60 let v Cesku zvysil o 188 tisic na
356 tisic ke konci roku 2015. Na vysoké
zaméstnanosti se tak v Ceské republice
podileji hlavné lidé vyssiho véku. V celé
Evropské unii pracovalo v minulém roce
5,1 milionu osob ve véku 65 a vice. Jejich
podil na celkovém poctu pracujicich Cinil
2,3 procenta. V Cesku je tento podil 2,1
procenta. Pocet osob ve véku 65 let a vice
v Cesku v pFistim roce prekro¢i hranici
dvou miliond.

Zdroj: E15

GE Aviation rozsifuje vyrobu
leteckych motoru

Nejpozdéji vroce 2022 zahdji General
Electric v Cesku wvyrobu leteckych
pohonnych jednotek. Ma jich byt Sest
stovek ro¢né. Tomu nemze zadny cesky
podnik konkurovat. V Cesku ma vyroba

leteckych  motori stoletou tradici.
Americkému koncernu General Electric to
usnadni spusténi produkce leteckych

pohonnych jednotek. V tuzemsku se ted'
vyrabéji na tfech mistech. Vibec prvni

Cesky letecky motor vznikl 5. fijna 1915 v
prazské firmeé Breitfeld-Danék. Na zacatku
tficatych let se objevil prvni motor Walter.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICI

Britska ekonomika v ¢ervenci klesla

Britskd ekonomika zacala po referendu o
odchodu zemé z EU klesat, HDP se v
Cervenci snizil zhruba 0 0,2 %. Vyplyva to z
odhadd, které zverejnil britsky institut pro
ekonomicky a socidlni vyzkum NIESR.
Institut odhadl, Ze v obdobi od kvétna do
Cervence britskd ekonomika stoupla
pouze o 0,3 %, zatimco v obdobi od dubna
do cervna vzrostla o 0,6 %. Britové odchod
své zemé z EU odhlasovali v referendu 23.
Cervna 2016. Ekonomické prizkumy
naznacuji po referendu Utlum
podnikatelské aktivity.

Zdroj: Finanéni noviny

Britska BP uz nechce podil v ¢inské

petrochemii
Britskd ropna spolecnost BP hodla
vycouvat ze svého Cinského

petrochemického podniku SECCO, kde
hleda kupce pro svij polovi¢ni podil, ktery
vlastni. SECCO je pfitom nejvétsi investici
BP v Ciné a firma ji vlastni spole¢né se
statni ¢inskou ropnou a petrochemickou
spolecnosti China Petroleum & Chemical
Corp (Sinopec).

Zdroj: E15, Ctk,

Berkshire Hathaway

Investi¢ni spolecnost amerického
miliardare Warrena Buffetta zvysila Cisty
zisk za druhé Ctvrtleti o 25 procent na pét
miliard dolarG. Kristu prispély zejména
pojistné transakce a nékteré investice,
hlavné nakup spolecnosti Precision
Castparts. Ta je nejvétsi akvizici, jakou kdy
Buffett podnikl.

Zdroj: E15

Allianz

Cisty zisk nejvétsi evropské pojistovny se
ve druhém Ctvrtleti propadl témér
o polovinu na 1,1 miliardy eur. Vysledky
némeckého podniku zasahly vyssi naroky
na kryti Skod, prodej aktivit v Jizni Koreji a
slabsi vykony vinvesti¢ni cCinnosti. Zisk
na akcii tfidy A ¢inil 3 042 dolard, a zvysil
se tak z 2 442 dolar( pred rokem. Provozni
zisk vzrostl o 18 procent na 4,61 miliardy
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dolarl, respektive na 2 803 dolard

na akcii.
Zdroj: E15

Royal Bank of Scotland

Ztrata britského finanéniho Ustavu Royal
Bank of Scotland (RBS) v prvnim pololeti
prudce stoupla na 2,05 miliardy liber (pres
65 miliard K¢&) ze 179 milion( liber pred
rokem. Prispély k tomu zejména rozsahlé
naklady na pravni spory. Spole¢nosti RBS
se od roku 2007 nepovedlo ani jednou
vykazat celorocni zisk.

Zdroj: E15, ¢tk
Erste Group

Erste  Group, kterd ovladd Ceskou
spofitelnu, se vyrazné datilo. Cisty zisk

stoupl o vice nez 70 procent na 841,7
milionu eur. Podle spolecnosti se jedna o
nejlepsi pololetni vysledek v historii
banky.

Zdroj: E15

Walt Disney

Cisty zisk gigantu ve tietim finanénim
Ctvrtleti, které skoncilo 2. cervence, stoupl
o pét procent na 2,6 miliardy dolard. Trzby
stouply o devét procent na 14,28 miliardy
dolard.

Zdroj: E15

Stock Spirits

Provozni zisk vyrobce lihovin se v prvnim
pololeti vice nez zdvojnasobil na 12,5
milionu eur z 5,2 milionu eur pred rokem.

Celkové prijmy stouply na 116 milion( eur
ze 108 milion( pfed rokem.
Zdroj: E15

E.ON

Nejvétsi némecka energeticka spolecnost
E.ON se v letosnim prvnim pololeti
propadla do ztraty 3,03 miliardy eur kvali
rozsahlym odpisim souvisejicim s divizi
Uniper.

Zdroj: E15

Gazprom

Cisty zisk ruského plynarenského gigantu
Gazprom v prvnim ctvrtleti mezirocné
klesl o pét procent na 362,3 miliardy
rubld. Ctvrtletni triby stouply na 1,737
bilionu rublid z 1,648 bilionu pred rokem.

v letosSnim prvnim pololeti meziro¢né Zdroj: E15

Domaci prtimysl v ¢ervnu zvolnil tempo

Priimyslovd vyroba zpomalila tempo meziro¢niho ristu 28,6 % v kvétnu na 3,9 % v Cervnu. Hlavnim tahounem
pramyslu byl zpracovatelsky priimysl se zvySenim produkce 0 4,8 %. Ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a
klimatizovaného vzduchu produkce vzrostla 0 0,6 %. TéZba a dobyvani prohloubila svij pokles na 10,9 %, ktery trva jiz
Ctvrty mésic v radé.

K rlistu zpracovatelského pramyslu nejvice pfispéla vyroba motorovych vozidel (na celkovych trzbach primyslu se
podilela necelou tfetinou), v ¢ervnu stoupla o 16,3 %. Z ostatnich odvétvi dosahly ¢ervnového vyssiho rlstu vyroba
ostatnich dopravnich prostiedk( a zafizeni (o 20,2 %), odvétvi tisku a rozmnozovani nahranych nosi¢l (o 13,5 %),
opravy a instalace strojl a zafizeni (0 12,9 %). Nepfiznivé na vyvoj zpracovatelského priimyslu plsobil pokles produkce
ve vyrobé chemickych latek a chemickych ptipravkd (o 13,4 % - na odvétvi stdle plisobi omezend vyroba po poZaru
etylenové jednotky Unipetrolu).

V Cervnu primyslové podniky nadale ziskavaly nové zakazky, jejich tempo se vSak v porovnani s letosnim kvétnem
(13,5 %) zpomalilo na 3,1 %. Nové zakazky priimyslové podniky ziskavaly zejména ze zahranici (rist o 5,8 %), zatimco
tuzemské zakazky klesly (o 2,1 %).

Primyslova produkce (zmény v % proti bazickému roku 2010)

-5 ‘ y $

2010 2011 2012 2013 2014 2015
—&—bazické indexy sezdnneé ocisténé —s—trend

(prdmérny mésic roku 2010=100)

2016

Zdroj: CSU, graf MPO
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V 1. pololeti 2016 se prlimyslova produkce zvysila 0 4,2 %. Hlavnim nositelem rstu byly domaci automobilky, které
vyrobily ve sledovaném obdobi zhruba 719,5 tis. osobnich voz(. Jejich rekordni rist z roku 2015 pokracoval i prvnich
Sesti mésicich 2016 (mezirocni nardst o 11,9 %). Pfitom dvoucifernym rlist zaznamenaly vSichni vyrobci osobnich voz(:
Skoda Auto (o0 11,9 %), Hyundai (o0 12,5 %) a automobilka TPCA (o 10,6 %). Pfiznivych vysledkd dosahla i vyroba
nakladnich automobild (o 30,3 %), zvysila se i vyroba autobust (0 0,7 %).

Dosazené vysledky primyslu v prvni poloviné roku naznacuji solidni kondici ceské ekonomiky. Zpomaleny vyvoj
predstihovych ukazatell u nasich nejdlezitéjSich obchodnich partner( by se mohl projevit v mirném snizeni trendu
rastu pramyslu.

Ceny potravin v cervenci neocekavané posunuly inflaci nahoru

Spotiebitelské ceny v ¢ervenci mezimésicnim rtistem 0 0,3 % (z 0,1 % v ervnu) potvrdily svij letosni volatilni vyvoj.
Dlavodem byly tentokrat predevsim sezénné drazsi dovolené, alkohol a potraviny. Ceny dovolenych s komplexnimi
sluzbami stouply 0 12,8 %, z alkoholickych napoj hlavné ceny vina 0 2,7 % a piva o 1,7 %. Prekvapivé vzrostly ceny
potravin, které dosud tahly cenovy index spiSe doll a v tuto ro¢ni dobu maji obvykle tendenci spise zleviiovat. Podrazily
témér vsechny jejich druhy - vyssi byly ceny syri o 3,9 %, vepfového masa o 3,5 %, cukru 0 6,5 %, dribeZze 0 1,6 %,
masla o 3,9 %. Sezénnost se projevila pouze v poklesu cen ovoce a zeleniny a zejména brambor o0 13,4 %. SniZily se i
ceny odévl a obuvi, ato 0 1,5 %, resp. o 3,5 %. Po kratkodobém zdraZeni znovu zamitily dol ceny pohonnych hmot,
mezimeésicné o0 0,4 %.

V meziro¢nim srovnani spotiebitelské ceny riistem o 0,5 % (z 0,1 % v Cervnu) pravdépodobné naznacily zménu
trendu smérem nahoru. Tento obrat byl disledkem vyrazného zmirnéni poklesu cen potravin (ceny vajec zUstaly nizsi
011,4 %, syrd 05,5 %, jogurti o 10,4 %, masla o 7,9 %). Cenovou hladinu také zvedly drazsi odévy o0 1,9 % a mirné
zpomaleni rlistu cen obuvi na 4,9 %. Nejvétsi vliv vSak mély alkoholické napoje a tabak, kde vzrostly ceny tabakovych
vyrobk(l o 5,4 % a alkoholickych ndpojl o 3 %. Pozadu nezUstaly ani ceny bydleni, kde stouply ceny ¢istého ndjemného
0 1,6 %, vodného o 1,6 %, sto¢ného o 5,3 %, elektfiny 0 1,2 % a tepla o 1 % (ceny zemniho plynu naopak klesly
0 6,9 %).V oddile zdravi stouply opét ceny lazenskych pobyti o 4,4 %. Prostor pro riist cen stravovacich sluzeb 0 1,2 %
a ubytovacich sluzeb 0 0,9 % rozsitila i zvySena poptdvka ze strany tuzemskych i zahrani¢nich navstévnikd. Opacnym
smérem na inflaci pUsobily ceny v dopravé, kde doslo ke snizeni cen pohonnych hmot o 10,6 %.

Mira inflace v ¢ervenci zstala na ¢ervnové hodnoté 0,3 %.

Podle predbéZnych propoctd meziroéni zména HICP (harmonizovany index spotiebitelskych cen) v CR v éervenci €inila
0,5 % (v Cervnu pokles o 0,1 %), proti pfedchozimu mésici ceny stouply o 0,4 %. Pfedbézny odhad Eurostatu pro
eurozoénu na c¢ervenec Cini mezirocné 0,2 %. V ¢ervnu byla meziro¢ni zména HICP v EU nulova. Nejvice rostly ceny
v Belgii (0 1,8 %) a ve Svédsku (0 1,2 %). Naopak ve tfinacti zemich Unie ceny meziroéné klesly, nejvice na Kypru (o 2 %)
a v Bulharsku (0 1,9 %). Na Slovensku se ceny snizily 0 0,7 %, v Némecku naopak vzrostly o0 0,2 %.

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzl
PX CZK/EUR CZK/USD
890 27,2 24,5
880 2,4
870 8612 571 24,3 24,224
860 24,2
850 ——— 27’20 ’
840 270 Y/ 241 —— Y
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Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB
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UDALOSTI V TYDNU od 15. do 19 srpna 2016

CSU: Predbézny odhad HDP (2. ¢tvrtleti 2016)
CSU: Indexy cen vyrobcii (Cervenec 2016)
Eurostat: Zahranic¢ni obchod se zboZim (Cerven 2016)

Eurostat Stavebnictvi (Cerven 2016)
CTVRTEK
Eurostat: Inflace (Cervenec 2016)

Informacéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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