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Rust domaci ekonomiky v souladu s oéekavanim

Ceska ekonomika ve 2. ¢tvrtleti potvrdila leto$ni o¢ekdvani a dale zvolnila meziroéni rist. Podle predbézného odhadu
vzrostl hruby domaci produkt ve 2. ¢tvrtleti 2016 meziro¢né o 2,5 % a zaostal tak o 0,5 p. b. za rlstem predchoziho
Ctvrtleti. Na vysledku se podepsala vysoka srovnavaci zdkladna hospodarsky mimoradné pfiznivého minulého roku,
ktery téZil z urychleného Cerpani strukturalnich fondd. Nicméné o tom, Ze se ekonomika stale nachazi v dobré kondici,
svéddi udaje srovnavajici mezictvrtletni vyvoj, podle kterych se jeji vykonnost ve 2. Ctvrtleti zvysila 0 0,9 %, proti 0,4 %
v 1. Ctvrtleti.

Udaje o struktufe rGstu tuzemské ekonomiky zverejni CSU a? ve standardnim odhadu, predpokladdme viak, ie
na strané poptavky pokracovaly tendence z pocatku roku. Rozhodujicim faktorem rostouciho vykonu by tak nadale
méla byt domaci poptéavka, pricemz vyssi spotiebu spojujeme s priznivym vyvojem na trhu prace, ristem mezd a stale
solidni spotrebitelskou naladou. Ocekavame také, Ze oslabila investi¢ni aktivita v souvislosti s ukonéenim cerpani
fondll EU z predchozi financni perspektivy. Zahrani¢ni obchod pravdépodobné plsobil na hospodarsky ridst mirné
pozitivné, protoze rlst exportni vykonnosti predbihal tempo dovozu, ovlivnéné stale nizkymi cenami surovin
a zpomalovanim domaci poptavky.

Za 1. pololeti vzrostla domaci ekonomika o 2,8 % a mirné pod touto hodnotou by mél oscilovat také jeji celoro¢ni
vysledek.

Hruby domadci produkt (stdlé ceny, mezirocni zména v %)
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Zdroj: €sU

Makroekonomicka situace v CR
Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

2. Q 2016
Cervenec 2016

HDP (y/y, %)

Mira inflace (y/y, %)
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) Cerven 2016
Pramyslova produkce (y/y,%) cerven 2016

2,5
0,3
4,2
3,9

Stavebni vyroba (y/y, %)
Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.)
Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.)

cerven 2016
cerven 2016
cerven 2016

-12,7
1,4
-1,7

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let

** pfeshranicni pojeti

+420 224 851 111, www.mpo.cz, posta @mpo.cz

Zdroj: CSU, srpen 2016
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Z DOMOVA

Primérné auto v CR je staré 15 let
Primérné stafi aut v CR nezadriitelné
roste. Zatimco koncem roku 2015 to bylo
14,3 roku, na konci 1. pololeti 2016 to bylo
jiz 14,9 roku. Ve srovnani se zapadni
Evropou je to vysoké Cislo. Pfirozena
obména je vCR dlouhodobé nizka.
Zatimco v Evropé je to 7 — 10 % rocné,
unds jen kolem 4 %, ato ke sniZovani
pradmérného véku vozidel nestadi. Vozy
starsi deseti let se na celkovém poctu aut
v CR podileji asi 60 %.

Zdroj: Financ¢ni noviny

Obrana koupi
transportért
Automobilka Tatra mda nakroceno k
nejvétsimu investicnimu projektu ceské
armady. Ta vyrazné zvysila poptavku na
Sestikolové obrnéné transportéry Titus
kopfivnické tovarny. Misto loni
pozadovanych 42 kusG jich nyni chce
vojsko  zhruba sedminasobné vice.
Nakoupi je v nékolika vinach v letech 2019
az 2023. Spolu s tim vzroste i hodnota
projektu, na néjz meélo ministerstvo
obrany pdvodné 2,7 mld. K¢, nyni pocita
az s 20 mid. K¢.

Zdroj: E15

od Tatry stovky

CVUT otevira novy obor, Priimysl 4.0

Praiské CVUT jako prvni v zemi ziskalo
akreditaci na novy obor Priimysl 4.0, ktery
se ma zabyvat propojenim strojirenstvi a
kybernetiky. O studenty uZ projevila
zajem mladoboleslavska Skodovka nebo
Trinecké Zelezarny. Vedle toho hodla
CVUT nabrat a vychovat desitky novych
leteckych inZenyrd. O ty ma enormni
zdjem GE Aviation, kterd nedaleko Prahy
do roku 2022 postavi nejvétsi svétovou
tovarnu na turbovrtulové motory a
zaméstna na 500 lidi.

Zdroj: HN

ZE ZAHRANICI

Stfedni Evropa poroste

Podle poslednich zverejnénych udaji o
HDP se stfedoevropskému regionu ve
druhém ctvrtleti letoSniho roku vedlo nad
oCekavdni dobfe. Polskd a madarska
ekonomika vzrostla a po mezictvrtletnim
propadu na zacatku roku a opét vykazaly

Odbor ekonomickych anakyz, Sekce primysiu
Ministerstvo pri lu a obchodu

Ma Frantifku 32, Praha 1

+420 224 851 111, www.mpo.cz, posta @mpo.cz

rGst — Madarsko o 1,1 %, Polsko stejné
jako Ceska republika a Slovensko o 0,9 %.
Zdroj: E15
Japonska ekonomika
zpomalila

Hospodarsky rlst Japonska béhem tfi
mésicl do ¢ervna prudce zpomalil. Hruby
domaci produkt se v celoro¢nim prepoctu
zvysil 0 0,2 % po upraveném rdstu o 2,0 %
v predeslém Ctvrtleti. Ukdzaly to
zvefejnéné vladni Udaje. Za necekané
slabym vykonem treti nejvétsi ekonomiky
svéta stoji predevsim slaby vyvoz a
kapitalové vydaje spojené s nejistotou
zahranicénich trh.

prudce

Zdroj: Financni noviny

Moody's zlepsila vyhled cinské

ekonomiky

Mezinarodni ratingova agentura Moody's
Investors Service zlepSila odhad rUstu
¢inské ekonomiky na letosni i pfisti rok.
Reagovala tak na rozsahla rozpoctova a
ménova opatieni, ktera Cina zavadi na
podporu hospodarské expanze. Moody's
nyni predpokladd, Ze ekonomika letos
vzroste 0 6,6 %, zatimco dosud pocitala s
rastem 6,3 %. Odhad rlstu na pfisti rok
zvysila na 6,3 % z dosud predpokladanych
6,1 %.

Zdroj: E15

DlUvéra investord v némeckou
ekonomiku se mirné zlepsila

DuUvéra investord a analytik(l v némeckou
ekonomiku se v srpnu mirné zlepsila.
Vyplyva to z vysledkl prlzkumu institutu
ZEW. Index dlvéry stoupl na 0,5 bodu (z
Cervencovych minus 6,8 bodu), kdy
naladu srazila nejistota po rozhodnuti
Britanie vystoupit z EU. Udaj naznacuje, 7e
dopad brexitu na nejvétSi evropskou
ekonomiku by mohl byt omezeny.

Zdroj: Financni noviny

Némecku vroste nezaméstnanost

Némecko musi podle odhadli némecké
vlady v pfristich letech pocitat s rlstem
nezaméstnanosti v dlsledku pfilivu
migrantl. Na jare némeckd ekonomika
podle (daji spolkového dradu prace
zaméstnavala kolem 136 tisic uprchlikd.
Podle  ministerstva  financi  pocet
nezaméstnanych v Némecku v pfistim
roce vykaze prvni ndarQst za Ctyfi roky a
pocet nezaméstnanych napresrok
stoupne o zhruba 110 tisic na 2,86 mil.

Do roku 2020 by se pak mél vysplhat az na
3,1 mil.

Zdroj: E15

Stavebnictvi v Némecku silné oZiva

Pocet novych stavebnich povoleni pro
obytné budovy v Némecku v prvnim
pololeti vzrostl o 30 %. Dostal se tak na
nejvyssi uroven od roku 2000. Kromé
levnych hypoték boom pohani i stat vydaji
na socidlni bydleni pro prichazejici
uprchliky. Stavebni investice v Némecku v
prvnim ctvrtleti vyrazné vzrostly. Velkou
mérou se tak podilely na zrychleni rlstu
némecké ekonomiky na 0,7 % z 0,3 % v
zavéru lonského roku. Ve druhém ctvrtleti

vSak stavebni aktivita ochabla a
hospodarsky rdst zpomalil na 0,4 %.
Vysoky pocet vydanych stavebnich

povoleni ale naznacuje, Ze stavebni firmy
mohou v pfistich mésicich oc¢ekavat pfiliv
novych zakdazek.

Zdroj: idnes

Némecky ZEW se vratil do kladnych
hodnot

Index podnikatelské nalady sestavovany
némeckym institutem ZEW pfindsi za
srpen zlepSeni o 7,3 bodu na hodnotu 0,5
bodu a mirni negativni dopady Brexitu,
které v minulych mésicich index srazily do
zapornych hodnot. Nejistota vsak zcela
nevymizela, stidle dopadd na samotné
Spojené kralovstvi, ekonomiku eurozény i
samotné financni trhy. Vyhled pro UK
zUstava i nadale chaby, sldbnout by méla
libra, ekonomika i tamni akciovy trh.

Zdroj: ZEW.de

Spanélsko
zadluZenim
Hruby dluh Spanélska se v éervnu vy3plhal
na rekordnich 1,1 bil. eur (téméf 30 bil.
K¢). To predstavuje 100,9 % HDP zemé.
Vyplyva to podle agentury Reuters z
dnesnich udaju Spanélské centralni banky
a ministerstva hospodaistvi. Spanélsko
tak zaostava za svym cilem, podle kterého
by mél pomér dluhu k HDP na konci
letosniho roku ¢&init 99,1 %. V zavéru
loriského roku tento podil dosahoval 99 %.
Ministerstvo  hospodarstvi  nicméné
uvedlo, Ze je stile na cesté k dosazeni
stanoveného cile. Rist dluhu od roku
2013 stadle zpomaluje, nicméné prozatim
vrcholu nedosahl.

Zdroj: E15

prohrava boj se
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Rust amerického priimyslu v ¢ervenci
zrychlil

Rlst pramyslové vyroby v USA (podle
udaju tamni centrdlni banky) v Cervenci
zrychlil na 0,7 % (z Cervnovych 0,4 %).
Dosahl tak nejprudsiho tempa od
listopadu 2014. Vyroba prekonala
ocekavani analytikl, ktefi odhadovali rist
na 0,3 %. Produkce zpracovatelského
sektoru v cervenci vzrostla o 0,5 %
(nejprudsi  rastu za posledni rok).
Produkce elektraren, plynaren a vodaren
se zvysila 0 2,1 % (stejné jako v Cervnu).
Tézba vzrostla o 0,7 % (po cervnovém
poklesu o 0,3 %). Udaje o &ervencové
primyslové vyrobé jsou pfiznivym
signdlem pro vyvoj tamni ekonomiky ve 3.
Ctvrtleti 2016.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Cena ropy vzroste

Palivova burza v Rotterdamu, kterd je
vychodiskem pro velkoobchodni ceny
napfi¢ kontinentem, jiz druhym tydnem
hlasi rostouci ceny benzinu i nafty. Ceny
paliv tak reaguji na takika pétinovy rist
cen ropy od pocatku srpna. Konecny
tuzemsky spotrebitel by mél efekt drazsi
ropy pocitit v fadu dni. Jeho silu mlze
mirnit slaby dolar, v némZ se s palivy
obchoduje a ktery béhem srpna oproti
koruné oslabil takika o 2,5 %.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Raiffeisenbank vzrostl zisk

Raiffeisenbank v prvnim pololeti stoupl
Cisty zisk mezirocné o 4 % na 1,39 mld. K¢.
Celkova aktiva banky mezirocné vzrostla o
26 % na 284 mld. K¢. K nardstu mimo jiné
pfispél i nakup retailového bankovnictvi
Ceské Citibank. Matefska Raiffeisen Bank
International ovSem zaostala za odhady
analytikd, v prvni pulce roku ji mezirocné
klesl zisk 0 24 % na 210 mil. eur (5,7 mld.
K¢.

Zdroj: Financ¢ni noviny

Slovaci béhem krize zvysili vefejné
vydaje nejvice z celé EU

Prijmy i vydaje verejného sektoru na
Slovensku rostly v porovnani s obdobim
pred globalni krizi nejvice z celé EU.
Vyplyvd to z analyzy nevlddniho
slovenského Institutu ekonomickych a
spolecenskych analyz (INESS), podle
kterého také posilila role statu v
ekonomice. Nynéjsi koali¢ni vlada planuje
prosadit zvySeni nékterych dani i
prodlouZeni stavajicich zvlastnich dani,
které plati firmy podnikajici v rlznych
odvétvich. Vefejné vydaje na Slovensku
mezi lety 2007 az 2014 stouply podle
analyzy o vice neZz polovinu, zatimco
pramér za celou EU dosahl rlstu pouze
16 % a v Cesku 20 %. Stejné nejrychleji se
z celé Evropské unie ve sledovaném
obdobi zvysily pfijmy verejného sektoru
rovnéz na Slovensku, a to 54,5 %. Unijni
primér dosahl pouze 11,1 % a v Ceské

republice 16,6 %. Na Slovensku také
nadpriimérné v porovnani s ostatnimi
staty evropské osmadvacitky stoupl podil
verejnych vydaji na vykonu ekonomiky a
pFijmy statu z dani a povinnych odvodd.
Zdroj: E15

Jaguar potvrdil vystavbu zavodu v
Nitfe

Britska automobilka Jaguar Land Rover
(JLR) zacne stavét svou novou tovarnu na
Slovensku jiz vzafi tohoto roku.
Automobilka jiz dfive uvedla, Ze svou
planovanou investici (1,4 mild. eur) v
souvislosti s referendem o odchodu
Britanie z EU neprehodnoti. Slovenska
vlada v ramci investi¢ni dohody slibila JLR
pobidky ve vysi témér 130 mil. eur. Dalsi
pobidky by firma mohla ziskat v pfipadé,
Ze investuje do zdvojndsobeni pocatecni
kapacity planovaného zavodu, a to na 300
tis. vozli rocné. Celkova statni podpora
projektu automobilky by kvili nakladdim
na vystavbu infrastruktury priimyslového
parku v Nitfe mohla dosdhnout az 600 mil.
eur (16,2 mld. K¢). Praci v slovenské
tovarné JLR by mélo najit 2800 lidi,
zpusténi vyroby je naplanovano na rok
2018.

Zdroj: Finanéni noviny

Producenti zatim ceny nezvedaji

Ceny pramyslovych vyrobcti se v ¢ervenci mezimési¢né nezménily. Jejich rdstu branil opétovny pokles cen ropy, ktery
zasahl zejména do oceniovani produkce rafinérského a ¢asti chemického priimyslu, ale i vSeobecny nadbytek vyrobnich
kapacit v Evropé a tlak asijskych dovozU. Klesly tak predevsim ceny koksu a rafinovanych ropnych produkt(, pridaly se
i ceny dopravnich prostfedkd s poklesem o 0,2 % (z toho ceny dil(i a pfislusenstvi pro motorova se snizily o 0,3 %).
Naproti tomu vzrostly ceny téZzby a dobyvani o 0,6 %, ceny obecnych kovl a kovodélnych vyrobk( a ceny
potravinarskych vyrobkd stouply shodné o 0,4 %, z nich ceny masa a vyrobkl z masa 0 1,9 %.

V meziro¢nim srovnani setrvaly ceny v priimyslu i v ¢ervenci vyrazné pod trovni pfedchoziho roku, jejich pokles vSak

cvvs

zpracovavaji levnou ropu a dalsi energetické komodity. Klesly tak zejména ceny koksu a rafinovanych ropnych
produktl, ceny chemickych latek a vyrobk( o 11,6 %, ale i téZby a dobyvani o 6,6 % a obecnych kovl a kovodélnych
vyrobki o 3,4 %. Ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu byly nizsi o 4 %. Rovnéz ceny v potravinarském
pramyslu ztratily 3,1 %, pomohly jim mj. nizké ceny zemédélskych komodit. Rostly stale pouze ceny vody, jeji Upravy
a rozvodu, a to o0 1,6 %, ptidaly se ceny v oddilu ndbytku a ostatnich vyrobk( zpracovatelského primyslu o0 0,7 % (z
toho instalace prlimyslovych strojl a zafizeni o 1,1 %).

Odbor ekonomickych anakyz, Sekce primysiu
Ministerstvo primysiu a obchodu
Ma Frantifku 32, Praha 1
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Ceny primyslovych vyrobcl v tuzemsku klesaji i nadale rychleji nez v Evropské unii, kde se v éervnu snizily
mezirocné o0 2,9 % (z 3,7 % v kvétnu). Ceny primyslu klesaly ve vSech zemich EU, kromé Malty, kde vzrostly o 1 %.
Nejvice ztratily v Recku 7,3 % a v Nizozemsku 6,2 %. Na Slovensku ceny klesly 0 4,6 %, v CR 0 4,4 %, v Rakousku 0 3 %
a v Némecku o 2,1 %. Proti pfedchozimu mésici se ceny primyslovych vyrobcti v EU zvysily v ¢ervnu 0 0,8 % (v kvétnu
00,6 %).

Ceny v zemédélském sektoru po jednorazovém cervnovém ristu obnovily mezimésicni pokles, zahajeny na pocatku
roku a v €ervenci ubraly mezimésicné 1,2 %. Souvisel se zlevnénim cerstvé zeleniny o 15,7 %, a brambor o 8,2 %, dale
i olejnin 0 4,8 % a obilovin o 3,8 %. Naproti tomu ceny prasat rostly 0 9,9 %.

Mezirocni pokles ceny zemédélskych producenti v ¢ervenci znovu prohloubily na 6,8 % (z 6,4 % v Cervnu), a to na

trh jesté nevstoupila avizovana dobra leto$ni Uroda. Podilela se na ném rostlinnd i Zivocisna vyroba. Ceny v rostlinné
vyrobé se snizily 0 5,8 % (klesly ceny obilovin 0 11,8 % a olejnin 0 5,1 %, naproti tomu stouply ceny ovoce 0 12,6 % a
brambor 0 9,9 %). V ZivocisSné vyrobé ceny ztratily 8,1 %, kdyZ nizsi byly ceny mléka o 18,5 %, vajec 0 9,2 % a skotu o
2,6 %, vzrostly naopak ceny dribeZe 0 1,4 % a prasat o0 1,6 %.

Ceny stavebnich praci v mezimésicnim srovnani vzrostly o 0,1 % a ceny stavebnich materidld a vyrobkl
spotfebovavanych ve stavebnictvi o 0,2 %. Meziro€ni rust stavebnich praci se mirné zvedl o 1,1 %, stejné jako
v Cervnu. Ceny stavebnich material byly mezirocné nizsi o 1,3 % (v ¢ervnu o 1,8 %).

K posunu vyrobnich cen smérem nahoru nedoslo tedy ani v ¢ervenci. Diky nizsSim nakladiim na energie se zatim firmam
dafi vytvaret prostor, aby ustaly jak rlst mezd, tak i tlak svych odbératel( ¢i konkurence a nijak vyraznéji nezdrazovaly
svoji produkci. Mirné tak rostou soustavné jen ceny vody a jeji Upravy, noveé i nabytku a strojirenskych vyrobkd.

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
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UDALOSTI V TYDNU od 22. do 26. srpna 2016

Kanada: Velkoobchodni prodej

Eurozéna, Némecko, Francie, USA, Japonsko: Index vyrobniho sektoru PMI

PONDELI

UTERY

STREDA

CTVRTEK

PATEK

Eurozdna: Index diveéry spotrebitelti
Svycarsko: Obchodni bilance

CSU: Konjunkturdlni prizkum (srpen 2016)

Némecko: Inflace (Cervenec 2016), HDP 2. Ctvrtleti

Belgie: Index podnikatelského sentimentu

Némecko: IFO Business Climate Index, Index ocekdvdni

Némecko: Index spotrebitelské divery GfK,
Eurozdna: PenéZni agregdat M3
Spojené kralovstvi: HDP

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, €NB, E 15, Hospoddrské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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