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Konjunkturalni prazkum €R v srpnu: optimismus si upevnil pozici

Celkova divéra v domaci ekonomiku se v srpnu zvysila, kdyZ se indikator ekonomického sentimentu mezimésicné
zvysil 0 1,4 bodu na hodnotu 96,8 bodu. V primyslu se v srpnu divéra podnikatelll mezimési¢né zvysila o 2,8 bodu na
hodnotu 97,8 bodll. Hodnoceni soucasné celkové ekonomické situace respondentl se témér nezménilo, hodnoceni
soucasné celkové i zahrani¢ni poptavky se také témér nezmeénilo, stejné tak se nezménily zasoby hotovych vyrobkd.
Respondenti ocekavaji pro pristi tfi mésice zvyseni tempa rlstu vyrobni ¢innosti a témér neménnost zameéstnanosti.
Celkova daveéra v odvétvi primyslu je v meziroénim srovnani vyssi. Ve stavebnictvi se dlvéra mezimésicné zvysila o
1,5 bodu na hodnotu 77,6 bod(. Hodnoceni celkové poptavky po stavebnich pracich se oproti ¢ervenci zvysilo, v
meziro¢nim srovnani je ale divéra podnikateld ve stavebnictvi nizsi. Respondenti oekavaji pro pristi tfi mésice pokles
tempa stavebni ¢innosti a mirné snizeni zaméstnanosti. Indikator divéry v odvétvi obchodu se oproti ¢ervenci mirné
zvysil 0 0,6 bodu na hodnotu 98,5 bodU. Zasoby zboZi se témér nezménily. Ocekavani vyvoje celkové ekonomické
situace pro obdobi pfristich tfi i Sesti mésicl se témérF nezménila. Indikator spotiebitelské duvéry se v srpnu
mezimési¢né zvysil o 2 body na hodnotu 104,3 body. Umysl spotfebitell spofit se v porovnani s ¢ervencem také
nezménil. Obavy ze zvySeni nezaméstnanosti a z rlstu cen se snizily. V mezirocnim srovnani je dGvéra spotrebitell
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mezi firmami a domacnostmi
vyzniva velmi slibné, a to i pres
vy$Si  srovndvaci zakladnu
minulého roku. Naznacuje, Ze
se Ceské ekonomice povede
velmi dobfe i ve tietim
Ctvrtleti, i kdyz meziro¢ni
tempa rlstu nedosdhnou
lonskych prirlistk(. Potésujici
je, ze si domaci ekonomika
vede dobfe i v mezindrodnim
srovnani.
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Makroekonomicka situace v CR
Zakladni ukazatele - posledni tGdaje

HDP (y/y, %) 2. Q 2016 2,5 Stavebni produkce (y/y, %) cerven 2016 -12,7
Mira inflace (y/y, %) Cervenec 2016 0,3 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) cerven 2016 1,4
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) Cerven 2016 4,2 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) cerven 2016 -1,7
Pramyslova produkce (y/y,%) cerven 2016 3,9

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, srpen 2016

** pfeshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Vliv Némecka na ceskou ekonomiku
roste

Vyznam Némecka pro tuzemskou
ekonomiku roste. Od roku 2010 se zvysil
export ceskych firem do sousedni zemé o
vice neZ polovinu, import vzrostl o 60 %.
Vyplyva to z analyzy Asociace malych a
stfednich podnikd a Zivnostnikl a
Komeréni banky. Zhruba 4000 némeckych
investory drZi rovnéz nejvétsi podil (21,9
%) zahrani¢niho kapitdlu v Cesku a
Némecko je s podilem 32 %
nejvyznamné;jsi exportni destinaci
tuzemskych podnikl. Celkové 21,9 % ze
véech mezinarodnich investic v CR od roku
1993 ¢ini z Némecka nejvétsiho investora,
pFicem? je v CR v souasnosti odhadovano
3500 aZ 4000 podnik(i s némeckou ucasti.
Hlavnim zajmem némeckych investorl je
automobilovy segment, obchod, financ¢ni
sluzby a vyroba elektrickych pfristroja. V
Némecku je naopak priblizné 150 podniku

s vice neZ padesdtiprocentni ucasti
Ceskych firem, které maji alespon tfi
pracovniky.
Pramen: E15

Export zbrani z CR v lofiském roce
vzrostl

Export zbrani a vojenského materidlu z
Ceska byl loni rekordni, kdy? dosahl 15
miliard korun. Nejvétsi ¢ast (28 procent)
mitila do statd EU, ze zemi pak do Iraku.
Predloni byl z CR vyvezen vojensky
materidl v hodnoté 11,8 miliardy K¢.
Celkem bylo v roce 2015 udéleno k vyvozu
vojenského materidlu 1144 licenci v
hodnoté 24 miliard korun. Vyplyva to ze
zpravy ministerstva prdmyslu a obchodu
(MPO), kterou ve stfedu projedna vlada.
Pramen: Financni noviny

Odstavka v JE Temelin

Jadernd elektrdrna Temelin od patku
nebude nékolik dni vyrabét elektfinu.
Zacina planovana odstavka jejiho prvniho
bloku, odstdvka druhého bloku jesté
neskoncila. Stavajici situace neovlivni
dodavky elektfiny, chybéjici vykon CEZ
pokryje jinymi zdroji. Obé odstavky jsou s
predstihem nahlasené pravé na letni
obdobi, kdy je nizsi spotteba.

Pramen: Idnes.cz

Cesi dluzi vice

Celkovy dluh obyvatel €R dosahl koncem
druhého ctvrtleti 1,89 bil. K¢, coZ je o 134
mld. mezirocné vice. Pocet lidi s dluhem
se mezirocné mirné zvysil o 26.000 na
3,06 mil. Stejné tak se mirné zvysil pocet
uvérovych smluv, o 36.000 na 5,85 mil.

Vyplyvd to z (dajd Bankovniho a
Nebankovniho registru klientskych
informaci.
Pramen: E15

Ceské drahy zmodernizuji své vozy
Devét jidelnich a devét lGzkovych vozl
nechaji Ceské drahy zrekonstruovat.
Celkovd odhadovana hodnota obou
zakazek dosahuje 117 mil. K¢, z toho 63
mil. K¢ pfipada na modernizaci jidelnich
vozd. Ty budou predélany na
kombinované vozy prvni tfidy s kuchyni a
bistrem.

Pramen: E15

Pohonné hmoty v €R do konce srpna
zdrazi

Pohonné hmoty v CR v uplynulém tydnu
po vice nez mésici zdraiily.
Nejproddvanéjsi benzin Natural 95 se
vratil nad hranici 29 korun za litr,
pramérné se prodava za 29,06 K¢. Cena
nafty od minulé stfedy vzrostla o 14
halér na pramérnych 27,60 K¢/1. Vyplyva
to z dudaju firmy CCS, kterda ceny
pohonnych hmot sleduje. Do konce srpna
by benzin i nafta mohly zdrazit az o 50
halér. DUvodem je prudké zdraZeni ropy
na svétovych trzich na soucasnych 50 USD
za barel, kdyZ jesté na pocatku srpna stal
barel 42 USD.

Pramen: Financ¢ni noviny

Odbor ekonomickych anakyz, Sekce primysiu
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ZE ZAHRANICI

Predbézné vysledky PMI

Podle prvnich predbéznych odhadl o
vyvoji  aktivity ndkupnich manazerl
v ekonomice, zpracovavanych spole¢nosti
Markit Economics, si eurozéna v srpnu aZz
na primyslovou vyrobu navysila svou
ekonomickou aktivitu. Kompositni index
PMI v srpnu mezimési¢né vzrostl
nejtésnéjsim nardstem, o 0,1 bodu, na
53,3 bodu. Kompositni index PMI pro
Némecko vsak oslabil, klesl na 54,4 bodu
oproti cCervencovym 55,3 bodu a
zaznamenal 15ti mési¢ni minimum.
Pramen: E15

IFO necekané silné klesl

Ndlada v némecké ekonomice se vyrazné
zhorsila. Index podnikatelského klimatu
Ifo mezimésicné klesl o0 2,1 bodu, ze 108,3
bodl v ¢ervenci na 106,2 bodl v srpnu.
Index nalady klesl nejnize od prosince

2014. Soucasnou obchodni situaci i
ocekavani pro pfristich Sest meésicd
hodnoti  spoleCnosti  hlfe nez v

pfedchozim meésici. Podnikatelé se po
rozhodnuti Spojeného krdlovstvi opustit
Evropskou unii stali méné optimisticti a
hodnoti hlGre svou soucasnou i budouci
situaci. Ndalada se zhordila ve
zpracovatelském primyslu, maloobchodé
i velkoobchodé, ve stavebnim sektoru
zUstala beze zmény. Index nalady pro
sektor sluzeb se vSak mirné zvysil. Tempo
rdstu némecké ekonomiky ve druhém
Ctvrtleti vyrazné zpomalilo na 0,4 % z
0,7 % v prvnim Ctvrtleti.

Pramen: Ifo.de

Némecka ekonomika v kondici

Vyvoz, spotfeba, ale také statni vydaje v
souvislosti s uprchlickou krizi tdhnou
némeckou ekonomiku. Zpomalovani viak
zaziva i tento evropsky velikan, tempo
rastu némecké ekonomiky ve druhém
Ctvrtleti se sniZzilo ve srovnani s
predchozimi tfemi mésicina 0,4 %z 0,7 %
v prvnim Ctvrtleti. V meziro€nim srovnani
se hruby domaci produkt zvysil o 3,1 %.
Meziroc¢ni rist ocistény od kalendarovych
faktorl pak dosahl 1,8 %.

Pramen: E15

Nezaméstnanost v Polsku klesla

Mira nezaméstnanosti v Polsku v ¢ervenci
klesla na 8,6 % (z Cervnovych 8,8 %)
a dostala se na nejnizsi uroven za 25 let
(podle tamniho statistického uradu).
Pocet nezaméstnanych se proti cCervnu
snizil asi 0 31.000 osob (0 2,2 % na 1,362
mil. lidi). Polskda ekonomika se ve
2. Ctvrtleti 2016 vratila k rdstu, HDP se
mezirocné zwysSil o 09 % proti
predchozimu Cctvrtleti pokles o 0,1 %.
Polsko je jedinou evropskou zemi, ktera
nezazila hospodarskou recesi.

Pramen: Financni noviny

Recké ekonomice se stale nedafi

Reckd ekonomika sice ve 2. &tvrtleti v
porovnanim s uplynulym obdobim
prekvapivé vzrostla o 0,3 %, mezirocné
vsak zaznamenala pokles 0 0,7 %. OzZiveni
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navic mdze byt jen docasné. Zemé za né
Castecné vdécdi zdarilé turistické sezoné,
ktera neni vysledkem snahy jejich
predstavitell, ale strachu Evropanll z
terorismu.
Pramen: E15

Spanélsko: HDP opét vzrostlo

Spanélska ekonomika pokracovala ve
2. Ctvrtleti v silném rdstu s podporou
vysokych spotfebnich vydajl i solidniho
vyvozu. HDP zemé proti predeslému
Ctvrtleti stoupl o 0,8 % a v celoro¢nim
prepoctu se zvysil o 3,2 %. Tempa rustu
zUstala stejnd jako v prvnich tfech
mésicich roku. Spottebni vydaje vzrostly
meziro¢né o 3,6 %. Dobfe si vede i vyvoz
sluZeb a rekordni sezonu ocekava cestovni

ruch. Podle Uradujici vlady by ekonomika
méla letos rlst tempem 2,9 %. Loni
Spanélsky HDP vzrostl o 3,2 %, coZz byl
nejvyssi rdst od zacatku ekonomické krize
z roku 2008. Zemé se koncem roku 2013
vymanila z recese, nicméné stale se
potyka s vysokou nezaméstnanosti (kolem
20 %), kterad je druhou nejvyssi v EU po
Recku. Spanélsko je nyni jednou z
nejrychleji rostoucich ekonomik eurozény
i presto, Ze uz osm mésicG nema
definitivni vladu a je v politické krizi.
Pramen: E15

Ciné se nedafi snizit produkci oceli

Cil ¢inské vlady na snizeni nadbytecnych
produkénich  kapacit v  ocelarském
prdmyslu a tézbé uhli se zatim nedafi
napliovat. Jen o 10 % planovaného
mnozstvi sniZily nékteré ¢inské provincie
vyrobu oceli. Koncem Cervence se pritom
splnilo 47 % narodniho planu na snizeni
produkce oceli a jen 38 % cile na redukci
kapacity téZzby uhli. Do konce roku 2016
by mél byt splnén cil snizeni tézby uhli o
250 mil. tun uhli a sniZeni vyroby oceli o
45 mil. tun.

Pramen: E15
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UDALOSTI V TYDNU od 29. srpna do 2. zafi 2016

PONDELI

Eurozona:
UTERY
Neémecko:

STREDA

Cina: PMI index vyrobni aktivity

CTVRTEK

Cina: Index aktivity v nevyrobnim sektoru
Cina: Vyrobni PMI od HSBC

Eurozéna, Néemecko: PMI, index vyrobniho sektoru

PATEK

Sentiment Index v ekonomice, Index diivéry spotrebitelt, Index podnikatelského
sentimentu, Index obchodniho optimismu v priimyslu
Index spotrebitelskych cen

Eurozona, Némecko: Mira nezaméstnanosti

Eurozéna: Index cen vyrobcl

Informaéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddi'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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