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Dulivéra spotiebiteld v ekonomiku vzrostla

Davéra vdomaci ekonomiku se v fijnu mirné zvysila,
kdyz souhrnny indikdtor duavéry, vyjadreny 100
v bazickém indexu, mezimésicné vzrostl o 0,4 bodu %

na hodnotu 97,5.

Indikator ddvéry podnikatell se mezimésicné
nezménil a zUstal na hodnoté 95,2. Od zacatku roku 40
tak nezaznamenala vyrazny vykyv. Podnikatelé v
pramyslu lehce snizZili divéru mezimési¢né o 0,6
bodu na 96,5, tj. na hodnotu stejnou jako v lednu.
Vidi predevsim nedostatecnou poptavku, a to
celkovou i zahraniéni. Zhruba tretina podnikatelt OOstatni S @Finantni problémy
uvedla, e nedostate¢na poptavka je hlavni bariérou Emgggzgiggga‘fg;g%:ar'ze”' gmﬂzfate" zamestnancy
rastu produkce. Zaroven si vsak vice uvédomuji

nedostatek zaméstnancl. Zajisténi prace zakazkami Vyuziti vyrobnich kapacit ve zpracovatelském priimyslu
odhaduji na 8,1 mésice, coz je jen 0 0,4 mésice vice v%

nei v predchozim c&tvrtleti. V daldich mésicich |1000
neocekavaji zménu tempa vyroby. VyuZiti vyrobnich
kapacit se nachdzi mirné nad dlouhodobym
primérem. V mezirocnim srovnani je dlvéra
v primyslu  vyssi. Lepsi ndlada zaznamenalo
stavebnictvi mezimésicné o 2,0 body, ale stale se
nachdzi hluboko v zdpornych hodnotach na 74,5
bodu. Stavati ocekavaji pro pristi tfi mésice pokles co,0 ANNRARNAANRRRRNNRRR RN AR AR AR AR AR
tempa stavebni ¢innosti. V meziro¢nim srovnani je 5NN INL885583889900N0MaSEINYNYY
ddvéra ve stavebnictvi nizsi o celych 11,8 bodu. xzx=2 zxzx=2X XzXzX2Xa2X2X2X
Nalada se zvysila mezimésicné v obchodé o 2,3 bodu, které z jednotlivych odvétvi dosahuje nejvyssi hodnoty 99,6
bodu. Nezménila se mezimésic¢né ve vybranych sluzbach, kde setrvala na 95,6 bodu.

Bariéry rustu produkce v primyslu
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Nalada mezi spotiebiteli dosahuje nejvyssi hodnoty a mezimésicné se jesté zvysila o 2,5 bodu na 108,9 bodu.
Projevuje se to v maloobchodé v silné poptavce a rustu trzeb.
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Zdroj: CSU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 2.Q 2016 2,6 Stavebni vyroba (y/y, %) srpen 2016 -5,9
Mira inflace (y/y, %) zari 2016 0,3 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) srpen 2016 15,0
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) srpen 2016 4,0 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) srpen 2016 8,6
Pramyslova produkce (y/y,%) srpen 2016 13,1

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, fijen 2016

** preshranicni pojeti

Odbor ekonomickych analyz, Sekce promyslu
y=lu a cbchodu
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Z DOMOVA

P¥iliv €inskych investic do CR spise
stagnuje

Objem cinského kapitalu v zakladnim
jméni ceskych firem klesl v letoSnim roce
0 616 mil. K¢ na 5,21 mld. K¢. Pokles jde
navrub dvéma transakcim, zméné
vlastnika a snizeni zakladniho kapitalu.
Cinsky kapital v ¢eskych firmach spise
stagnuje. Maxima dosahl v roce 2015
s5,83 mld. K¢ Vyplyvd to z analyzy
poradenské spolec¢nosti Bisnode. Mezi
zahrani¢nimi vlastniky tuzemskych
spole¢nosti dominuje kapitdl z Némecka
(239 mld. K¢), Nizozemska (166 mld. Kc),
Lucemburska (91 mld. K¢) a Rakouska
(86 mld. K¢). V pomysiném Zebricku
nejvétsich zahranicnich majitell, ktery
sestavuje Bisnode, Cina letos sklouzla
z 21. pficky na 22.

Zdroj: HN

Z Prahy se bude létat do 105 mist
svéta

Letosni zimni letovy fad ruzynského
letiSté prinese spojeni do 11 novych
destinaci. Cestujici se tak z Prahy

dostanou bez prestupd do 105 mist
ve 39 zemich svéta. Zimni letovy fad bude
platit od nedéle 30. fijna.

Zdroj: CTK

Temelin planuje dalsi odstavku
druhého bloku

Jadernd elektrarna Temelin planuje
na zavér roku nékolikadenni odstavku
druhého bloku (od vanoc do zacatku
ledna). Nyni pracuje na 93 %, pfi navyseni
na plny vykon dochdzelo k vysokému
chvéni. Béhem planované odstavky
ma vyrobce turbiny upravit olejové vliozky
loZiskovych stojan(. Zavér roku je zvolen
kvlli nizsi spotrebé elektfiny zamérné,
protoZe chybéjici vykon lze snadnéji
nahradit.

Zdroj: Finan¢ni noviny

Cesko nabira kratkodoby dluh

AZ 60 procent letos vydanych statnich
dluhopisG ma splatnost do tfi let. Rychleji
rostl kratkodoby dluh naposledy v roce
1994. Umoznuje sice rychle realizovat
zisky z emise dluhopis se zapornym
vynosem, zvySuje ovsem refinancni riziko.
Zdroj: E15

Odbor ekonomickych analyz, Sekce promyslu
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Ttinecké Zelezarny zprovoznily
koksarenskou baterii

Ttinecké Zelezarny uvedly do zkuSebniho
provozu modernizovanou koksarenskou

baterii KB11. Slo o jednu
z nejvyznamnéjsich investic firmy
do obnovy technologii v poslednich

letech. Néklady dosdhly 1,2 mld. K¢.
Do plného provozu baterie najede ve
druhé poloviné prosince. Modernizovana
baterie znamena rocni Uspory zhruba
600 mil. K¢. Dalsi prinos je energeticky,
nebot vedlejsim produktem
je koksarensky plyn, ktery slouzi k ohfevu
v dalSich hutnich agregatech. Rovnéz by
se mélo wvyrazné sniZit mnoZstvi
produkovanych emisi.

Zdroj: Ceské noviny

Albatros ovladl trh s e-knihami
Albatros prevzal nejvétSiho prodejce e-
knih u nas, spole¢nost Palmknihy. Po
zafijové akvizici portdlu E-reading.cz se
Albatros stal dominantnim hracem na
trhu.

Zdroj: E15

Spolecnosti Travel Service pribyva
cestujicich
Letadla spolecnosti Travel Service

prepravila za prvni tfi ¢tvrtleti 5,4 milionu
pasazér, coz predstavuje
jedendactiprocentni meziro¢ni narust.
Zdroj: E15

Skoda oZeli ob¥i zakazku na vlaky pro
Norimberk

Mél to byt nejvétsi kontrakt v déjinach
Skody Transportation. Nakonec ale 39

vlakl za deset miliard korun pro
pfiméstskou dopravu u Norimberku
nedodd. Britsky dopravce National

Express, jenz mél vlaky od plzeriského
vyrobce odebrat, vzdal snahu o prinik do
norimberské S-Bahn. Dosla mu trpélivost
se soudnimi pratahy.

Zdroj: E15

EGAP zada po Vitkovicich devatenact
miliard

Statni Exportni garanéni a pojistovaci
spolecnost zada v insolvencnim fizeni po
firmé Vitkovice Power Engineering témér
devatenact miliard korun. Souvisi to s
pojisténim Uvéru na dodavku uhelné
elektrarny pro tureckou firmu Adularya
Enerji Elektrik.

Zdroj: CTK
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Cesky operator zvysil od ledna do konce
zari Cisty zisk o osm procent na Ctyfi
miliardy korun. Za cely letosni rok firma
oCekdva Cisty zisk mezi 5,1 a 5,4 mld.
korun. Vysledky predcily ocekavani
analytikd. Firma také potvrdila svoji
dividendovou politiku a planuje
navrhnout vyplatu 90 az 110 procent z
letoSniho Cistého zisku. Celkovy pocet
mobilnich zdkaznikd firma zvysila o 11 tisic
na 4,921 milionu.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICI

Ifo: Podnikatelska dtivéra
v Némecku rostla

V Némecku dlvéra podnikatell, podle
institutu Ifo, vzrostla na 110,5 bodu oproti
zafijovym 109,5 bodu. Dostala se
na nejvyssi Uroven za dva a pul roku.
Zlepsilo se  hodnoceni soucasnych
podminek iocekavani na dalsi mésice.
Zvysila se dlveéra ve vyrobé a stavebnictvi,

poklesla ve velkoobchodé.
V maloobchodé zUstala zhruba
nezménéna.

Zdroj: Ifo institut

Rust podnikatelské aktivity v
eurozéné v fijnu zrychlil

Podnikatelskd aktivita v eurozéné v fijnu
dosahla nejrychlejsiho rdstu od zacatku
roku 2016. Firmy pfitom zvysily ceny
nejvyraznéji za vice nez pét let. Vyplyva to
z vysledkd prazkumu spole¢nost IHS
Markit mezi ndkupnimi manazZery. Index
podnikatelské aktivity v Fijnu stoupl
na 53,7 bodu ze zafijovych 52,6 bodu a
dostal se na nejvyssi uroven od prosince
2015. Padesatibodova hranice signalizuje
rast podnikatelské aktivity.

Pramen: Finan¢ni noviny

GE vydélala 52 miliard

Nejvétsi americky pramyslovy
konglomerat General Electric ve tretim
Ctvrtleti zvysil Cisty zisk o témér sedm
procent na 2,1 miliardy dolarG (52 miliard
korun). Firma ocekava, Ze celoroéni rlst
trzeb dosahne maximalné dvou procent,
drive odhadovala Ctyfi procenta.

Zdroj: E15
Pojistovna AIG se stahuje z Ceska

Nejvétsi americka pojistovna AIG prodava
sv(j Cesky byznys kanadskému finanénimu
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gigantu Fairfax. AlIG prenecha kanadské
skupiné i dalsi pojistovny ve stfedni
Evropé a v Jizni Americe. Celkova hodnota
transakce podle deniku HN ¢ini zhruba
240 milion( dolard, témér Sest miliard
korun. AIG se v Cesku zaméfovala na
pojistovani pramyslovych rizik.

Zdroj: CTK

Volkswagen zahajil vyrobu v nové
polské tovarné

Némecky automobilovy koncern
Volkswagen zahajil provoz ve své 121.
tovarné. Zavod v polském mésté Wrzesnia
vyrabi dodavkové vozy Crafter.
Volkswagen na vystavbu tovarny vynalozil
pfes 800 mil. eur. To z projektu ¢Cini
doposud nejvétsi zahranicni investici v
Polsku. Automobilka, jejiz soucasti je
Skoda Auto, je nejvétsi automobilkou v

Evropé. V Polsku vyrabi auta také italska

spolecnost Fiat a nejvétSi americka
automobilka General Motors.
Pramen: CTK

Zisk Philipsu zaostal za odhady

Nizozemsky Philips ve tretim Cctvrtleti
zvysil zisk pred uroky, zdanénim a odpisy
o 14 procent na 17,5 miliardy korun.
Vysledky podpofily vyssi trzby divize

zdravotnickych technologii i Uspornd
opatreni. Zisk mirné zaostal za
ocekavanim analytik(.

Zdroj: CTK

Central European Media Enterprises
Vlastnik televize Nova a dalSich stanic ve
tretim Ctvrtleti vyrazné zlepsil
hospodareni. Provozni zisk pred odpisy a
amortizaci (OIBDA) medialni spole¢nost

3

meziro¢né vice neZ zdvojndsobila na
témér 450 milionG korun. V Cesku firmé
vzrostl zisk o 39 procent na zhruba 328
milionG korun.

Zdroj: E15

General Motors

Nejvétsi americka automobilka ve tfetim
Ctvrtleti zdvojndsobila Cisty zisk na 2,8
miliardy dolard (témér 70 miliard korun).
Vyrazné tak prekonala  ocekavani
analytikd. Firmé se dafilo na trhu v USA a
Cin&. Finanéni feditel Chuck Stevens
uvedl, Ze automobilka je na cesté
k rekordnimu celoro¢nimu zisku, byznys v
Evropé vsak ovlivni ndklady spojené s
odchodem Britanie z EU.

Zdroj: CTK

Vydaje na vyzkum v Ceské republice rostou

Vydaje na vyzkum a vyvoj znovu vzrostly. Vloni dosahly 88,7 miliardy korun. To je ve srovnani s pfedchozim rokem

narust o 4,2 %. Vyrazné stoupl také pocet vyzkumnych pracovnikii. Meziro¢né se vydaje na vyzkum a vyvoj zvysily

o 3,6 miliardy korun. Vice neZ polovinu z celkovych vydajl zaplatily podniky ze svych vlastnich zdroj(i, neceld tretina

Sla ze statniho rozpocdtu a zbyvajici ¢ast z penéz EU. Celkové vydaje na vyzkum a vyvoj se nejcastéji poméruji k hrubému

domacimu produktu. Cesko v poslednich dvou letech v poméru k velikosti své ekonomiky vynakladd na financovani

védy vice penéz nez vétsina novych clenskych statl EU, s vyjimkou Slovinska. V Zebficku unijnich zemi se proto v roce
2014 umistilo na 10. misté, tésné za Nizozemskem, pred Irskem a Velkou Britanii.

Vloni v Cesku fungovalo 2 870 vyzkumnych pracovist. Ke konci roku se v nich na vyzkumu a vyvoji podilel rekordné

vysoky pocet zaméstnancli — celkem 100 tisic. Polovina z téchto pracovnik(l plsobila v podnicich, téméf tretina na

vefejnych vysokych 8koldch a desetina na pracovistich Akademie véd CR. Tfetinu vyzkumnych pracovnik{l predstavuiji

mladi lidé do 34 let. 92 % zaméstnanctl provadéjicich vyzkum a vyvoj jsou Cesi a 4 % Slovéci.

Zdroj: CsU
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Vyvoj ménovych kurzt
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UDALOSTI V TYDNU od 31. fijna do 4. listopadu 2016

Eurostat: HDP (3. ctvrtleti 2016)
PONDELF Némecko: Maloobchod (zdFi 2016)
Eurostat: Inflace (rijen 2016)

CsU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (zari 2016)
Eurostat: Nezaméstnanost (zdri 2016)

Eurostat: Ceny prumyslovych vyrobct (zari 2016)

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




