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CSU potvrdil: ¢eska ekonomika zpomalila rast

Podle zpfesnéného odhadu vzrostl hruby domaci produkt (ociStény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy)
ve 3. Ctvrtleti 2016 mezirocné 01,9 %. Potvrdil tak prodlouZeni tendence zpomalovani rlstu domaci
ekonomiky, které jiz signalizoval predbézny Udaj. Hospodarsky vyvoj v letoSnim roce je poznamendn hlavné
odeznénim mimoradného vlivu docerpdani evropskych dotaci, ktery vyznamné stimuloval rist v roce 2015.
Ve srovnani s ptfedchozim Ctvrtletim zvolnilo ve 3. Ctvrtleti tempo rlstu az na 0,2 %.

Na strané vydajl byla rozhodujicim faktorem meziroéniho rstu HDP stabilni spotieba, kladny vliv vnéjsiho
sektoru ve srovnani's 2. Ctvrtletim oslabil. Domacnosti spotfebovaly ve 3. Ctvrtletit. r. meziro¢né vice 0 2,8 %,
zejména diky vyssi zaméstnanosti a dynamickému mzdovému vyvoji. Obdobné jako v prvni poloviné roku
se zdjem spotrebitelll soustredil jak na zboZi (zejména automobily, ndbytek, vybaveni domacnosti, ¢i odévy),
tak i na sluzby. Vydaje vlady snizily meziro¢ni rlGst na 1,5 %. V zahrani¢nim obchodé se zbozim a sluzbami
(ve stalych cendch) pokracovala tendence rychlejSiho meziro¢niho rlstu vyvozu nez dovozu, kterd
se prosazuje uz jeden rok. V letoSnim 3. Ctvrtleti vyvoz zpomalil meziro¢ni tempo na 2,0 % a dovoz na 1,4 %.

evvs

snizila 0 2,3 %, zejména vlivem vysoké srovnavaci zakladny minulého roku, kdy vyznamna cast investi¢nich
akci byla spojena s docerpavanim strukturalnich fonda.

Na nabidkové strané ekonomiky zvolnil rdst hrubé pfidané hodnoty na meziro¢nich 1,6 %, z toho v primyslu
na 2,9 %.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy, zména v %)

2015 2016
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q
meziro¢né 4,6 5,0 4,8 4,0 3,0 2,6 1,9
proti pfedchozimu ctvrtleti 1,4 1,3 1,0 0,3 0,4 0,9 0,2

Pramen: CSU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni udaje

HDP (y/y, %) 3.Q 2016 1,9 Stavebni vyroba (y/y, %) zari 2016 -7,4
Mira inflace (y/y, %) fijen 2016 0,4 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) zari 2016 -2,2
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) fijen 2016 3,9 Dovoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) zafi 2016 -4,4

zafi 2016 2,7

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sileve véku 15-64 let

Pramyslova produkce (y/y,%)

Zdroj: €SU, prosinec 2016

** preshranicni pojeti

-
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Z DOMOVA

Zaméstnanost v fijnu mirné vzrostla
Mira  zaméstnanosti, ocisténd od
sezénnich vlivl, se vfijnu zvysila
mezirocné o 1,8 p. b. na 72,4 %. Obecna
mira nezaméstnanosti byla  oproti
stejnému  mésici loriského roku nizsi

00,8 p. b. a dosahla 3,9 %. Zaméstnanost
i nezameéstnanost se mezimésic¢né zlepsila
00,1p.b.
Zdroj: CSU

Vyrobni podminky se v listopadu
mirné zlepsily

Podminky ve zpracovatelském sektoru se
v listopadu zlepSovaly pomalejsim
tempem. Index PMI klesl na 52,2 bodu
z fijnovych 53,3 bodu. Za poklesem stal
pomalejsi rdst vyroby a novych zakazek.
Vyrobci presto nabirali nové pracovniky
nejrychlej$im tempem za sedm meésicu.
Zameéstnanost ve zpracovatelském
sektoru tak roste nepretrzité od kvétna
2013.

Zdroj: Markit

Sapeli ovladl jediny majitel

Vyrobce dvefi Sapeli ovladl podnikatel
Jaroslav Vrtal, ktery zvysil sv(j podil
na 51 %. Zamérem zmény vlastnické
struktury je pIné prejit na manazersky styl
fizeni firmy prostrednictvim
predstavenstva, pro které bude vyclenén
urcity podil firemnich akcii a budou tak
pfimo  zaangazovani na budoucim
uspéchu firmy. Skupiné Sapeli se loni
podafilo zvysit trzby témér o Ctvrtinu
na 808 mil. K¢.

Zdroj: E15

Pewag rozjede novy zavod

Rakouskd skupina Pewag stavi novou
tovarnu na vyrobu fetézi ve Vamberku.
Novy zavod si vyzada nabor jednoho sta
lidi. V okrese Rychnov nad Knéznou je ale
diky nedalekému zivodu Skodovky
v Kvasinach. Podle firmy jsou mzdy v CR
polovic¢ni oproti Rakousku, ale efektivita je
srovnatelnd. Vedle Vamberku ma koncern
zavody jesté v Ceské Trebové a kovarnu
v Chrudimi, vzahrani¢i v Nizozemsku,
ve Francii a v USA. Vyrobu v Italii koncern
opusti a rozdéli ji mezi Rakousko a CR.

Zdroj: E15
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Vitkovice Mechanika je v insolvenci

Krajsky soud v Ostravé zahdjil insolvencni
fizeni s firmou Vitkovice Mechanika
ze strojirenského  holdingu  Vitkovice
Machinery Group. Navrh podala brnénska
firma Wetag Invest, ktera uvedla, Ze ma
za Mechanikou pohledavky po datu
splatnosti za témér 900 000 K¢. Vitkovice
Power Engineering pajdou
do reorganizace, rozhodli o tom véritelé
firmy a musi to potvrdit soud.

Zdroj: Ceské noviny

ZE ZAHRANICI

OECD ocekava, Ze zrychleni rlistu

v USA podpof¥i globalni HDP

OECD ocekava, ze globalni ekonomicky
rdst v pristich mésicich oZivi. Novy odhad
rastu HDP na pfisti rok zlepsilao 0,1 p. b.
na 3,3 %. V roce 2018 se ma zvysit na
3,6 %. Rust podpofi planované snizeni
dani a zvyseni vefejnych vydaji vladou
nové zvoleného amerického prezidenta
Donalda Trumpa, které posili americkou
ekonomiku. HDP Spojenych stat( pristi
rok stoupne podle odhadu o0 2,3 % misto
diive predpokladanych 2,1 %. V pfistim
roce ma ekonomika USA vzrist o 3 %, coz
bude nejvyssi tempo rdstu od roku 2005.
Méné pesimisticka je nyni OECD v pripadé
Velké Britanie, kde by méla letos britska
ekonomika stoupnout o2 % misto dfive
uvadénych 1,8 %. Do roku 2018 vsak
tempo rdstu zpomali na polovinu. OECD
vidi |épe i vyvoj vJaponsku, kde letosni
rast zlepsila na 0,8 % z drivéjsich 0,6 % a
na pristi rok na 1 % z 0,7 %. Vyhled pro
eurozoénu zvysila v letoSnim roce na 1,7%
rast HDP a pfisti rok na 1,6 %.

Zdroj: finance

Nezaméstnanost v EU klesla nejnize
od roku 2009

Mira nezaméstnanosti v Evropské unii,
po sezdnnim ocisténi, pokracovala v fijnu
v poklesu na 8,3 % ze zafijovych 8,4 %
adostala se nejnize od roku 2009.
Ve srovnani s lonskym fijnem se snizila
méla Ceska republika, kde doséhla 3,8 %.
Naopak nejvyssi byla v Recku (23,4 %) a
ve Spanélsku (19,2 %). Vysoka
nezaméstnanost zlstdvd mezi mladymi
do 25 let, kde ¢inila 18,4 %.

Zdroj: Eurostat

V eurozoné rostly rychleji ceny
potravin

Inflace v eurozéné v listopadu podle
predbézného odhadu mirné zrychlila
meziro¢ni rist na 0,6 % z 0,5 % v fijnu,
hlavné diky cenam potravin, které
zrychlily rlGst na 0,7 % z Fijnovych 0,4 %.
Z dalSich komponentld nejvice stouply
ceny sluzeb (1,1%), ddile ceny
nepotravinarského zboZi (0,3 %). Ceny
energii pokracovaly v poklesu 0 1,1 %.

Zdroj: Eurostat

Recka ekonomika vzrostla vice, nez
se odhadovalo

Reckd ekonomika vzrostla ve 3. &tvrtleti
mezirocné o 1,8 %, co? je zlepSeni oproti
predbéznému odhadu o 0,5 p. b. Byl to
nejsilngjsi rast od 1. kvartdlu 2008.
V predeslych dvou Ctvrtletich fecka
ekonomika klesla, ve 2. kvartalu o 0,5 %.
Rast tahla predevsim domaci spotreba
s5,1% rlstem, kladné pfispivala také
zahranicni poptavka a vladni vydaje
klesaly pomalejsim tempem. Vyrazné
se snizily investice.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Mira nezaméstnanosti v listopadu
v Némecku na rekordnim minimu

Pocet nezaméstnanych v Némecku
se v listopadu 2016 podle ocekavani dale
snizil o 5 tisic na 2,658 milionu lidi. Mira
nezaméstnanosti podle sezonné
prepoltenych  Gdajd  vsak  zlstala
od znovusjednoceni zemé v roce 1990.
Vyplyvd to z udaja, které zverejnil
Spolkovy urad prace.

Zdroj: Ceské noviny

HDP Spojenych statti na podzim
mirné vzrostlo

Ekonomika USA zaznamenala na podzim
mirny vzestup, kdyz se HDP ve 3. Ctvrtleti
mezirocné zvysil o 3,2 %. Rostouci
spotrebitelské vydaje pomohly
kompenzovat slabsi export, ktery
je dasledkem silného  kurzu dolaru.
Hospodarska aktivita se v jednotlivych
ménovych distriktech liSila, presto jsou
celkové ekonomické vyhlidky prevainé
pozitivni.

Zdroj: HN

Volkswagen bude montovat také
v AlzZirsku

Némecky koncern Volkswagen uzavrel
smlouvu s alZirskou spolecnosti SOVAC
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o montazi automobill v AlZirsku u mésta
Ighil Izani, kde se bude od jara pfistiho
roku denné montovat vice nez sto
automobild. Vznikat by tu méla mimo jiné
auta znacek Volkswagen Golf, SEAT Ibiza
a Skoda Octavia.

Zdroj: CTK
Prodej aut koncernu Volkswagen
v fijnu stoupl

Prodej Volkswagenu vfijnu 2016
meziro¢né vzrostl, po treti v fadé, 04,7 %

na 870 300 vozidel. Témér vSechny znacky
zvysily odbyt, Volkswagen o 4,4 %, Audi
01,2 %, Skoda o 10,6 %, Seat o 5,4 %,
Porsche o 5,6 %. Za prvnich 10 mésicl
2016 koncern dodal zdkaznikim celkem
8 479 900 vozl, meziro¢ni narlst 0 2,6 %.
Z toho prodej vozli Volkswagen stoupl
01,0 %, Audio 4,2 %, Skoda o 6,7 %, Seat
01,8 % a Porsche 0 3,3 %.

Zdroj: Autofox

OPEC se dohodla na sniZeni tézby

ropy

Zastupci Organizace zemi vyvazejicich
ropu (OPEC) schvalili na schlzce ve Vidni
snizeni tézby ropy na 32,5 milionu barelQ
na den. Nyni kartel téZi asi 33,6 milionu
bareld denné. Cilem omezeni produkce je
podpofit ceny ropy, které se nyni
nachazeji pod 50 dolary za barel. OPEC
se na celosvétové produkci ropy podili
zhruba tfetinou.

Zdroj: E15

Vyvoj indexu PX
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Vyvoj ménovych kurzi
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UDALOSTI V TYDNU od 5. do 9. prosince 2016

PONDELI
STREDA

CSU: Priimérné mzdy (3. ctvrtleti 2016)

Eurostat: Maloobchod (Fijen 2016)

CSU: Maloobchod (fijen 2016)

Eurostat: Narodni ucty (3. ctvrtleti 2016)

Némecko: Nové objedndvky v priimyslu (fijen 2016)
CSU: Zahranicni obchod (fijen 2016)

CSsU: Priimys| (fijen 2016)
CsU: Stavebnictvi (Ffijen 2016)

CTVRTEK MPSV: Nezaméstnanost (listopad 2016)

PATEK

CSU: Indexy spotrebitelskych cen — inflace (listopad 216)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, CNB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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