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Primyslova produkce se podruhé v letosnim roce dostala do minusu

Primyslova produkce v fijnu potvrdila svij letosni volatilni trend, kdyZ redlné meziro¢né klesla o 1,7 %. Po ocisténi
od poctu pracovnich dni (o jeden den méné neZ loni) vzrostla o 0,8 %. Proti pfedchozimu mésici (po vylouceni
sezénnich vlivl) byla nizsi o 0,4 %. Vysledky pramyslu tak zaostaly za oCekavanim trhu, ktery predpokladal mérny
mezirocni rlst.

Z jednotlivych sekci se produkce meziro¢né snizZila ve zpracovatelském prdmyslu o 1,6 % av tézbé a dobyvani
0 11,6 %, naproti tomu vyroba a rozvod elektfiny, tepla a klimatizovaného vzduchu se vratila kristu 0 1,2 %. Vysledky
zpracovatelského primyslu (a tim i celého primyslu) byly ovlivnény poklesem vyroby motorovych vozidel 0 1,6 %,
ktera ma v domacim primyslu rozhodujici podil (na celkovych trzbach primyslu se podili zhruba tfetinou). ZdalSich
odvétvi se vyraznéji snizila produkce ve vyrobé ostatnich dopravnich prostfedki o 26,4 %, ve vyrobé odévli o 11,9 %
a ve vyrobé potravinarskych vyrobkl o 5,5 %. Produkce vFijnu mezirocné vzrostla v odvétvi tisku a rozmnoZovani
nahranych nosicl o0 11,5 %, u oprav a instalace strojl a zafizeni 0 9,7 % a ve vyrobé nabytku o 8,2 %.

V ¢lenéni podle hlavnich primyslovych seskupeni klesla v fijnu meziro¢né produkce ve vétsiné z nich, ve vyrobé pro
kratkodobou spotiebu o 2,4 %, ve vyrobé pro investice o 1,9 %, ve vyrobé pro mezispotiebuo 1,7 % a ve vyrobé
energii 0 1,3 %. Produkce vzrostla pouze ve vyrobé pro dlouhodobou spotiebu o0 4,9 %. Hodnota celkovych novych
zakdzek se v fijnu meziro¢né sniZila 0 1,6 %, z toho zakazky ze zahranici snizily rist na0,1 % a domaci zakazky klesly
04,8 %.

Pramyslova produkce (zmény v % proti bazickému roku 2010)
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni udaje

HDP (y/y, %) 3.Q 2016 1,9 Stavebni produkce (y/y, %) fijen 2016 -8,5
Mira inflace (y/y, %) listopad 2016 0,5 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) fijen 2016 -6,5
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) fijen 2016 3,9 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) fijen 2016 -7,8
Pramyslova produkcee (y/y, %) fijen 2016 -1,7

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sileve véku 15-64 let Zdroj: €SU, prosinec 2016

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Primérna mzda vzrostla

Prdmérna mzda (hrubd mésiéni mzda
na prepoétené pocty zaméstnancll) se
ve 3. Ctvrtleti 2016 zvysila na 27 220 K¢,
mezirocné nominalné o 4,5 % vice, realné
o 4,0%. Ve zpracovatelském primyslu
stoupla mezirocné o 4,6 % na 27 054 K¢,
ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla
a klimatizovaného vzduchu o 1,7 %
na 38 603 K¢ a klesla v tézbé a dobyvani
00,4 % na 30 112 K¢. Z pohledu krajl byly
nejvy$si  primérné mzdy v Praze

vy

23 400 K¢.
Zdroj: CSU

Stavebni produkce pokracovala
v poklesu

Stavebni produkce v fijnu pokracovala
v meziro¢nim poklesu, ktery zrychlila na
-8,5%, z -7,7 % v zafi. Po ocisténi od vlivu
poctu pracovnich dnl se snizila 07,3 %.
Produkce klesla v obou sekcich,
vV pozemnim stavitelstvi 015 %
avinzenyrském stavitelstvi 020,1 %.
PoCet zaméstnancl ve stavebnictvi
pokracoval stejnym tempem v poklesu,
ato 03,2 %. V fijnu bylo vydédno 0 0,4 %
stavebnich povoleni mezirocné vice
a zvysila se i jejich orientacni hodnota
o 07% V bytové vystavbé bylo
zahdjeno 2172 bytd, o 4,3% méng,
a dokoncéeno 3 146 bytl, o 75,4 % vice.
Pocet dokoncenych bytl byl hodné
ovlivnén velkym projektem v Praze.

Zdroj: CSU
MPSV: Nezaméstnanost dale klesla

Urady prace ke konci listopadu evidovaly
362 755 uchazecl o praci, coz je nejméné
od prosince 2008. Podil nezaméstnanych
osob klesl na 4,9 % z fijnovych 5,0 %.
V listopadu loriského roku dosahoval
5,9 %. Na situaci na trhu prace pfiznivé
plGsobi stav ekonomiky. Ze strany
zaméstnavatell stdle pretrvavd zajem
0 nové zameéstnance, zejména
v technickych a délnickych oborech.
V nasledujicich meésicich bude podle
Uradu prace nezaméstnanost
pravdépodobné stagnovat, pfipadné
mirné vzroste v souvislosti s postupnym
ukoncovanim sezdénnich praci. Dafi se také
sniZovat podil dlouhodobé
nezaméstnanych, kterych je v meziro¢nim
srovnani nejméné za posledni dva roky,
kdy jejich podil klesl na 40,3 %. Zlistava
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rovnéz vysoky pocet volnych pracovnich
mist, které se wvysplhaly na 135 300.
Na jedno volné pracovni misto pripada
2,7 uchazece, z toho nejvice v okresech
Karvind (14,4), Jesenik (10,4), Usti nad
Labem (9,1) nebo Sokolov (8,1).

Zdroj: MPSV

Trzby v maloobchodé zpomalily rist

Trzby v maloobchodé véetné motorovych
vozidel v Ffijnu zpomalily meziro¢ni rlst
na05 %, ze 4,7 % vzafi. Trzby
za potraviny dosahly poklesu 01,6 %
a za prodej a opravy motorovych vozidel
02,3 %. Rast zpomalily trzby za prodej
pohonnych hmot na 4,4 % atrzby
za nepotravinarské zbozi na 4,1 %.
K mezirotnimu rdstu nejvice pfispél
maloobchod prostfednictvim internetu
nebo zasilkové sluzby, kde se trzby zvysily
0 23,4 %. V fijnu byl maloobchodni prodej
negativné ovlivnén novym zdkonem
o omezeni prodeji ve dnech statniho
svatku.

Zdroj: CSU
Prodej aut do listopadu stoupl

Prodej novych osobnich aut se za
11 mésicd 2016 zvysil o témér 13 %
na 237 780 vozl. Listopadovy odbyt
23161 aut byl dosud nejlepsi vysledek
zatento meésic (podle Svazu dovozci
automobil®). Prvni je znacka Skoda se
75 619 registrovanych vozi a podilem

31,8 %, nasleduji znacky Volkswagen
s 24 594 vozl a Hyundai
s 19 241 prodanymi  automobily. Na

dalsich mistech
a Renault.

skoncily Ford, Dacia

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICI

V EU podporovala rlist ekonomiky
domaci poptavka

Eurostat zpfesnil rist ekonomiky EU ve 3.
Ctvrtleti smérem vzhiru 00,1 p. b. na
mezirocnich 1,9 %. Mezictvrtletni rust
0 0,4 % ponechal beze zmén. K rlistu HDP
prfispély zejména vydaje domacnosti
a statu, zatimco prispévek zahranicni
poptavky byl neutralni. Z jednotlivych
¢lenskych zemi EU nejvyssi mezictvrtletni
rast zaregistrovalo Chorvatsko (1,7 %),
dale Slovinsko (1,0 %), Recko
a Portugalsko (shodné 0,8 %), naopak

vy

Zdroj: Eurostat

Slovenska ekonomika ve 3. ¢tvrtleti
zpomalila

Slovenska ekonomika zpomalila ve 3.
Ctvrtleti tempo rdstu proti predchozim
tfem mésicim na 0,7 %, 20,9 % ve druhém
Ctvrtleti. V mezirocnim srovnani dosahla
3,0% rastu oproti 3,8 % ve druhém
Ctvrtleti. Slovenska ekonomika tak rostla
nejpomaleji od posledniho kvartalu roku
2014. Hospodarstvi podpofila zahranicni
poptavka, naopak domaci poptavka klesla
poprvé za posledni vice nez tfi roky.

Zdroj: finance

ECB ponechala urokové sazby a
prodlouzila QE

Evropska centralni banka se rozhodla
natahnout svlj program pfimého tisku
penéz o dalSich 9 mésicd, ale ve snizenych
objemech (60 miliard euro/mési¢né). My
a (pravdépodobné) i vétsina trhu jsme
¢ekali nataZzeni “pouze” o 6 mésicl ale ve
stdvajicim  objemech (80  miliard
eur/mésic). ECB se tak celkové zavazala
natisknout o néco vice eur (540 mld.
versus 480 mld.). Navic je pfipravena dal
eventuadlné program natahnout a
ponechdva si v ruce i moznost dalsiho
snizeni urokovych sazeb.

Zdroj: Patria

V Némecku produkce v priimyslu
a ve stavebnictvi meziroc¢né klesla

V. Némecku produkce v primyslu
a stavebnictvi v fijnu klesla mezirocné
05,7 %. Pokles zaznamenaly vSechny
sekce, pramysl o 6,0 %, energie 0 2,3 %
a stavebnictvi o 8,7 %. Mezimésicné, po
oCisténi o sezonni a kalendarni vlivy,
produkce stoupla o 0,3 % po poklesu
01,6 %v zari.

Zdroj: destatis

Britsky pramysl prekvapil Fijnovym
poklesem

Prdmyslovd produkce ve Spojeném
kralovstvi se v fijnu snizila mezimésicné
01,3 %, pti ofekavani mirného rlstu.
Mezironi zména dosahla poprvé letos

zdporné hodnoty -1,1 %. Prdmysl
stahovala dolii klesajici tézba
s 8,7% poklesem, ktery byl zplsoben

predevsim omezenimi v dlsledku udrzby
zafizeni na tézbu ropy a plynu. Nizsi byla
i vyroba ve zpracovatelském pramyslu
00,4 %. Britsky index nakupnich
manazer(l také ukazuje velké zpomaleni
vyroby. Zdroj: Patria



http://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/EUR-euro/
http://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/EUR-euro/
http://www.kurzy.cz/kurzy-men/nejlepsi-kurzy/EUR-euro/
http://www.kurzy.cz/urokove-sazby/
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Ceny ropy sestupuji z maxim, Investori maji stale vétsi pochybnosti, zda dohody z minulého tydne hlasily zvyseni
kterych dosahly po dohodé OPEC omezeni produkce bude staCit produkce za posledni mésic na nové
k odstranéni prebytku suroviny na trhu, rekordy a vysoka zUstava i tézba v dalSich
ktery tladi ceny dol( uz takrka dva a pal zemich.

roku. Cena severomorské ropy Brent se zqroj: www.finance.cz

pohybovala ve stfedu kolem 53,55 dolaru

za barel, americkda lehka ropa WTI kolem

50,35 USD. OPEC i Rusko po dosazeni

Ceny ropy na svétovych trzich sestupovaly
v pribéhu tydne z pondélnich maxim
za 17 mésicl, kam se vySplhaly v reakci
na dohodu Organizace zemi vyvazejicich
ropu (OPEC) a Ruska o sniZeni tézby.

Zahranicni obchod v Fijnu s prebytkem vysSim nez pred rokem

Zahranicni obchod se zboZim zahdjil posledni ctvrtleti roku 2016 pfebytkem obchodni bilance, ktery je paty nejvyssi
v letoSnim roce a zaroven i vyssi neZz pred rokem, a to diky tomu, Ze se prohloubil hlavné meziro¢ni pokles dovozu.
Tento povzbudivy vysledek mirné devalvuje skutecnost, ze kromé dovozu klesl v fijnu jiz podruhé v fadé také vyvoz.

Podle udaji preshraniéni statistiky (v b. c.) se vyvoz (zboZi opoudté&jici Gzemi CR) meziroéné sniZil 0 6,5 % na 341,3 mld.
K&, rychlej§im tempem ale klesl dovoz (zboZi vstupuijici na tzemi CR) 0 7,8 % na 293,9 mld. K&. Z teritoridIniho pohledu
se snizil vyvoz nejvice na Slovensko (0 15,9 %), do Spojeného kralovstvi (0 12,2 %), Némecka (o 8,1 %), Polska (0 6,7 %),
Francie (0 5,2 %) a do Rakouska (o0 4,4 %). Do EU jako celku se sniZil vyvoz meziro¢né o 7,4 %, do eurozény o 7,2 %,
mimo EU 0 1,5 %. Z mimoevropskych zemi nejvice stoupl vyvoz do Ciny o 11,3 %, vyvoz do Ruska po zafijovém poklesu
navazal na srpnovy rlst, tentokrat pomalejsim, 4,5% tempem. Obchodni bilance skoncila pfebytkem ve vysi 47,4 mid.
K¢, 0 1,3 mld. KE mezirocné vyssim. Za leden az fijen Cinil pfebytek obchodni bilance 444,5 mid. K¢, coZ je o0 89,4 mid.
K¢ vice neZ loni. Vyvoz byl letos celkové vyssi o 2,3 %, dovoz pouze 0 0,6 %.

Podle metodiky narodniho pojeti (v b. c.) se vyvoz snizil meziro¢né o 4,9 % na 282,1 mld. K¢, dovoz o0 5,3 % na
266,6 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu v fijnu skondila prebytkem 15,5 mld. K¢, ktery byl oproti fijnu 2015
0 0,3 mld. K¢ vyssi. Pozitivni vliv na celkovou bilanci mél zejména pokles deficitu obchodu s chemickymi vyrobky
0 1,1 mld. K¢ a mineralnimi palivy 0 0,6 mld. K¢ s podporou vyssiho prebytku u surovin (o 0,6 mld. K¢) a schodku nizsiho
0 0,2 mld. K¢ u obchodu s potravinami a Zivymi zvitaty. Nepftiznivé na celkovou bilanci ptsobilo snizeni kladného salda
u priimyslového spotrebniho zbozi (o 1,3 mld. K¢), polotovari a material( (o 0,5 mld. K¢) a stroji a dopravnich
prostfedku (o 0,3 mid. K¢). Bilance zahrani¢niho obchodu se staty EU vykazala prebytek 52,6 mld. K¢, meziro¢né vsak
o 3 mld. K¢ nizsi. Schodek obchodu se staty mimo EU se snizil 0 2,5 mld. K¢ na 35,4 mld. K¢. Za leden az fijen dosahl
celkovy prebytek obchodni bilance 178,1 mld. K¢, coZ je 0 55,7 mld. K¢ vice nez loni. Vyvoz byl meziro¢né vyssi o 1 %,
zatimco dovoz klesl 0 1,1 %.

Inflace v listopadu skokové vzrostla

Vyrazné mezirocni zrychleni ristu inflace na 1,5 % (z 0,8 % v fijnu) pfekonalo o¢ekavani, a dostalo spotrebitelské ceny
na nejvyssi Uroven za posledni tfi roky. Divodem byl zejména rlst cen potravin, které se po sedmnacti mésicich vratily
do plusu 1,6 % (z 1,2% poklesu v fijnu), a pohonnych hmot, které spolecné inkasovaly efekt nizké zakladny. V listopadu
vzrostly ceny vajec 0 10,3 % (v fijnu jesté klesaly 0 4,7 %), ceny mléka o 1,2 % (z fijnového poklesu o 7,4 %). Ve vysokém
tempu rastu pokracovaly ceny syri 0 12,3 %, masla 0 10,8 %, cukru 0 26,5 %. V dopravé doslo ke zmirnéni poklesu cen
pohonnych hmot na 0,3 % (v fijnu jesté -3,2 %). Vyrazné vzrostly také ceny alkoholickych napojd a tabdaku - ceny lihovin
0 6,4 %, piva 0 6,2 % a tabakovych vyrobk( o 6,5 %. Prispély i ceny bydleni, kde vzrostly ceny Cistého ndjemného 0 1,8
%, vodného o 1,6 %, stocného o 5,3 %, elektfiny 0 1,2 % a tepla o 1,1 %. Naproti tomu ceny zemniho plynu z(staly pod
urovni predchoziho roku 0 6,9 %. V oddile zdravi se zvysily ceny lazeriskych pobytl o 3,6 %. ZdraZilo i oble¢eni a obuv
00,1 %, resp. o 3,8 %. RUst cenové hladiny podpotily i ceny stravovacich a ubytovacich sluzeb, které stouply o0 2,5 %,
resp. o 0,6 %. Ceny pojisténi pfidaly o0 2,2 % a financnich sluzeb o 2,5 %. Inflaci tlumily pouze ceny v sektoru posty a
telekomunikace poklesem 0 0,9 %.

Mezimésicné spotfebitelské ceny v listopadu stouply o0 0,3 %, stejné jako v fijnu. O jejich zvySeni se postaraly hlavné
potraviny, jejichZ ceny vzrostly o 2,1 %. Zcela ztetelny byl nardst cen syrQ o 4,8 %, vajec o0 17,5 % a mléka o 4,5 %.
Zdrazilo také maslo o 4,9 %, plodova zelenina o0 13,5 %, brambory o 15,1 %, ovoce o 3,4 % i dalsi. Rast inflace podpotily
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i vy$si ceny pohonnych hmot, které hbité zareagovaly na zvySovani cen ropy a jejich derivati na svétovych trzich.
Stouply rovnéz ceny stravovacich sluzeb 0 0,7 % a ceny vyrobkd a sluZzeb pro osobni péci 0 0,9 %. Na sniZovani cenové
hladiny pUsobil pokles cen v oddile posty a telekomunikace vlivem nizsich cen telefonickych a telefaxovych sluzeb
01,2 % a v oddile zdravi pokles cen lazeriskych pobytd o 5,9 %.

Primérna mira inflace se zvedla 0 0,1 p. b., na 0,5 % a dosahla tak nejvyssi letosni Urovné.

Meziroéni zména HICP (harmonizovany index spotfebitelskych cen) v CR v listopadu &inila 1,6 %, proti pfedchozimu
mésici ceny stouply o 0,4 %. Bleskovy odhad meziro¢niho rtlistu HICP pro eurozénu v listopadu ¢inil 0,6 %. Podle
predbéznych propoctl meziroc¢ni rist HICP v EU v Fijnu €inil 0,5 %, coZ je 0 0,1 p. b. vice neZ v zafi. Nejvice rostly ceny
v Belgii (0 1,9 %) a v Rakousku (0 1,4 %). Naopak v Sesti zemich Unie ceny mezirocné klesly, z toho nejvice v Bulharsku
a na Kypru (shodné o 1 %). Na Slovensku se ceny snizily 0 0,3 %, v Némecku naopak vzrostly 0 0,7 %.

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzl
PX
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Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB

UDALOSTI V TYDNU od 12. do 16. prosince 2016

UTERY Eurostat: Zaméstnanost (Ndrodni cty, 3. ¢trtleti 2016)

STREDA Eurostat: Priimysl (fijen 2016)

CTVRTEK

CSU: Indexy cen vyrobcti (listopad 2016)
CSU: Indexy cen vyvozu a dovozu (Fijen 2016)
Eurostat: Zahranicni obchod se zbozim (rijen 2016)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, CNB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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