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TEMA TYDNE

MMF predpovida riist, zejména
v Africe

OfZiveni svétové ekonomiky by
meélo podle aktudini prognozy
MMF pokracovat v letosnim
i pristim roce. Zatimco za cely
lorisky rok dosdhl rist svétové
ekonomiky 3 %, letos mad dojit
ke zrychleni na 3,6 % a pristi
rok dokonce na 3,9 %. Oproti
minulym letim se na této dynamice maji vétsi
merou podilet rozvinuté zemé. Pro né MMF
predpovidd zrychlovdni rastu ze 1,3 % letos na
2,2 % pristi rok. Zpomalovani temp rastu Fond
naopak predpovidd pro HDP rozvijejicich se
zemi. Letos by mély pridat o 4,7 %, v roce 2015
04,9 %. Vyraznéjsi dynamiku rastu ale MMF
predpovidd pro zemé subsaharské Afriky. Podle
zpravy uverejnéné tento tyden by HDP zemi
regionu mél letos a pristi rok stoupnout 0 5,5 %,
vnejchudsich ~ zemich  dokonce o 7%.
Ekonomicky vyvoj je pritom pfiznivéjsi na
vychodé Afriky, kde zejména Tanzanie, Rwanda
a Mosambik dlouhodobé dosahuji vysokych
temp rastu a zlepsovani socidlnich podminek.
Vyvoj v zemich Zdpadni Afriky byl poznamendn
zejména politickou nestabilitou. Podle MMF
musi zemé Afriky zvysit produktivitu prdce
vzemédeélstvi, aby se tak uvolnila pracovni sila
pro rozvijejici se sektor sluZeb. Krehky
ekonomicky vyvoj ohroZuje zejména
zpomalovani rozvijejicich se zemi Asie a Latinské
Ameriky, které jsou stdle vyznamnéjSimi
partnery regionu.

Ing. Jaroslav Vomastek, reditel odboru
ekonomickych analyz

Zakladni ukazatele 201,4, -

posledni udaj
HDP (y/y, %) 4.Q2013] 1,2
Mira inflace (y/y, %) brezen 1,0
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)| biezen 8,3
Pramyslova produkce (y/y,%) unor 6,7
Stavebnivyroba (y/y, %) unor 6,1
Vyvoz zboZi (y/y, %, zb.c.) unor 16,1
Dovoz zboiZi (y/y,%, zb.c.) unor 17,4

*/ podil po&tu dosaZitelnych uchaze&l o zaméstnéani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
Zdroi: CSU, MPSV, duben 2014
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Ceska ekonomika by méla postupné zrychlovat riist

Domaci ekonomika by v letosSnim roce méla rlst o 1,8 %. Toto ocekavani vychazi
z vysledk( 37. Kolokvia, coz je prizkum, ktery dvakrat rocné provadi Ministerstvo
financi. Jeho cilem je zjistit nazor relevantnich instituci (17 tuzemskych
a 3 nadnarodnich) na budouci vyvoj ¢eské ekonomiky a zmapovat hlavni tendence,
se kterymi tyto instituce uvaZzuiji.

Na hospodarském oZiveni by se mély podilet zhruba stejnou mérou jak domaci
poptavka, tak zahrani¢ni obchod. Od podzimniho 36. Kolokvia, které progndzovalo
az dvoutretinovy kladny vliv na hospodarsky rist ze strany vnéjsiho sektoru, tedy
dochdzi k posunu ve prospéch domaci poptavky. Zatimco predpokladané tempo
konecné spotreby zlistavd nevyrazné a bude se pravdépodobné pohybovat pod
jednim procentem, nové by se rdstovym impulsem méla stat tvorba hrubého
fixniho kapitalu s tempem ristu 1,5 % (proti predchozim 0,7 %).

Primérna mira inflace by se méla sniZit z loriskych 1,4 % na 1,1 % v letoSnim roce.
K tomuto poklesu ma dojit navzdory devizovym intervencim CNB, protoZe jejich
proinflacni vliv by mél byt kompenzovan vyraznym snizenim cen elektfiny. Vysledky
aktudlniho Kolokvia ocekavaji také zlepSeni na trhu prace poklesem miry
nezameéstnanosti na 6,9 %.

V pfistim roce by méla ekonomika zrychlit rlstovou dynamiku na 2,4 %, zejména
diky dalSimu posileni prorlistového vlivu domdci poptavky. Nejrychleji
pravdépodobné porostou investice, ale v mirném rdstu by méla pokracovat také
spotfeba domdacnosti.

Vysledky 37. Kolokvia MF

2014 2015
min. | prdmér | max. min. | prdmér | max.
Hruby domaci produkt (zména v %) 1,1 1,8 2,7 2,0 2,4 3,1
Priimérna mira inflace (v %) 0,9 1,1 1,5 1,2 2,1 2,7
Mira nezaméstnanosti VSPS (v %) 6,6 6,9 7,4 6,2 6,7 7,5
BéZny ucet platebni bilance (v % HDP) -2,3 -0,6 1,1 -1,9 -0,5 2,2

Zdroj: Respondenti priizkumu, propoéty MF

Vyvoj kurzu od 14. do 25. dubna 2014

. Vyvoj devizového kurzu CZK/EUR Vyvoj devizového kurzu CZK/USD
20,0

27,5 A 27,460 19,9 19,853

27,4 T T T T T T T T 19,8 T T T T T T T T

Zdroj: CNB, duben 2014
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Z DOMOVA

Prace v CR 1aka cizince

V CR na konci roku 2004, v ném# jsme
vstoupili do EU, pracovalo zhruba 108
tisic cizincd. Po vstupu do EU CR
prildkala tisice pracovnikll zciziny.
Nejvic lidi ze zahrani¢i tu naslo
zaméstnani v roce 2008, kdy ke konci
roku v zemi pusobilo bezmala 284.600
cizincl. Krize pocet zahrani¢nich sil v CR
prudce srazila. V prosinci 2011 bylo
vevidenci na 217.900 zaméstnanci
z ciziny. Za zaméstnanim do CR nejvic
mifili Slovaci, Ukrajinci a Poldci.

Stavebnictvi béhem krize
ztratilo pracovni mista

Ceské stavebnictvi pfi§lo béhem krize
0 443 mld. K¢ a praci v oboru od roku
2008 ztratilo na 50 tisic lidi. Prohlasil
to generalni feditel Svazu podnikatel(
ve stavebnictvi v CR Miloslav Masek.
O Ctvrtinu také klesl pocet velkych
stavebnich  firem. Obrat stavafi
necekaji ani letos, mohl by podle nich
nastat az v roce 2016.

Podnikatelské prostredi se
zlepsuje

Podnikatelské prostfedi se v CR
zlepSuje, stadle vsak museji firmy
i Zivnostnici Celit fadé nafizeni, ktera jim
komplikuji Zivot. Shodli se na tom
Ucastnici Kulatého stolu Hospodarskych
novin. Podle ucastnikll  patfime
v celosvétovém kontextu mezi zemé,
kde je komplikovanéjsi podnikat.
Zlepseni by meélo prinést napftiklad
jednotné inkasni misto nebo vzajemné
sdileni dat mezi Urady.

Skoda chysta velkou expanzi

v Ciné

Skoda predstavila v Pekingu na
13. mezinarodnim autosalonu novinky
uréené pro mistni trh, tedy novou
Octavii, Yeti a Rapid Spaceback.
Automobilka hodla do roku 2018 vice
nez  zdvojnasobit  pocet  vozl
prodavanych v Ciné na p@l milionu aut
rocné.

Kolinska automobilka nabira
zameéstnance

Diky oZiveni poptavky po novych
vozidlech v zdpadni Evropé rostla
vyroba aut v TPCA Kolin. Firma v bfeznu
vyrobila 18 tisic vozli, meziro¢né je to
06,5% vice. Automobilka tak nabird
zaméstnance a do konce léta chce
pfijmout dalSich 700 lidi. Nyni jsou
témér viichni zaméstnanci TPCA z CR,
Cast pochazi ze Slovenska.

Eurovii klesl zisk

Stavebni spolecnosti Eurovia loni klesl
zisk po zdanéni o Ctvrtinu na 485 mil.
KE. Trzby klesly 0 12 % na 13,2 mil. K.
Vysledky odraZeji situaci ve staveb-
nictvi poslednich nékolika let.

RWE loni dosahla zisku

Skupina RWE dosahla loni zisku po
zdanéni 10,5 mid. K¢, trzby Cinily
53,6 mld. K& Udaje nejsou meziroéné
srovnatelné vzhledem k organiza¢nim
zménam a vyclenéni velkoobchodu
s energiemi mimo skupinu RWE.

Firma Pilsen Steel planuje
rekordni trzby

Plzenské huté a kovarny Pilsen Steel se
chtéji do dvou az tfi let dostat zpét
na rekordni trzby kolem 6 mild. K¢
zroku 2008. Podnik, ktery loni v fijnu

odvratil konkurz, utrzil loni témér
2 mld. K& o trfetinu vice nez vroce
2012. Firma s 856 zameéstnanci

schvalila novy byznys plan do roku
2024.

Farmaceuticka firma otevre

v Praze vypocetni centrum
Americky vyrobce 1ékG MSD otevrie
v Praze globalni vypocetni centrum,
kde zaméstnd 200 lidi. Investice
béhem prvnich tfi let fungovani
presahne 1 mld. K¢ Centrum se
zaméfi na IT sluzby pro pobocky
spolecnosti ve 40 zemich.

Kovosvit zvysil trzby

Kovosvit MAS ze Sezimova Usti,
jednicka mezi ceskymi  vyrobci
multifunkénich obrabécich strojl, za
posledni tfi roky zdvojndasobil trzby na
1,75 mld. K& Vyrazné vzrostl i zisk
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firmy. Loni zvySil pocet zaméstnancl
o témér 100 na 810 lidi.

Rist dovozu polskych potravin
do CR zpomalil

Z Polska se loni do CR dovezly
potraviny za 23 mld. K¢, o 7,5 % vice
nez v roce 2012. Rlst mirné zpomalil,
predloni ¢inil 8,4 %. Zpomaleni bylo
patrné zejména u masnych vyrobk(
abylo pravdépodobné ovlivnéno
neddvnymi medialnimi kauzami. Svoji
pozici nejvétSiho vyvozce potravin
do CR upevnilo Némecko, dovozy ze
Slovenska mezirocné klesly.

ZE ZAHRANICI

Uvérové postaveni kli¢ovych
zemi stfredni Evropy se
stabilizuje

Ratingova agentura Moody's oznamila,
Ze pres celkové vyssi verejné dluhy
vlivem oZiveni ekonomik péti klicovych
zemi stfedni Evropy se jejich postaveni
z hlediska uUvérové dlvéryhodnosti
stabilizuje. Ekonomiky Polska
a Madarska podporuje rostouci domaci
poptavka, ve prospéch CR, Slovenska
a Slovinska hraje exportni dynamika.

EU rusi cla na ukrajinské zbozi

Evropska unie ve stfedu zrusila vétsinu
cel na zbozi z Ukrajiny. Opatfeni bude
trvat do podzimu a je soucasti unijni
pomoci Kyjevu. Zemi ma usetfit
487 mil. eur (13,4 mld. korun) rocné.
U produktl povazovanych v EU za
"citlivé" (napf. obiloviny, veprové
ahovézi maso, drlbeZ, zpracované
potraviny) unie omezila mnozstvi,
které se bude moci dovazet bezcelné.

Rust podnikatelské aktivity

v eurozoné zrychlil

Podle predbéznych prizkumi
spole¢nosti  Markit  podnikatelska
aktivita v eurozéné vdubnu rostla
nejrychlejsim tempem za témér tfi
roky. Podniky jsou vSak nadale nuceny
sniZzovat ceny, aby ziskaly nové zakazky.
Souhrnny index aktivity soukromého
sektoru, ktery sleduje prdimysl i sluzby,
v dubnu stoupl na rovnych 54 bod
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(z bfeznovych 53,1 bodu). Dostal se tak
na nejvyssi droven od kvétna 2011
(deset mésici za sebou se drzi nad
padesatibodovou hranici).

Nezaméstnanost na Slovensku
klesla

Mira nezaméstnanosti na Slovensku
vbreznu klesla na jeden a palroéni
minimum. Bez prace bylo 13,3%
obyvatel (v predchozim meésici 13,5 %).
Slovensko se fadi ke statlm s vyssi
nezaméstnanosti v EU neZ je unijni
pramér. V CR je nezaméstnanost nizsi,
v breznu klesla na 8,3% z Unorovych
8,6 %.

Slovensky statni dluh loni
vzrostl

Podle Udaji Eurostatu a slovenského
statistického Uradu se statni dluh
Slovenska vroce 2013 wvySplhal na
55,42 % HDP, dluh vroce 2012 byl
52,66 %. Ackoliv se Slovensko v EU
nefadi k nejzadluzenéjSim zemim,
kvali rostoucimu zadluZeni statu bude
muset slovenska vlada zavést Usporna
opatfeni. Ministerstvo financi letos
pristoupi ke zmrazeni 3% vydaju
statniho rozpoctu snizenych o nékteré
polozky, jako napfiklad o naklady na
financovani statniho dluhu. Uspornd
opatreni se dotknou i samospravy.

FOCUS

Slovaci utikaji do danovych rajt
V 1. Ctvrtleti 2014 presidlilo do
danovych raja 185 slovenskych firem.
To je témér stejny pocet jako za cely
rok 2013 (208 firem). Dlvodem
presun(l je pristup statu, ktery misto
podpory podnikani zpfisiuje dohled
nad podnikajicimi subjekty, vysoké
dané a rostouci administrativni zatéz
na Slovensku. Nejvice ldka Slovaky
Kypr, ackoliv i zde doSlo k narlstu
firemnich dani a zemé se
vzpamatovava z bankovni krize.

Recko prekonalo rozpoétovy cil
Primdrni rozpoctovy prebytek Recka
v roce 2013, ktery nezahrnuje splatky
urokd, dosahl 1,5 mld. eur (0,8 %
HDP). Poprvé po radé let tak vykazal
pfebytek, co? Recku usnadni dalsi
splaceni dluhd. Pravé tuto podminku,
spolu se zavedenim reforem, si kladly
zemé eurozdny, aby Recku odpustily
¢ast dluhu.

Toyota jednickou na svétovém
trhu automobilli

Automobilka Toyota Motor
v 1. Ctvrtleti 2014 meziro¢né zvysila
prodej o vice nez 6% na 2,58 mil.
voz(l a udrzZela si vedouci pozici na

svétovém  automobilovém  trhu.
V prodeji  predstihla  konkurenta
General Motors (GM) irivala

Stavebni vyroba v Evropské unii zpomalila rist

Volkswagen (VW). Spole¢nost GM
uvedla, Ze zvysila prodej o 2% na
2,42 mil. vozG. U spoleénosti VW
vzrostly prodeje o 5,8% na 2,4 mil.
vozu.

Palivo z kukuricného odpadu
je pro klima horsi nez benzin
Biopalivo  vyrobené ze zbytkd
kukufice je pro globalni oteplovani
v kratkodobém horizontu horsi nez
benzin. Vyplyvd to ze studie pro
americkou  vladu.  Zprava  tak
zpochybnuje zavéry vlady prezidenta
Baracka Obamy, ktera tvrdi, Zze
biopalivo je Cistsi alternativou k ropé
a pomlze v boji proti zménam
klimatu.

Aktivita Cinského
zpracovatelského sektoru
zpomalila

Aktivita c¢inského zpracovatelského
sektoru se v dubnu jiz ¢tvrty mésic za
sebou snizila. Index aktivity v dubnu
stoupl na hodnotu 48,3 bodu
z bfeznovych 48 bodl azlstal tak
pod padesatibodovou hranici, ktera
je predélem mezi poklesem a rlistem
aktivity. Udaje nasvéd¢uji tomu, Ze
zpomaleni rdstu druhé nejvétsi
ekonomiky svéta se stabilizuje.

Stavebnictvi v Unoru v meziro¢nim porovnani zaznamenalo rlst o 5,5 % a v eurozéné o 6,7 % (v lednu stavebnictvi rostlo
meziro¢né o 7,1 %, resp. o 8,0 %). Stavebni produkce zpomalila rlst kvlli pozemnimu stavitelstvi, které v Unoru sniZilo
meziro¢ni rlst v Evropské unii na 5,9 %, v eurozéné na 6,6 %. Naopak inZenyrské stavitelstvi zrychlilo meziro¢ni rist v EU na
3,9 % a v eurozéné na 7,6 %. Oproti lednu tohoto roku stavebni produkce rostla v obou uskupenich o 0,1 %, kdyz pozemni
stavitelstvi v nich pokleslo ve stejné vysi, mezimésicné o 0,4 %, zatimco inZenyrské stavitelstvi zrychlilo rGst na 1,0 %, resp.

1,1 %. Lednové vysledky byly revidovany na rlst v EU
mezimésicné 0 1,4 % a v eurozéné o 1,6 %.

Z jednotlivych ¢lenskych zemi, které zverejnily Unorové
meziroéni  rlst
Slovensko (o 33,1 %), Madarsko (0 28,3 %), Spanélsko
(o 23,9 %) nebo Polsko (o 14,4 %), naopak k poklesu
stavebni vyroby doslo napfiklad v Rumunsku (o 14,7 %),
v Portugalsku (o 11,5 %) nebo v Itdlii (0 7,9 %).

vysledky, nejvétsi

Production in the construction sector

‘ ——

. seascnally adjusied seriss

R — |

125 A

zaznamenalo

JAANSY)

PAAS

2014 Ministersty

Tvdenik (17. tyden




Ekonomicka dlivéra v CR se opét zlepsila

Podle prizkumu CSU index ekonomické diivéry v CR v dubnu mezimésiéné nepatrné vzrostl o 0,2 bodu na hodnotu 7,1 bodu
a jiz druhym mésicem v fadé vykazuje mirné rostouci tendenci. Za jeho zlepsenim stoji zejména lepsi nalada mezi spotrebiteli,
jejichz pesimismus polevil a ochota utracet se zvysila. Obavy spotrebitelt ze zhorseni celkové ekonomické situace se sice
snizily, ale obavy z vlastni finanéni situace, riistu cen a zvy$eni nezaméstnanosti pretrvavaji. Umysl spofit se mirné zvysil.

Na rdstu celkové ekonomické davéry se vdubnu také podilel primysl, ktery vykazal stejné tempo rdstu jako v breznu
(00,3 bodu) a dostal se na hodnotu 3 bodl. VyuZiti vyrobnich kapacit ve zpracovatelském primyslu a zajisténi prace
zakazkami je vyssi. Hlavni bariérou ristu produkce je stale nedostate¢na poptavka, i kdyZ ji nyni zmiriuje méné respondent(l.
Primyslové podniky ocekavaji mirny rist zaméstnanosti pfi stabilnim tempu vyroby.

Dobrou zpravou je pokles pesimismu
ve stavebnictvi, ackoliv i nadale hodnota setrvava Konjunkturalni prizkum v dubnu 2014
v hluboce zapornych hodnotdch. Zde se index
davéry mezimésiéné zvysil o 5 bodl a dostal se
tak na hodnotu minus 39 bodl, coZ je nejlepsi
hodnota od listopadu 2011. Firmy zlepsily
hodnoceni ekonomické situace i poptavky
a ocekavaiji vyssi aktivitu i zaméstnanost.

Ve srovnani s hodnotami zdubna 2013 jsou
vSechny sledované indikatory dlvéry wvyssi
a odrazeji lepsici se ekonomickou situaci nasi
zeme.

Ekonomicka ndlada se podle prvnich odhadl

Evropské komise zlepsila i v eurozéné a v celé - T Nemecis

Evropské unii. Ke zvySeni pfevdiné pfispéla lepSi ., oo suven 201

nalada spotrebitell, ktera wvzrostla v obou

uskupenich. Index divéry v eurozéné se mezimésicné zvysil o 0,6 bodu na minus 8,7 bodu. Ukazatel spotrebitelské nalady se
zvysil i v celé Evropské unii, kde byl mezimésiéni riist vyssi o 0,8 bodu a dostal se tak na minus 5,8 bodu.
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Index podnikatelského klimatu Ifo v dubnu posilil

Index podnikatelského klimatu némeckého institutu Ifo se v dubnu mezimésicné zvysil na 111,2 bodu z bfeznovych
110,7 bodu a posilil tak o 0,5 bodu. Za ristem hodnoty indexu stoji predevsim lepsi ocekavani némeckych firem.
U hodnoceni soucasné situace je zlepSeni pouze nepatrné. ZlepSeni sentimentu registruji s vyjimkou maloobchodu
vsechny sledované oblasti podnikani. V maloobchodu sice zlstava nalada stale optimistickd, ale v dubnu kvdli horsimu

hodnoceni aktudlni situace poklesla z bfeznovych
8,5 bodu na dubnovych 7,7 bodu. Sva budouci
ocekavani vsak firmy naopak zlepsily. Podnikatelé
ve velkoobchodé, na rozdil od minulého mésice,
upevnili pfiznivé hodnoceni. Dubnovy index se
14,4 body je nejvyssi od jara 2012. Velmi dobré
hodnoceni panuje ve zpracovatelském pramyslu,
kde se vyrazné zlepsil celkovy vyhled a zvysilo se
také wvyuziti kapacit. Vyhlidky pro vyvoz zUstavaji
stale dobré. Index zde dosahl nejvyssi hodnoty od
Cervence 2011 (hodnota 20,2 bodu). Ve stavebnictvi
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1) Manufacturing, construction, wholesaling and retailing.
Source: ifo Business Survey.

prevlada lehky pesimismus, ktery se v dubnu jen
nepatrné zmirnil pfi lepSim hodnoceni soucasné
situace, ale horSim vyhledu. Sektor v prvnich
mésicich roku podpofila mirnd zima a muiZe zde
pUsobit predpoklad urcitého vycerpani poptavky pro zacatek typické sezdny.

241042014 © MO

Zdroj: Ifo, duben 2014

Nalada v némecké ekonomice se dale zlepsuje, coZ naznaclily uz predchozi prizkumy. Hodnoty indexu Ifo nadale
setrvavaji na dlouhodobé nadpriimérnych hodnotach a ukazuji na prevazujici vysoké kladné hodnoceni soucasné situace,
i na stdle vylepsujici se budouci ocekavani. Zda se, Ze pominuly obavy z dopadd ukrajinské krize, které na hodnoceni
sentimentu dolehly v bfeznu. VSe prozatim naznacuje upevnovani expanze némecké ekonomiky.
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Tvdenik (17. tyden — 21. aZ 25. dubna 2014)



UDALOSTI V PRISTIM TYDNU (28. dubna aZ 2. kvétna 2014)

Utery (29.4.)
e  Eurozdna: Indikator ekonomického sentimentu ESI

Stfeda (30.4.)
e  Eurostat: Ctvrtletni odvétvové Géty (4. Ctvrtleti 2013)
e  Eurostat: Inflace eurozény (duben 2014)
e Némecko: Maloobchod (bfezen 2014)
o Némecko: Nezaméstnanost (bfezen 2014)

Patek (2.5.)
e  (SU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (bfezen 2014)
e  Eurostat: Nezaméstnanost (bfezen 2014)
e Markit: Index ndkupnich manaZer( eurozény, Ceské republiky PMI

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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