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Stavebnictvi v Evropskeé unii v listopadu dale zpomalilo

Stavebni produkce v Evropské unii v listopadu 2016 dale zpomalovala tempo meziro¢niho rlstu na 0,2 % (udaje
ocisténé o kalendarni vlivy), z 0,9 % v fijnu. Po letnich mésicich s vétsi aktivitou ve stavebnictvi klesla na kvétnovou
uroven. V mezimési¢nim srovnani kolisa stavebni vyroba EU po cely rok kolem nuly, v listopadu stoupla 0 0,4 %.

Také v listopadu, stejné jako v pfedchozich mésicich, nékteré zemé stfedni a vychodni Evropy vykdazaly aZ dvouciferny
mezirocni pokles stavebni vyroby. Nejvétsiho poklesu dosahlo Slovinsko (-15 %), dale Madarsko (-14,4 %) a Rumunsko
(-13,9 %). Rast naopak v listopadu zaznamenalo pouze nékolik zemi EU, nékteré vsak nevykazuji mésicni data
za stavebnictvi. Nejvy$$i meziroéni rdst zaznamenalo Svédsko (7,6 %), déle Nizozemi (7,0 %) a Spojené kralovstvi
(3,0 %).

InZenyrské stavitelstvi v listopadu vykazalo 2,1% meziro¢ni pokles. Ristu dosahlo naposledy v lednu 2016, od té doby
klesalo. Stavebnictvi tahlo v loriském roce pozemni stavitelstvi, které stouplo v listopadu meziro¢né o 1,1 %.

Stavebni produkce v Evropské unii (2010=100)
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Zdroj: Eurostat

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

HDP (y/y, %)
Mira inflace (y/y, %)

3.Q 2016 1,9
prosinec 2016 0,7
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) listopad 2016 3,8
Pramyslova produkce (y/y, %) listopad 2016 7,0

Stavebni produkce (y/y, %)
Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.)
Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.)

listopad 2016 -2,3
listopad 2016 2,2
listopad 2016 2,3

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let
** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Zameéstnavatelé cekaji letos riist
ekonomiky 02,53z 3,1 %

Podle odhadu Svazu primyslu a dopravy
rast ekonomiky v roce 2017 dosahne
2,7%. Projevi se zejména oZiveni
investicni aktivity, i diky zlepSeni Cerpani
fondU EU. Naopak ekonomiku bude brzdit
nedostatek kvalifikovanych pracovnich sil,
ukonéeni  kurzového zavazku CNB
a posilovani koruny, ¢i slaby rist evropské
i svétové ekonomiky. Asociace malych
a strednich podnikli ocekava rlst HDP
kolem 2,5 %. Hospodarska komora pocita
se zrychlenim rlstu na 3,1 %. Vyplyva to
zankety CTK mezi zaméstnavatelskymi
svazy.

Zdroj: CTK

Prioritou firem je udrzet kvalitni
pracovniky

Podle prizkumu KPMG Puls ekonomiky
mezi fediteli firem, povaiuje devét
z deseti vrcholovych manazer( v letosnim
roce za prioritu udrzet kvalitni pracovniky.
Firmy vidi nedostatek kvalifikované sily
jako hlavni prekazku dalsiho rdstu. Zvysit
mzdy letos planuje pres 80 % firem. Z nich
41 %se letos chysta nabirat nové
zaméstnance, polovina zménu poctu
zaméstnancl neplanuje. Celkem 43 %
respondentll by rado vidélo jako prioritni
oblast zajmu vlady pro pristi tfi roky
vzdélani, védu a inovace. Podle ctvrtiny
z nich by se ministti méli zaméfit na rozvoj
infrastruktury.

Zdroj: HN

Vyznam internetu v ekonomice roste

Sektorem, ktery rostouci mérou pfispivd
k vykonu ekonomiky, je oblast internetu,
vyroba IT zafizeni a IT sluzby. Internet a na
néj navazané obory se na ceském HDP
podileji ze 4,13 %. Odroku 2011 se
pfispévek internetové ekonomiky zvedl|
015 % na 188 mld. K¢ vroce 2015.
Ukazala to studie Sdruieni pro
internetovy rozvoj (SPIR). Autofi do
internetové  ekonomiky  zapocitavaji
informacni a komunikaéni technologie,
informacni a medialni sektor a pfidanou
hodnotu elektronického obchodu.
Nezapocitavaji rast produktivity
v prdmyslu a dalSich odvétvich diky vyuZziti
internetu a informacnich technologii. Ty
podle mezinarodnich studii  zvysuji
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produktivitu v primyslu o 1 az 1,5 %
roc¢né.
Zdroj: E15

Madeta planuje postavit dalsi
syrarnu

Mlékarna Madeta planuje letos investovat
kolem 300 mil. K¢ Chce prestéhovat
do konce roku zavod na Taborsku z Ripce
do Plané nad Luznici, kde hodla postavit
dalsi syrarnu. Madeta, jez zaméstnava
1500 lidi, dosadhla v roce 2015 obratu
5,5 mld. K¢.

Zdroj: E15

Sapeli chce po ovladnuti vyroby
ziskat i prodej

Producenti dvefi Sapeli z Jihlavy
po ovladnuti tuzemské vyroby hodlaji
akvizicemi distribucnich center ziskat pod
kontrolu i prodej. Majetkovou ucast ma
Sapeli jiz v sedmi distribu¢nich
spole¢nostech v Brné, Plzni a Hradci
Kralové, nebo na Slovensku. Vyhodou
nového usporadani je mimo jiné pfistup
k informacim o trhu. Na letosni rok uz ma
podnik nachystané dalsi tfi firmy, do nichz
chce vstoupit. Pfed krizi méla Sapeli trzby
pres 1 mld. K¢. Aktualné se k této hranici
znovu bliZi. Za lofisky rok skupina utrzila
kolem 900 mil. K¢.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICi

MMF sviij odhad rlistu svétové
ekonomiky neménil

Mezindrodni ménovy fond (MMF) nechal
odhady rdstu svétové ekonomiky pro
letoSni a pfisti rok beze zmén a nadale
predpoklada mirné zrychlovani tempa
na 3,4 % a pristi rok na 3,6 %, z loriskych
3,1%. Pro vyspélé zemé cekd zesileni
tempa na 1,9 % a pristi rok 2,0 %.
Ekonomiky rozvijejiciho se svéta maji letos
rast o 4,5 % a napresrok o 4,8 %. Fond
zvysil predikci pro USA mirné na 2,3 %,
kdyZ loni podle odhadu MMF americka
ekonomika rostla o 1,6 %. Ddle zlepsil
letoSni predpovéd pro Britanii 0 0,4 p. b.
na 1,5 %. Z vyspélého svéta také mirné
zlepsil odhady pro Némecko, Spanélsko
alJaponsko a zhorsil pro Italii. Rdst
v rozvijejicich se trznich ekonomikach by
méla podpofit Cina, kterd letos zpomali
tempo rlstu jen mirné na 6,5 %. Rizika pro
vyhled vidi MMF v zavadéni
protekcionistické politiky, ve vyraznéjsim
zpfisnéni ménové politiky, v napéti

v evropském bankovnim systému a ve
zvySeném geopolitickém napéti. Zaroven
ale spatfuje mozZnost rychlejsiho rlstu
v pfipadé, Ze opatfeni na podporu
americké a cinské ekonomiky budou
ucinnéjsi, nez se nyni predpoklada.

Zdroj: Patria

OSN piedpovida oZiveni svétové
ekonomiky

Predikci vyvoje ekonomiky rovnéz
zverejnila OSN. Rdst svétové ekonomiky
podle OSN zrychli letos na 2,7 % a pfristi
rok na 2,9 % z loriského tempa 2,2 %. OSN
upozoriiuje na nejistoty zejména kvali
odchodu Britanie z Evropské unie
a politice nastupujiciho prezidenta USA
Donalda Trumpa. Ocekava, na rozdil od
MMF, silnéjsi zpomaleni u Britanie, a to na
letoSnich 1,1 % z lofskych 2 %. Progndza
OSN se svwym trendem shoduje
s poslednimi predpovédmi Svétové banky
zverejnénymi minuly tyden.

Zdroj: HN

Fed: Ekonomika USA zrychluje rist

Americka ekonomika pokracovala
na konci podzimu a na pocatku zimy
v solidnim rlstu a jeho tempo se mirné
zrychlilo. Ozivovala primyslova vyroba,
rostly podnikatelské investice a na trhu
prace byl stdle patrnéjsi nedostatek
pracovnich sil, ktery vede ke zvySovani
mezd. Firmy ve zpracovatelském
prdmyslu ve vétsiné z 12 regionalnich
distriktd Fedu hlasily zvysené trZby.
V celych USA se také na konci roku podle
zpravy ponékud zintenzivnily cenové
tlaky. Uvadi to pravidelna situacni zprava
o vyvoji ekonomiky zvana BéZova kniha
americké centralni banky (Fed).

Zdroj: CTK

Cinska ekonomika zrychlila diky
vladnim vydajiim a rekordnim
pujckam od bank

Tempo rlstu ¢inské ekonomiky ve
4, Ctvrtleti 2016 zrychlilo v meziro¢nim
srovnani na 6,8 % z 6,7 % v predchozim
Ctvrtleti. Ekonomiku podporily  vyssi
vydaje vlady a rekordni pljcky od bank.
V mezictvrtletnim srovnani se HDP zvysil
01,7 % po 1,8 % ve 3. kvartalu. Za cely rok
2016 cinska ekonomika vzrostla o 6,7 %,
coZ byl nejpomalejsi rlist za 26 let.

Zdroj: E15
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Gazprom se ve tietim Ctvrtleti Trzby se viak mirné snizily na 1,26 bilionu
Vyman" ze ztra’ty rubld z 1,29 bilionu rubld predloni,
protozZe trzby z prodeje do Evropy se kvuli
nizsim cenam v rublech sniZily na 570 mld.
rubl(. Na globdlnich rezervach plynu se
firma podili 18 % a na celosvétové tézbé
plynu 14 %.

Rusky plyndrensky gigant Gazprom se ve
3. Ctvrtleti 2016 vratil k zisku, ktery Cinil
102,2 mld. rubl( ve srovnani se ztratou
2mld. rubld ve stejném obdobi
predchoziho roku. Hospodareni
Gazpromu podpofil hlavné siln&jsi rubl. Zdroj: HN

Ceny v prumyslu v loriském roce zaznamenaly dosud nejvyssi pokles

Ceny primyslovych vyrobcl v roce 2016 vykazaly dosud nejvétsi pokles, ktery prohloubily na 3,3 % (z 3,2 % o rok
drive). Stejné jako v roce 2015 se v nich odrazil celosvétovy vyvoj cen ropy, jejiz pokles se promital zejména do cen
koksu a rafinovanych ropnych produktd.

V samotném prosinci meziro¢ni pokles cen v priimyslu zmirnil na 0,4 % (z 1,3 % v listopadu). Klesly zejména ceny
tézby a dobyvani o 5,1 %, elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu o 4,1 %. Ztratily rovnéz i ceny chemickych
latek a vyrobkl o 2,9 %. Nejvyraznéji v prosinci se naopak zvysily ceny koksu a rafinovanych ropnych produktd
v souvislosti s rostouci cenou ropy. Pridaly i ceny vody, jeji Upravy a rozvodu o 1,6 % a ceny potravinaiskych vyrobk,
napoju a tabaku 0 0,3 %.

V mezimési¢nim srovnani ceny v priimyslu v prosinci vzrostly o 0,5 %. Za jejich vzestupem stdla viechna primyslova
odvétvi, s vyjimkou téZby a dobyvani. Tahounem rustu byly rafinované ropné produkty podporené drazsi ropou. Ta se
pohybovala v prosinci na cca 55 USD za barel a reflektovala tak potvrzeni dohody ropného kartelu OPEC o snizeni tézby.
Spolu se silnéjsim dolarem predstavuje tento vyvoj dalsi tlaky na zvySovani cen v ekonomice. Vyrazné rostly ceny
chemickych latek a vyrobkd o 0,6 %, ceny v potravinarském primyslu stagnovaly. Klesly ceny pouze v sektoru tézby
a dobyvéani, ato 00,1 %.

Zatimco ceny priimyslovych vyrobct v tuzemsku ztistaly i v listopadu pod trovni pfedchoziho roku, v Evropské unii
jako celku, po druhé v fadé vzrostly, tentokrat 0 0,7 % (z 0,2 % v fijnu). Nejvice stouply ceny ve Velké Britanii o 4,4 %.
V Polsku byly vy3si 0 2,4 % a v Némecku o 0,1 %. Naopak nejvice klesly v Lucembursku o 6,5 %. Na Slovensku byly nizsi
02,6 %, v CR0 1,3 %, v Rakousku 0 0,5 %. Proti pfedchozimu mésici se ceny priimyslovych vyrobcti v EU zvysily 0 0,3 %
(v Fijnuo1%).

Ceny v zemédélském sektoru v priiméru za rok 2016 zmirnily pokles na 4,9 % (z 6 % v roce predchozim). Klesly ceny
rostlinnych i Zivoc¢isSnych vyrobk(, a to o0 3,1 %, resp. 0 7,1 %.

V meziro¢nim srovnani zlstavaji ceny zemédélskych producentt stile pod loriskou trovni, v prosinci vsak svij
pokles prohloubily na 4,7 % (z 3,6 % v listopadu). Podilela se na ném rostlinna vyroba, kde se ceny sniZily o 8,6 %.
Klesly ceny Cerstvé zeleniny o 35,3 %, brambor o 20,5 %, obilovin 0 13,3 %, ceny ovoce byly naopak vyssi o 2,6 %.
V Zivocisné vyrobé ceny poprvé po 25 mésicich stouply, ato 0 0,6 % v dlisledku ristu cen prasat o0 13,5 %. Klesly naopak
ceny mléka o 2,8 %, vajec 0 3,1 % a drlibeze 0 7,7 %.

Mezimésicné se ceny v zemédélstvi v prosinci znovu sniZily, tentokrat 0 0,4 % (v listopadu o 1,3 %) a kompenzuji tak
druhy mésic v radé svij vysoky rast ze zafi a fijna (o 4,2 %, resp. 2,9 %). Snizily se ceny Cerstvé zeleniny o 8,7 %, prasat
02,4 % a dribeZe o 1,8 %. Naopak vzrostly ceny mléka o 6,4 %, vajec 0 6,9 %, ovoce o 4,3 %, olejnin 0 1,9 % a obilovin
00,9 %.

Ceny stavebnich praci byly v roce 2016 mezirocné vyssi o 1,1 % (v roce 2015 o 1,2 %). Ceny materialt a vyrobku
spotfebovavanych ve stavebnictvi klesly v priméru za rok 2016 0 1,1 % (v roce 2015 0 0,4 %).

V samotném prosinci se ceny stavebnich praci mezirocné zvysily o 1,2 %, stejné jako v listopadu. Ceny materidl{
a vyrobk( spotfebovavanych ve stavebnictvi byly vyssi o 0,3 % (v listopadu nizsi 0 0,1 %). Mezimésicné pak stouply
0 0,1 % pfi stagnaci cen stavebniho materialu.
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Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
PX CZK/EUR CZK/UsD
940 27,2 25,8
25,6
930 928,71 27,1
27,02 25,4 25,329
920 27,0 25,2
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Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB

UDALOSTI V TYDNU od 23. do 27. ledna 2017

UTERY CSU: Konjunkturdlini prizkum (leden 2017)

STREDA Ifo: Index ekonomického klimatu

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




