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Ceska ekonomika v zavéru roku 2016 zaostala za o¢ekavanim

Podle predbéZného odhadu CSU hruby doméci produkt (ocistény o cenové, sezdnni a kalendarni vlivy) ve 4. Etvrtleti
mezirocné jesté dale klesl na 1,7 %, proti 3. ¢tvrtleti 0 0,2 p. b. V priméru za cely rok 2016 se vykonnost ekonomiky
zvysila 0 2,3 % a jeji ristové tempo tak bylo ve srovnani s rokem 2015 polovi¢ni. Na zpomaleni se vyznamné podepsala
vysoka srovndvaci zakladna, ovlivnéna vrcholicim docerpdvanim EU fondU z predchoziho programového obdobi.
Mezictvrtletni tempo ristu zlstalo na 0,2 %, stejné jako ve 3. Ctvrtleti.

Zvolnéni ristu tuzemské ekonomiky je prekvapivé, protoze dostupné Udaje statistiky primyslu naznacovaly spise jeho
zrychleni, kdyZ napf. primyslova produkce ve 4. ¢tvrtleti 2016 meziroéné vzrostla o 2,7 %, zatimco ve 3. Ctvrtleti pouze
0 0,3 %. Na druhé strané pokracoval Utlum ve stavebnictvi, ve 4. Ctvrtleti 2016 stavebni produkce meziro¢né klesla
0 3,3 %, a to vlivem hlubokého propadu (meziro¢né -15,8 %) inZenyrského stavitelstvi. Nadale se dafilo maloobchodu,
jehoz trzby (bez prodejd motorovych vozidel) se meziro¢né zvysily o 4,2 %.

Udaje o struktufe hrubého domaciho produktu zvefejni CSU ai v bifeznovém standardnim odhadu, predpoklddame
vsak, Ze hlavnim tahounem byla spotfeba, zejména diky silnym vydajim domacnosti. Narlst spotfeby domacnosti
plynul zejména z rostoucich pfijm0 a z vysoké dlvéry spotiebiteld. Vliv vnéjsiho sektoru na hospodarsky rlst byl
pravdépodobné nizsi, protoze hlavni charakteristiky zahrani¢niho obchodu zvolnily tempo. Brzdou ekonomiky po cely
lonsky rok byly investice, jejichz pokles v sektoru vladnich instituci byl odrazem vlivu vysoké srovndvaci zakladny roku
2015 v souvislosti s doc¢erpavanim strukturalnich fondd.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezdnni a kalendarni vlivy, zména v %)

2015 2016

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q

meziro¢né 4,6 5,0 4,8 4,0 3,0 2,6 1,9 1,7

proti predchozimu Ctvrtleti 1,4 1,3 1,0 0,3 0,4 0,9 0,2 0,2

Zdroj: CSU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 4.Q 2016 1,7 Stavebni produkce (y/y, %) prosinec 2016 1,9
Mira inflace (y/y, %) leden 2016 0,8 Vyvoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) prosinec 2016 0,7
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) prosinec 2016 3,6 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) prosinec 2016 -1,8
Primyslova produkce (y/y, %) prosinec 2016 2,7

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: €SU, tnor 2017

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Ceny v zahrani¢nim obchodu se
za lonisky rok snizily

Ceny v zahrani¢nim obchodu se v priméru
za rok 2016, stejné jako predchozi rok,
sniZily. Vyvozni ceny klesly 0 3,1%,
dovozni o 4,0 %. Za rok 2015 klesly
01,7 %, resp. 1,9 %. Za samotny prosinec
se mezirocné snizily ceny vyvozu o 0,5 %,

ceny dovozu naopak poprvé po
18 mésicich vzrostly 0 1,5 %.
Zdroj: CsU

Skodé Auto vzrostly v lednu prodeje
aut

Skoda Auto prodala v lednu 93 800 voz0,
meziro¢né o 2 200 aut vice, tj. 0 2,4 %.
Prodeje zvysila ve stfedni Evropé 0 17,6 %
na 16700 vozl, ve vychodni Evropé
0 23,2 % na 2 400 voz(, v zapadni Evropé
04 % na 34 200 voz. V Ciné naopak
automobilka zaznamenala meziro¢ni
pokles prodeji mezirocné o 4,3 %
na 30 000 voz{.

Zdroj: HN

SAP: Ceskym automobilkach chybi
pracovnici

Ceskym automobilkdm a vyrobclim
autodill chybi  aktualné zhruba
4000 pracovnikd. Podobnou roéni

potfebu novych zaméstnancli budou mit
nejméné do roku 2020. Vyplyva to
zinformaci Sdruzeni automobilového
pramyslu (SAP). Automobilky v oblasti
stredniho Skolstvi dlouhodobé prosazuji
zavadéni co nejvice prvkl z modelu
dudlniho vzdélavani, tedy kombinaci
teorie ve 3Skole a praxe ve firmach.
Na vysokych skolach roste zdjem o nové
obory spojené s dopravnimi prostredky,
napfiklad zamérené na bezpecnost
dopravy nebo informacni a komunikacni
technologie a jejich aplikace v dopravé.

Zdroj: E15

Vyroba aut v lednu na rekordu

Tuzemska vyroba osobnich aut v lednu
letosSniho roku stoupla o témér 17 %
na rekordnich 130362 voz(. Nejvice
rostla Skoda Auto, kterd meziro¢né zvysila
produkci oproti lofiskému lednu o0 22,5 %
na 76556 aut. U Skody se zfejmé na
vyrazném narUstu projevil ndbéh vyroby
velkého SUV Kodiaq, které se zacne
oficialné dodavat zakaznikdm 22. Unora.
Hyundai vyrobil 32 500 vozd, tj. 0 13,2 %
vice, a kolinska TPCA 21306 aut, tedy
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03,6 % vice. Produkce nakladnich aut
Tatra se zvySila 0 119 % na 105 vozidel.
Vyroba autobuslt se zvedla o 9 % na

310 vozd. Oznamilo to  SdruZeni
automobilového primyslu.
Zdroj: CTK

Vyrobci pneumatik letos zdrazi

Vyrobci pneumatik letos zdrazi az o 9 %.
Za zvySenim cen stoji zdrazeni surovin
a posilujici  dolar.  Kvali  konkurenci
a predzasobeni se rlist cen u obchodniku
projevi zfejmé jen cdaste¢né. ZdraZily
zakladni suroviny, tedy kaucuk, butein
aolej. Koncern Michelin  oznamil
celosvétové zdrazeni ve vsech
segmentech pneu od dubna az o 8 %.
Podobny posun cen chystda i koncern
Goodyear, Pirelli avizuje az 9% zdrazeni.
Continental, Nokian ani Hankook zatim
zdrazeni nehlasili, presto je
pravdépodobné, Ze k nému v pribéhu
jarni sezény dojde.

Zdroj: CTK

Skoda Electric investuje do aredlu
sto miliona

Skoda Electric zahdjila zasadni prestavbu
svého vyrobniho aredlu v plzefiskych
Doudlevcich. Investuje vic nez 100 mil. K¢.
Vznikne tak nové zazemi  pro
zaméstnance, vyrobni prostory a sklady.
Navic vybuduje novy moderni vjezd
a parkovisté. Firma zaméstnava zhruba
760 lidi a ro¢né utrzi mezi 5 az 6 mld. K¢.

Zdroj: E15

Vv

Saar Gummi planuje rozsifeni vyroby

Gumarny Saar Gummi Czech z Cerveného
Kostelce, jez wvyrdbéji automobilova
tésnéni, v roce 2016 zvedly trzby o 19 %
na 3,4 mld. K¢. Chystaji rozsifeni vyroby
za 700 mil. K&. Podnik patfi skupiny Saar

Gummi, kterd od roku 2011 patii
¢inskému koncernu CQLT.
Zdroj: E15

Karlovarské mineralni vody utrzily
loni vice

Skupiné firem Karlovarskych mineralnich
vod (KMV) loni stoupl obrat na 7,5 mld. K¢,
ze 7,3 mld. K¢ v roce 2015. Také vykazala
narlQst zisku. Loni se podafilo zvysit
prodeje mezirocné o 2 %. K Uspéchu
prispéliskvély vyvoj prodejl balenych vod
v Madarsku, kde v roce 2015 KMV ziskaly
znacky Szentkiralyi a Theodora. V roce
2016 pokracovaly v rozvoji exportu svych

produktl do vice nez 20 zemi svéta. Ctvrty
nejvétsi exportni trh predstavuje Cina.
Zdroj: http://kmv.cz/cs

ZE ZAHRANICI

Primysl v EU v prosinci zpomalil rist

Primyslova produkce v Evropské unii
v prosinci 2016 mirné zpomalila meziro¢ni
rast na 2,9 %, z 3,1 % v listopadu. V3echny
sekce primyslu vykazaly rlst, nejrychleji
rostla vyroba energii. Dvouciferného
meziroéniho rdstu prdmyslu dosdhlo
Chorvatsko (14,9 %), Lotyssko (11,5 %),
Dansko (11,1 %), Slovinsko (10,2 %)
a Estonsko (10,0 %). Pokles primyslové
vyroby vykdzalo Lucembursko (-5,1 %),
Irsko (-1,8%), Némecko a Svédsko (shodné
-0,8 %).

Zdroj: Eurostat

Némecka ekonomika v zavéru roku
zrychlila

Némecka ekonomika ve 4. Ctvrtleti 2016
vzrostla proti predchozimu Ctvrtleti
0 0,4 %. Tempo rlstu tak vyrazné zrychlilo
z 0,1 % ve 3. kvartdlu. Hruby domaci
produkt se za cely lofisky rok zvysil
meziroc¢né o 1,9 %, coz je nejvyssi tempo
za pét let. Hospodarsky rlist v Némecku
loni podpofila silna soukroma spotreba,
zvySené vladni vydaje a pfiznivy vyvoj
ve stavebnim sektoru. To kompenzovalo
horsi vykon zahrani¢niho obchodu.

Zdroj: E15

Fitch potvrdila rating Slovenska

Ratingovd agentura  Fitch  Ratings
ohodnotila uvérovou spolehlivost
Slovenska stupném A+ se stabilnim

vyhledem. Rating podle agentury odrazi
mimo jiné solidni stav bankovniho
sektoru, ¢lenstvi zemé v eurozéné a jeji
schopnost pfildkat zahranicni investice.
Zdroj: E15

Ukrajinsky HDP zrychlil rist

Na Ukrajiné hruby domaci produkt stoupl
ve 4. Ctvrtleti 2016 mezirocné o 4,7 %,
Zrychlil tak z 2% rlstu ve 3. kvartale. Byl to
nejsilngjsi rlst od posledniho kvartalu
2011 a zaroven cCtvrté obdobi po sobé
s ristem HDP. MeziCtvrtletné HDP vzrostl
o 1,9 %, po 0,5% rlstu v predchozim
Ctvrtleti.

Zdroj: www.tradingeconomics.com
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Inflace v Némecku je nejvyse
za 3,5 roku

Mira inflace v Némecku letos v lednu,
podle udaju harmonizovanych
s metodikou Evropské unie, mezirocné
dosahla 1,9 % a je tak nejvyssi za 3,5 roku.
Nejvice se béhem ledna zvySovaly ceny
potravin, alkoholickych napojli, tabdku
a dopravy. Proti prosinci 2016 se ceny
00,8 % sniZily. Zvefejnil to némecky
statisticky urad.

Zdroj: E15

Nejvyssi inflace v USA za ctyf¥i roky

Inflace ve Spojenych statech v lednu
vystoupala nejvy$ za posledni Ctyfi roky,
kdyz index rlstu cen spotrebitelského
zbozi CPlI mezimési¢né pfidal 0,6 %.
Mezirocné pak index CPI, vykazal narust
2012. Zvysily se zejména ceny benzinu,
dale také odévnich vyrobk( a novych aut.

Zdroj: Patria

Prodej aut na alternativni pohon
v Evropé rostl, v CR klesl|

Prodej novych osobnich aut na
alternativni pohon v evropskych zemich
loni stoupl 0 6,7 % na 687 tis. vozl. V CR
vsak klesl o0 4,6 % na 5 090 vozidel. Zemé
tak skoncila na Sestnactém misté
v Evropé. Ukazuji to udaje Sdruzeni
evropskych vyrobcl automobili ACEA.

Zdroj: E15

OPEC dodrzuje dohodu o omezeni
tézby z vice nez 90 procent

Clenové Organizace zemi vyvaZejicich
ropu (OPEC) v lednu dodrzovali dohodu
o snizeni produkce z vice nez 90 %, kdyz
celkova tézba zemi OPEC se podle mésicni
zpravy kartelu snizila na zhruba
32,1 milionu barel(l denné z prosincovych
33 miliond. Na sniZeni produkce se nejvice
podilela Saudska Ardbie. K dohodé OPEC
se pripojily i nékteré neclenské zemé.
V Rusku tézba ropy v lednu klesla
0 100 000 bareld na 11,11 milionu bareld
podkopdvd snahy Organizace zemi
vyvazejicich ropu snizit dodavky ropy
na trhu a zvysit tak ceny.

Zdroj: CTK

Vyroba v Ciné se prestava vyplacet
Platy Cinskych tkalcl vzrostly za posledni
dva roky o Cctvrtinu. Hodinova mzda
v inskych textilnich tovdrnach v roce
2016 dosahovala 3,5 dolaru, cozZ je 0 25 %
vice neZ v roce 2014. Produkce se stéhuje
hlavné do ostatnich asijskych zemi, jako
Kambodza, Vietnam, Filipiny nebo Sri
Lanka. Mzdové naklady tam jsou na
trovni, kterd v €iné panovala pred 15 lety.
Do Evropy se zatim stéhuje minimum
vyroby, zvlasté za situace, kdy treba
v Ceském textilnim prdmyslu vzrostly

mzdové naklady v minulém roce skoro
010 %.

Zdroj: E15

Strabag ziskal loni vice zakazek

Rakouska stavebni spole¢nost Strabag
ziskala v lorfiském roce zakazky za
rekordnich 14,8 mld. eur, mezirocné
0 13 % vice. Koncern oznamil, ze zakazky
ziskaval predevsim v Rakousku
a v Némecku. Horsi vysledky zaznamenaly
trhy na Slovensku, v Polsku a CR.

Zdroj: E15

GM prodava Opel

Americky koncern General Motors uZ
nékolik mésicl vyjednava s francouzskym
koncernem PSA o prodeji chronicky
ztratové evropské divize. Doni patfi
némecky Opel. General Motors poZzaduje
od Francouzi c¢astku viadu nékolika
miliard dolar(i. AmeriCany uZ zjevné
prestalo bavit lepit diry v némecké
automobilce, ktera je ve ztraté poslednich
17 let. Nové se pridala tézko vycislitelna
rizika odchodu Velké Britdnie z Evropské
unie. Za lonsky rok skoncila evropska ¢ast
skupiny ve ztraté 257 mil. USD jen kvali
oslabeni libry po referendu o brexitu.

Zdroj: E15

Ekonomika EU rostla loni stabilnim tempem

Hruby domaci produkt Evropské unie se ve 4. ¢tvrtleti 2016 vratil na 1,8% meziro¢ni rist, ktery EU vykazala v prvnim
a druhém ctvrtleti, zatimco ve tfetim rast dosahoval 1,9 %. HDP eurozdény v poslednim kvartale lonského roku taktéz
snizil meziro¢ni rdst o 0,1 p. b. na 1,7 %. V mezictvrtletnim srovnani obé uskupeni dosahovala stejného rlistu jako
v pfedchozim kvartdle, tj. 0,5 % v EU a 0,4 % v eurozoné.

Z jednotlivych ¢lenskych zemi EU, za které jsou data k dispozici, nejvyssi meziro¢ni rast HDP ve 4. Ctvrtleti vykazalo
Rumunsko (4,8 %), dale Bulharsko (3,4 %), Polsko (3,1 %) a Spanélsko (3,0 %). Némecko, které je nejvétsim obchodnim
partnerem CR, dosahlo 1,8% meziroéniho ristu.

Ve své pravidelné zimni makroekonomické predpovédi Evropska komise uvedla, Ze hospodarstvi Evropské unie letos
i pristi rok vykaze rdst o 1,8 %. Pro eurozonu letos uvadi rlst o 1,6 % a v roce pristim o 1,8 %. Poprvé za témér deset
let ¢ekd progndza rist ekonomiky vsech zemi EU po celé sledované obdobi, tedy od roku 2016 aZz do roku 2018.

Progndza komise zaroven upozornuje na silici rizika,

kterda mohou Uudaje ovlivnit,

predevsim narustajici

protekcionistické nalady, zatim nejasnou podobu odchodu Britanie z EU a jeji ndsledné vztahy s Unii a také nadchdzejici

volby v fadé ¢lenskych zemi EU.

Zdroj: Eurostat
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Jak promitnout sdilenou ekonomiku do HDP

Pracovniky Statistického direktoratu OECD upoutala pozornost na rychly narast digitalnich transakci, zejména
prostfednictvim platformy webové ,sdilené ekonomiky” v poslednich letech, které zneprehlednily vztah mezi
spotrebiteli a vyrobci (pozn. u nas napf. Uber, Airbnb, Zonky). Tento vzestup vytvofil nové vyzvy pro méreni HDP,
zejména na pozadi zpomaleni tempa rlstu produktivity, jez vede k otdzce, zda zpomaleni odrazi tyto nové transakce.

Zdroj: Observer OECD
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UDALOSTI V TYDNU od 20. do 24. tinora 2017

Eurostat: Inflace (leden 2017)

RED
STREDA Ifo: Index ekonomického sentimentu (tinor 2017)

CSU: Konjunkturdlini prizkum (tnor 2017)

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, €NB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




