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Primysl v lednu pfFijemné prekvapil

Primyslova produkce, taZena silnou domaci poptavkou a oZivenim v zahranici, vlednu vzrostla p¥ekvapivé
vysokym meziro¢nim tempem o 9,6 % (po ocisténi od poctu pracovnich dni o 4,3 %) a ve srovnani s pfedchozim
mésicem (po vylouceni sezénnich vlivl) o 3,5 %. Potvrzuje to i vy$si rist domacich zakazek (9,1 %), nez zakazek ze
zahranici (6,1 %), takZe jejich celkova hodnota v lednu meziro¢né vzrostla o 7 %.

Z jednotlivych sekci produkce ve zpracovatelském primyslu vzrostla 0 9,8 % a ve vyrobé a rozvodu elekttiny, tepla
a klimatizovaného vzduchu o 13,8 %, kdeZto v tézbé a dobyvani zlstala pod Urovni predchoziho roku o 14,9 % (jiz od
ledna 2016). Vyroba ve zpracovatelském primyslu byla opét pozitivné ovlivnéna obnovenim vyroby na etylénové
jednotce spolecnosti Unipetrol ve vyrobnim zavodé Litvinov — ZaluzZi (také diky efektu vychozi zakladny). Celé odvétvi
nadéle tdhne vysokym rldstem vyroba motorovych vozidel (v lednu o 18,7 %), kterd ma v domacim pramyslu
rozhodujici podil (na celkovych trzbach primyslu se podilela zhruba tfetinou).

Podle statistiky SdruZeni automobilového primyslu bylo v Ceské republice v lednu 2017 vyrobeno rekordnich
130 362 osobnich automobilii, coz je o 16,6 % vice neZ ve stejném obdobi roku 2016. Z domdcich automobilek vzrostla
v lednu 2017 vyroba ve Skodé Auto o vysokych 22,5 % na 76 556 automobili, diky ndbéhu vyroby velkého SUV Kodiag
(podil automobilky na celkové produkci osobnich vozi byl 58,7 %), v Hyundai o 13,2 % na 32 500 vozi (podil 24,9 %)
a v TPCA o 3,6 %, coZ reprezentuje 21 306 automobilti (podil 16,3 %). Produkce ndkladnich automobil( Tatra se zvysila
0 119 % na 105 vozidel, produkce autobusi vzrostla o 9 %, na celkem 310.

V lednu vzrostla produkce ve vsech hlavnich prlimyslovych seskupenich, ve vyrobé pro dlouhodobou spotfebu
0 11,7 %, ve vyrobé pro investice o 11,4 %, ve vyrobé pro mezispotiebu o 10,1 %, energii 0 9,0 % a ve vyrobé pro
kratkodobou spotiebu o0 2,1 %.

Primérny evidenéni pocet zaméstnancl v primyslu (v podnicich s 50 a vice zaméstnanci) se v lednu 2017 meziro¢né
zvysil 0 2,1 % a jejich primérna hruba mési¢ni nominalni mzda meziro¢né vyrazné vzrostla o 5,7 % a Cinila 29 151 K¢.

Primyslova produkce (zmény proti bazickému roku 2010)
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 4.Q 2016 1,9 Stavebni produkce (y/y, %) leden 2017 -0,2
Mira inflace (y/y, %) unor 2017 1,0 Vyvoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) leden 2017 8,0
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) leden 2017 3,5 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) leden 2017 9,6
Primyslova produkce (y/y, %) leden 2017 9,6

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, bfezen 2017

** preshranicni pojeti

Odbor ekonomickych analyz, Sekce promysiu
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Z DOMOVA

Trzby v maloobchodé zrychlily
tempo rilistu

Trzby v maloobchodé, v¢. motorovych
vozidel, v lednu pokracovaly v meziro¢nim
rastu, a to o 7,7 % (v prosinci 2016

03,7%). Vyssi byly trzby ve vsech
kategoriich maloobchodu. Nejrychleji
rostly trzby za prodej a opravy

motorovych vozidel, meziro¢né o 12,0 %,
dale za prodej nepotravinarského zboizi
09,2 %, za pohonné hmoty 0 7,5 %. Prodej
potravinarského zboii se zvysil stejnym
tempem jako v prosinci, ato 0 0,1 %.
Zdroj: CsU

Narust novych Zivnostnik loni
zpomalil

Loni ptibylo 62 410 novych Zivnostnikd,
jejich pocet byl vsak 02,2% nizsi nez
v roce 2015. Celkovy pocet registrovanych
dosahoval 2,099 milionu, avsak
podnikatelskou cinnost vyviji jen 49 %
z nich. Tfetina novych Zivnosti byla vydana
v oblasti obchodu, silné zastoupeni ma
také vyroba. Zverejnila to firma Bisnode.

Zdroj: E15

Skoda Auto hlasi nejispésnéjsi tnor
v historii

Skoda Auto prodala v Gnoru 81 200 vozd,
coz je mezirocné o 3,1 % vice.
Zaznamenala nejuspésnéjsi unor ve své
historii. Zajem o vozy Skoda se zwysil
v zdpadni Evropé mezirocné o 7 %,
ve stfedni Evropé o 12,9 %, ve vychodni
Evropé o 13,3 %. Naopak méné vozl se
prodalo v Ciné, meziroéné o 18,8 %.
Nejprodavanéjsim  modelem  zistala
Octavia, za ni byla Fabia. Automobilka
také prodala 1300 kusi nového SUV
Kodiaqg.

Zdroj: CTK

Provozni zisk automobilky Skoda loni
vyrazné vzrostl

Provozni zisk automobilky Skoda Auto se
v roce 2016 zvysil 0 30,9 % na 1,2 miliardy
eur. K rlstu pfispéla zejména optimalizace
nakladd a pozitivni mix prodeje a nabidky
produktl. Trzby se zvySily 09,8% na
13,7 miliardy eur. Skoda u? dfive uvedla,
Ze loni dodala zakaznikim rekordnich
1,127.700 vozu, meziro¢né o 6,8 % vice.

Zdroj: CTK
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Zetor loni skondil v zisku

Zetor tractors byl loni v zisku. Firma se ale
pfi prodeji produkce potykala s pokracujici
recesi na trhu, kdyZ svij dosavadni vrchol
v ramci celkovych prodejl zaznamenal
tento segment trhu v roce 2013. | pres
klesajici objemy prodeji se Zetoru dafri
udrZovat pozice na jednotlivych trzich
a v nékterych oblastech dokonce
posilovat, v loriském roce tomu tak bylo
v Némecku, Litvé nebo Slovensku.
Konecné vysledky hospodareni firma
zverejni az po auditu.

Zdroj: E15

V Ostravé ma stat nova tovarna na
podvozky

Americkd firma Chassix se chystd postavit
v Ostravé na zelené louce tovarnu na
automobilové  podvozky za  témér
1,3 miliardy korun. Vyrabét tam chce uz
na zacatku pfistiho roku a zaméstnat az
350 lidi.

Zdroj: E15

Ocelafi se zacinaji obavat
konkurence z irdanu a Koreje

Loni dokazala Evropska komise pribrzdit
zaplavu levné oceli z Ciny. Ted roste dovoz
z dalSich zemi, jez stavéji ocelarny, a drzi
tak nizko svétové ceny oceli. V poslednich
¢tyfech letech jde o ocel z iranu a Jizni
Koreje, loni také z Turecka a Indie. Do EU
jesté pred ctyfmi lety mifilo 150 tisic tun
oceli, loni vice nez milion tun. Komise loni
zaCala nékteré iranské producenty
vySetfovat kvili podezieni z dumpingu.
Ocelafi tvrdi, Ze dovoz je Casto za neférové
ceny. Rostou ceny vstupd, jako jsou uhli
asrot, ale ceny oceli se drii nizko.
Problémem je celosvétova nadkapacita
vyroby.

Zdroj: E15

Manpower: Nadale chce vic firem
nabirat lidi nez propoustét

Tuzemsti zaméstnavatelé budou i ve
2. Ctvrtleti letoSniho roku prijimat vice
novych pracovniki (8 % oslovenych
firem), nez propoustét (2 %). Celkem 86 %
firem nepredpokladd zmény v poctu
zaméstnancl. Narlst naborovych aktivit
ocekavaiji firmy vsech velikosti. Vyplyva to
z pravidelného prizkumu spolecnosti
Manpower mezi 750 zaméstnavateli.

Zdroj: CTK

Vv

PFisti tyden se bude konat veletrh
Amper

Ve dnech 21. -24. bfezna 2017 se bude na
brnénském vystavisti konat AMPER,
mezinarodni veletrh  elektrotechniky,
elektroniky, automatizace, komunikace,
osvétleni a zabezpeceni. Celkem se
pfedstavi 600 firem z 22 zemi svéta.

Zdroj: HN

O firmy v CR byl zdjem

Rekordnich ¢tvrt bilionu korun se loni
protocilo na domacim trhu fuzi a akvizic
aCR se stalo diky bezmala 40% rdstu
transakci po Polsku dvojkou regionu
stfedni a vychodni Evropy. Dfive bylo
standardem kupovat firmu za zhruba
pétindsobek ro¢niho zisku firmy, nyni za
tfinactinasobek. Ocenéni firem je vysoké,
ale odrazi také stabilitu politické
i makroekonomické scény. NejCastéji tu
nakupovali investoti se sidlem ve Velké
Britanii, nasledovali Némci a Cifané,
nejvice v odvétvi informacnich
technologii, stavebnictvi a finan¢nich
sluZeb. Polsko ¢i Madarsko jsou z hlediska
akvizic levnéjsi, investor tam da za firmu
zhruba jedenacti az dvanactinasobek
rocniho zisku firmy.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICi

Primysl v EU v lednu zpomalil

Primyslova produkce v Evropské unii
v lednu zpomalila meziro¢ni rliist na 1,3 %,
z 3,3 % v prosinci 2016. Nizsi byla vyroba
pro kratkodobou spotfebu, ostatni sekce
pramyslu vzrostly. Z jednotlivych zemi EU
nejvyssiho mezirocniho rlstu prmyslu
dosahla Litva (8,4 %), dale Recko (7,4 %)
a Estonsko (6,7 %). Naopak produkce
klesla v Irsku (mezirocné o 8,6 %),
Bulharsku (o 1,2 %) aLucembursku
(0 0,9 %). V. mezimési¢nim porovnani byla
prdmyslova vyroba EU v lednu vyssi
0 0,5 %. Data Eurostatu nezahrnuji udaje
za Sest ¢lenskych zemi, v&. CR, kde udaje
byly zverejnény o den pozdéji.

Zdroj: Eurostat

Primysl na Slovensku v lednu
zrychlil rast

Prlmyslova produkce na Slovensku
vlednu tohoto roku zrychlila meziroéni
rdst na 7,6 % (po ocisténi o vliv pracovnich
dni), z 5,8 % v prosinci roku 2016. Rychleji
rostly vSechny sekce primyslu, a to tézba
a dobyvani o 19,1 %, vyroba a rozvod
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elektfiny, plynu, pary a studeného
vzduchu o 14,2 % a zpracovatelsky
pramysl o 6,3 %. Nejvyznamnéjsi zvyseni
zaznamenala vyroba kovd a kovovych
konstrukci mezirocné o 16,5 %, dale
vyroba stroju a zafizeni o 18,5 %, nebo
vyroba dopravnich prostfedkd o 3,2 %.

Zdroj: www.statistics.sk

Byznys v Rusku se nadechuje

Ruska ekonomika se probouzi k Zivotu.
Kromé lepSich cen ropy ji pomdha
obchodni politika a také i zapadni sankce,
na které Rusko reagovalo omezenim
vlastniho dovozu, coZ otevrelo prostor pro
vyrobu pfimo v Rusku. Vyssi ekonomicka
aktivita je spojena s o néco silnéjSim
poptavkou.  Projevuje se  politika
nahrazovani dovozu mistni vyrobou
a snaha pfinutit zahrani¢ni firmy, aby sem
presunuly svou vyrobu. Napriklad
v automobilovém pramyslu bylo
navysovani mistni produkce podminkou
nutnou pro vstup na trh a je jasné

Rusko zaznamenalo zhruba 5% rlst
odvétvi, kde se to pfilis necekalo, jako je
napftiklad chemicky pramysl, zemédélstvi
¢i strojirenstvi. Podle ruské centralni
banky tamni ekonomika poroste po cely
letosni rok. V 1. kvartdle odhaduje rdst na
0,4 az 0,7 %, ve zbytku roku jesté rychlejsi.
Cesky vyvoz do Ruska posiluje, jen v lednu
se vyvezlo mezirocné o témér 35 % vic.

Zdroj: Idnes

Vyroba motorovych vozidel ve svété
loni stoupla

Celosvétovd vyroba motorovych vozidel
se loni zvysila 0 4,6 % na 94,98 milionu
vozl, z toho produkce osobnich aut
05,0 % na 72,1 milionu. Nejvice osobnich
aut loni vyrobila Cina, a to 24,4 milionu
vozU, druhé Japonsko 7,9 milionu a treti
Némecko 5,7 milionu. CR se na svétové
produkci podili 1,4 % a v Zebficku podle
absolutni vySe produkce zaujala 15. misto
z 50 zemi uvedenych ve statistikach. Mezi
roky 2010 a 2016 se vyroba osobnich
automobild ve svété zvysila o témér

14 miliond. Vice nez 80 % z celkového
zvySeni produkce ptipada na asijské
vyrobce, kde je tahounem vyroby Cina,
jejiz  podil na celosvétové produkci
osobnich aut dosahl loni 34 % a trvale
roste. Podil zemi EU je v poslednich péti
letech relativné stabilni a pohybuje se
mezi 22,5 az 24 %. Vyplyva to ze statistiky
mezinarodni organizace vyrobcl
automobill OICA.

Zdroj: CTK

Americky Fed pfitvrdil ménovou
politiku

Americkd centrdlni banka (Fed) podle
ocekavani zvysila svou zakladni Urokovou
sazbu 0 0,25 p. b. do rozpéti 0,75-1,00 %.
Ke druhému zptisnéni ménové politiky za
tfi mésice ji pfimél rlist inflace, kdyZ index
spotrebitelskych cen vzrostl v Unoru na
nové pétileté maximum 2,7 %, a udaje
z trhu prace, které ukazuji silné prirtstky
novych pracovnich mist spolu s poklesem
miry nezaméstnanosti.

Zdroj: E15

zakotvena v ruské legislativé. Loni tak

Rist cen v primyslu nabira na sile, ceny ve stavebnictvi stagnuji

Ceny prumyslovych vyrobcl v inoru mezimési¢né rostly jiz posesté v radé, tentokrat vsak mirnéjsim tempem o 0,4 %
(z 0,7 % v lednu). V meziro¢nim srovnani aktualné stouply o 3,1 %, kdyZ hned na pocatku letosniho roku dynamickym
ristem o 2,1 % po tfech letech obratily smér vyvoje. Za jejich vzestupem staly drazsi komodity, zejména ropa, tentokrat
jesté s prispénim kovl. Nejvice tlacily ceny nahoru firmy v téZzebnim prlmyslu (meziro¢né +5,8 %). Pozadu nezUstal ani
zpracovatelsky pramysl (mezirocné +4 %), v jehoz ramci byly tahounem rdstu ceny rafinovanych ropnych produkt(
a ceny chemickych latek a vyrobkl (meziro¢né +8,5 %), do kterych se jesté promital vliv nizké zakladny predchoziho
roku. Vyrazné zrychlily rdst i ceny obecnych kovli a kovodélnych vyrobkd (meziro¢né +4,8 %). Mirné se zvedly ceny
potravinarskych vyrobkd (o 0,6 %), které zacaly reagovat na stoupajici ceny zemédélskych vyrobcl. Tradi¢né rostly
ceny v sekci zdsobovani vodou (0 2,1 %), naopak ceny v sektoru elektfiny plynu a pary setrvaly v poklesu. Ceny
pramyslovych vyrobcl pravdépodobné budou pokracovat v rlistu i v dalSich mésicich, jeho dynamika by vsak méla
postupné slabnout. S urcitym zpozdénim budou také postupné prosakovat do spotiebitelskych cen.

Ceny zemédélskych vyrobcii v Unoru proti minulému mésici vzrostly o 1,2 % (z 0,5 % v lednu), v meziro¢nim srovnani
snizily pokles na-0,8 %. Zatimco ceny v rostlinné vyrobé byly mezirocné nizsi o 7,8 %, diky poklesu cen Cerstvé zeleniny,
brambor a obilovin, v Zivocisné vyrobé naopak stouply o 6,7 % v dlsledku rlstu cen prasat, mléka a vajec.

Ceny stavebnich praci si v Unoru udrZely stabilni mezimésicni rlst v priiméru o 0,1 % a meziro¢ni tempo s Urovni 1,2 %

si drZi jiz pét mésich. Ceny stavebniho materidlu reagovaly na vyssi ceny komodit na svétovych trzich a vzrostly
mezimésicné o 0,6 %, mezirocné o0 1,6 %.

Odbor ekenomickych analyz, Sekce primysiu
Ministerstve priomyslu a2 obchedu
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Vyvoj cen vyrobcti
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Pokles inZzenyrského stavitelstvi se jesté prohloubil

Stavebni vyroba se v lednu tohoto roku sniZila mezirocné o 0,2 %, po ocisténi o vliv poctu pracovnich dnt o 3,4 %. Dol
tahl stavebnictvi prohlubujici se pokles produkce inzenyrského stavitelstvi, v meziro¢nim srovnani na -22,0 %, z -5,3 %
v prosinci 2016. Produkce pozemniho stavitelstvi se zvySila 0 5,9 % a zrychlila oproti predchozimu mésici 0 0,1 p. b.
Ctvrty mésic po sobé rostl pocet vydanych stavebnich povoleni, v lednu meziroéné o 11,9 % na 5 960. Stoupl pocet
povoleni v bytové vystavbé, v nové vystavbé i ve zméné dokoncenych staveb, a také v nebytové vystavbé.
Nejrychlejsim tempem vsak rostla povoleni pro novou bytovou vystavbu. Nadale se sniZoval pocet zaméstnancl
(v podnicich s 50 a vice zaméstnanci), stejné jako po cely lonsky rok, a to 0 2,4 %. V lednu se dafilo bytové vystavbé.
Zvysil se pocet zahajenych bytl mezirocné o 4,8 %, pouze vsak v rodinnych domech, a také pocet dokonéenych byt
0 3,8 %, které naopak rostly v bytovych domech.

Index stavebni produkce (meziro¢ni indexy)
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Principy spravy a fizeni spole¢nosti

V zéti loriského roku vydala OECD uceleny dokument pod nazvem G20/Principles of Corporate Governance zabyvajici
se spravou a fizenim spolecnosti. Od prvniho zvefejnéni v roce 1999 se Principy staly mezindarodnim standardem pro
policy makers (tvirce politik), investory, spolecnosti a dalsi zainteresované subjekty po celém svété. Toto vydani
obsahuje vysledky druhé revize Principl, provedené v letech 2014/15. Dokument se pokusil zprostfedkovat svétové
uznavané, vyzkousené postupy a doporuceni. Principy, které prinasi, prokazatelné funguiji. Prispivaji k transparentnimu
fungovani trh, k dlouhodobé udrzitelné prosperité firem a tim i k celkovému rozvoji lidského spolecenstvi.

Dokument byl adaptovan do ¢eského prostredi a v budoucnu by mél slouzit jako zakladni dokument fadné spravy
a fizeni podnik(l. Primarné je urceny firmam kétovanych na burze a firmam s majetkovou ucasti statu, ostatni firmy
v ném mohou najit cennou inspiraci. Zastitu nad prevedenim dokumentu do cCeského prostiedi poskytla vedle
Ministerstva financi, Ceské narodni banky a Burzy cennych papir(i Praha, i Stala mise Ceské republiky pfi OECD v Pafizi,
ktera v prabéhu prekladu zajistovala komunikaci mezi ¢eskymi partnery a sekretariatem OECD.

Ceska verze dokumentu je pfistupnd na - G20 - Principles of Corporate Governance CZE.

Zdroj: OECD
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UDALOSTI V TYDNU od 20. do 24. bfezna 2017

PONDEL Eurostat: Pracovni ndklady (4. ctvrtleti 2016)

UTERY

CTVRTEK

PATEK CSU: Konjunkturdlini prizkum (bfezen 2017)

Informaéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddi'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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