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Dulivéra v ekonomiku se po dvou mésicich poklesu zvysila

Davéra v ekonomiku se v dubnu po dvou mésicich poklesu zvysila mezimési¢né o 0,8 bodu na hodnotu 97,4. Prestoze
vzrostla, nedosahla na lednovou hodnotu, kterd byla zatim v tomto roce nejvyssi. V dubnu se zvysila na strané
podnikatell, ato o 1 bod na 95,1 bodu. Z jednotlivych odvétvi byla lepsi ndlada zejména ve vybranych sluzbach a mirné
také ve stavebnictvi. Podniky ve stavebnictvi [épe hodnotily poptavku po stavebnich pracich a jsou také optimistictéjsi
pro obdobi pristich mésicQ, presto zlstala nalada v tomto odvétvi slaba. V primyslu divéra pokracovala v poklesu, uz
popaté v fadé. Hlavni prekazkou ristu produkce je stale nedostateéna poptavka, prestoze ji hodnotili Iépe nez minuly
mésic. Podnikatelé vsak také poukazovali na nedostatek kvalifikovanych zaméstnancli. Mirné se sniZilo vyuziti
vyrobnich kapacit podnik( a zajisténi prace zakazkami odhadovaly podniky na 8 mésicli, coZz je 0 néco méné nez
v pfedchozim cCtvrtleti. Pokles dlivéry zaznamenali spotrfebitelé, kdyZz byla mezimésicné nizsi o 0,3 bodu. Jejich
optimismus se nicméné drzel vysoko na 108,4 bodech.
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

HDP (y/y, %) 4.Q2016 1,9 Stavebni produkce (y/y, %) unor 2017 -7,0
Mira inflace (y/y, %) bfezen 2017 1,2 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) unor 2017 -0,7
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) unor 2017 3,5 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) unor 2017 0,5
Pramyslova produkce (y/y, %) unor 2017 2,7

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, duben 2017

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Firmam chybi nabytkafti a ¢alounici
Vyrobclm nabytku zoufale schazi truhlafi,
Calounici a dalsi dulezité profese. Na
nedostatek kvalifikovanych pracovnikd si
stéZzuje devét z deseti firem. Situaci se
snazi fesSit prostfednictvim nabord
ukrajinskych remeslnikd nebo
preskolovanim lidi vyucenych v jinych
oborech. Zdrojem problém0 je absence
vhodné skolni pfipravy, nékteré firmy by
tak chtély situaci zlepSit zfizenim
podnikovych Skol.

Zdroj: idnes

Unipetrol se po loriské ztraté vratil
do zisku

Unipetrol se v letosnim 1. cCtvrtleti po
lonské ztraté vratil do zisku, ktery dosahl
2,8 mld. K€. Trzby vzrostly na 29,9 mid. K¢.
Hlavnim ddvodem obratu je obnoveni
vyroby v etylenové jednotce v Litvinové
a zauctovani miliardy korun jako pojistné
plnéni za usly zisk a Skody kvili havarii
krakovaci jednotky v Kralupech nad
Vltavou.

Zdroj: E15

Vitkovice se nadechuji

Skupina Vitkovice Machinery Group
dosahla v 1. ctvrtleti letoSniho roku
hrubého provozniho zisku EBITDA (zisk
pred zapoctenim urokl, dani a odpist)
70 mil. K¢. UtrZila 2,06 mld. K¢, cozZ je
zhruba stejné jako loni. Pozitivni vysledky
vykazuje vétSina spole€nosti ve skupiné,
zejména Vitkovice Heavy Machinery.
Zdroj: idnes

Metrostav loni zvysil Cisty zisk, trzby
mu klesly

Stavebni firma Metrostav v roce 2016
zvysila Cisty zisk meziro¢né o 9,7 % na
495,6 mil. K. Trzby ji klesly o 8,6 % na
17,6 mld. K& Tretinu trZeb vytvofila
v zahranic¢i, zejména v Polsku, na
Slovensku a ve Skandindvii. Pfedevsim
zahranic¢ni projekty také vytvorily dobry
hospodarsky vysledek. Nyni ziskala
zakazku na vystavbu témeér
Sestikilometrového silni¢niho tunelu na
Islandu.

Zdroj: finance
Gumotexu vysla sazka na
automobilovy pramysl

Breclavské firmé Gumotex v poslednich
dvou letech rostly trzby, lonito bylo 0 9 %
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na vice nez 2,7 mld. K¢. Zaroven se proti
roku 2014 témér ztrojndsobila ziskovost.
Zisk loni presahl 150 mil. K¢. Za pfiznivé
vysledky vdéci predevsim vy3Si orientaci
na vyrobu pro automobilovy primysl. Dvé
tretiny produkce jsou interiérova zafizeni
aut. Celkem 70 % vyroby vyvazi do zemi
EU a do USA. V USA firma zaloZila dcefinou
spole¢nost a chce tam posilit se svymi
vyrobky pro volny ¢as.

Zdroj: E15

Minerva hlasi nejlepsi vysledek za
dvacet let

Vyrobce Sicich stroji Minerva Boskovice
v roce 2016 vydélal po zdanéni 83 miliond
korun, meziroéné o deset milion( vice. Je
to nejlepsi  hospodarsky  vysledek
za dvacet let.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICi

ZadluZeni ¢lenskych zemi EU loni
kleslo

ZadluZeni €lenskych zemi Evropské unie
vroce 2016 kleslo na 83,5 % hrubého
domaciho  produktu, z 849 %
v predchozim roce. Ceska republika méla
dluhu k vykonu ekonomiky, kdyz zadluzeni
kleslo na 37,2 % HDP z 40,3 % na konci
roku 2015. Nejvétsi zadluZeni vykazovalo
Recko, kde pomér dluhu k HDP dosahoval
179 %. Nejlepsi situace naopak panovala
v Estonsku, jehoZ zadluZeni Cinilo pouze
9,5 % HDP.

Zdroj: ¢tk

Zaméstnanost v Evropskeé unii
stoupla

Mira zaméstnanosti v Evropské unii v roce
2016 dosahla 71,1 % (pro obyvatelstvo
ve véku 20 aZ 64 let), coZ je 0 1,0 p. b. vice
nez v roce 2015 a vyssi nez zatim nejvyssi
hodnota 70,3 % v roce 2008. Stoupajici
trend je patrny u muzl (76,9 %) i Zen
(65,3 %). Zvedla se ve vsech statech EU
kromé Lucemburska, kde zUstala beze
zmény. Nejvyssi zaméstnanost
zaznamenali ve Svédsku (81,2 %),
v Némecku (78,7 %) a ve Velké Britanii
(77,6 %). Naopak nejnizéi byla v Recku
(56,2 %), Chorvatsku (61,4 %) a Italii
(61,6 %).

Zdroj: Eurostat

Svétova produkce oceli v 1. Ctvrtleti
vzrostla

Celosvétova vyroba oceli v 1. Ctvrtleti
vzrostla v meziro¢ni srovnani o 5,7 % na
410,5 mil. tun. Produkce v Cing, ktera se
na jeji globdlni vyrobé podili zhruba
polovinou, se zvysila 0 4,6 % na 201,1 mil.
tun. Ozndmilo to Svétové sdruZeni pro
ocel (Worldsteel). NarGst vyroby odrézi
snahy ocelaren wvyuzZit zotaveni cen.
Zvysuje vsak obavy z pretrvani nadvyroby
v tomto sektoru, prestoze Cina postupuje
v planech omezovat nadmérné vyrobni
kapacity.

Zdroj: finance

Némecka ekonomika letos zpomali

Némeckd ekonomika podle aktualni
prognozy letos zpomali ristové tempo na
1,5 % z lonského pétiletého maxima 1,9 %.
Ekonomika ale zlstavd na dobré cesté
afirmy by diky zvySovani vyvozu mély
postupné zesilovat investice. Vyrazny
rastovy impulz doddva ekonomice rovnéz
nynéjSi boom ve stavebnictvi, kterému
pomahaji nizké urokové sazby a zvySené
vladni  investice do infrastruktury.
Predpovédéla to némecka spolkova vlada,
kterd dosud ocekavala pro letosek rlst
01,4 %. Na pfisti rok zGstava v platnosti
dosavadni progndza rlstu HDP ve vysi
1,6 %.

Zdroj: finance

Maloobchod v Némecku rostl

Maloobchodni trzby v Némecku byly
v bfeznu vyssi mezirocné o 2,3 %. Trzby
za potraviny vzrostly o 0,6 %, za
nepotravinarské zbozi o 3,8 %. Nejrychleji
rostly trzby za bytové vybaveni,
spotifebi¢e a stavebniny. Némecky
statisticky arad zahrnul do statistiky
maloobchodu nékteré vétsi online
prodejce. Po revizi dat tak v roce 2016
stouply trzby mezirocné o 2,6 % (pfedtim
01,8 %).

Zdroj: destatis

Némecky index ekonomického
klimatu stoupl
Index ekonomického klimatu meazi

némeckymi manazery (ifo) v dubnu dale
rostl, po treti v radé, na 112,9 bodu

z112,4 bodu v breznu. Zlepsil se
ve velkoobchodu, maloobchodu a
stavebnictvi. Mirné se snizil

v zpracovatelském pramyslu.
Zdroj: CESifo
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Ekonomika Velké Britanie zvolnila

Ekonomika Velké Britanie zpomalila v 1.
Ctvrtleti podle predbézného odhadu
meziétvrtletni rdst na 0,3 %, z 0,7 %
v predeslém kvartdlu. Pomaleji rostly
sluzby, pokles zaznamenal maloobchod
a ubytovani. Mezirocné HDP rostl 0 2,1 %,
po 1,9 % ve 4. Ctvrtleti 2016.

Zdroj: www.ons.gov.uk

Francouzska ekonomika zpomalila
rast

Francouzska ekonomika podle
predbézného odhadu zpomalila
v 1. Ctvrtleti letoSniho roku mezictvrtletni
rist na 0,3 % a meziro¢ni na 0,8 %.
V predchozim kvartalu rostla
mezictvrtletné o 0,5 % a mezirocné
01,2 %.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Volvo dosahlo vétsiho zisku, nez
cekalo

Provozni zisk wvyrobce ndkladnich aut
Volvo se v 1. Ctvrtleti zvysil vice, nez se
Cekalo. Stoupl na 7 miliard Svédskych
korun z lonskych 4,5 miliardy za stejné
obdobi loni. Vyznamné stoupla poptavka
po nakladnich autech a firma tézi i ze

snizeni ndkladGd. Volvo je druhym
nejvétsim vyrobcem nakladnich
automobild na svété za némeckym

konkurentem Daimler. Divizi osobnich aut
Volvo prodalo v roce 1999 americké
spolecnosti Ford Motor, ktera se v roce
2010 dohodla na jejim prodeji s ¢inskou
firmou Geely.

Zdroj: E15

Sankce pomohly ruskym
zemédélctim

Ruskd ekonomika se jesté stdle
nedokazala vyrovnat s poklesem cen ropy

a naslednou devalvaci rublu, zemédélstvi
se ale dafi skvéle. Rusko se dostalo
naprvni  misto vexportu obilovin
na svété. Zemédeélské vyrobky odsunuly
vojenskou  techniku natreti misto
v Zebficku nejvice vydélavajicich
exportnich odvétvi, prvni zlstdva ropa
azemni plyn. Ruskym zemédélcim
pomohlo také potravinové embargo,
které zemé zavedla vsrpnu 2014
a vytlacilo zapadni a turecké potraviny.
Zdroj: HN

Gazprom dosahl loni vyssiho zisku,
neZ se ¢ekalo

Lonsky Cisty zisk ruské plynarenské
spolecnosti Gazprom prekonal ocekavani,
kdyZz vzrostl o 21 % na 951,6 miliardy
rubld. Trzby zUstaly bez vyraznéjsich zmén
na 6,1 bilionu rubll. Firma je klicovym
dodavatelem plynu pro fadu evropskych
zemi véetné CR.

Zdroj: E15

Ceska bankovni asociace ponechala leto$ni odhad réstu beze zmény

Ceska bankovni asociace (CBA) v aktualizované progndze ponechala odhad réstu ekonomiky v leto$nim roce na 2,6 %.
Pro pfisti rok odhad ristu mirné zlepsila 0 0,1 p. b. na 2,7 %. V obou letech podpofi ekonomicky rist zejména spotieba
domacnosti, kterd se bude i nadale opirat o silny trh prace. Letos také ozivi investi¢ni poptavka, vyssi intenzitu asociace
predpoklada spide ve druhé poloviné roku. V roce 2018 porostou investice jesté rychleji. CBA v prognéze upozornila,
Ze vyvoj ekonomiky bude vyrazné ovliviiovat vzestup inflace, nizkd nezaméstnanost a s ni spojeny tlak na rist mezd.

V roce 2018 ocekava zvyseni urokovych sazeb. Pociti to domacnosti i podniky a pfispéji k tomu vyssi pozadavky na
kapitdlovou pfimérenost bank a regulace v oblasti Uvérld domacnostem. Asociace pocita s postupnym posilovanim

kurzu koruny, z letosnich prdmérnych 26,50 KE/EUR na 25,80 KE/EUR pfisti rok.

Vysledky progndzy jsou spojené s mnoha nejistotami, jak v domacim prostiedi (vyvoj kurzu koruny, cen nebo oZiveni
investi¢ni poptavky), i ve vnéjsim prostredi (francouzské volby, brexit, protekcionistické tendence v USA a podzimni
volby v Némecku). Rizikem je také vyraznéjsi rlist cen ropy nez aktudlné ocekavany.

Ministerstvo financi v dubnové makroekonomické prognéze odhadovalo rlist ekonomiky v letoSnim i v pfistim roce na
2,5 %. Ceskd narodni banka v Unorové progndze pocita letos i pfisti rok s ristem ekonomiky o 2,8 %.

Ukazatel
Rast redlného HDP (%)

Podil nezaméstnanych osob (MPSV): primér (%)

Rast primérné nominalni mzdy (v %)
Mira inflace: CPI (%) pramér

Rast spotfeby domacnosti (%) redlné
Sménny kurz CZK/EUR: primér

Zakladni sazba CNB 2T REPO (%): pramér
Cena ropy (USD za barel): BRENT pramér

Rast bankovnich uvérd domdacnostem (%)

Rast bankovnich uvérd (nefinanénim) podnikdm (%)

Zdroj: CBA
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Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
PX CZK/EUR CZK/USD
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UDALOSTI V TYDNU od 1. do 5. kvétna 2017

CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (bfezen 2017)
UTERY Eurostat: Nezaméstnanost (bfezen 2017)
Markit: PMI za CR, eurozénu

STREDA Eurostat: HDP Evropské unie a eurozony — predbézZny odhad (1. ctvrtleti 2017)

CTVRTEK Eurostat: Maloobchod (bfezen 2017)

Informacni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.

Sekce promysiu




