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Primysl v bfeznu opét prekvapil

Primyslova produkce v bfeznu pfekvapila velice solidnim mezirocnim rdstem o 10,9 % (po ocisténi o vliv loriskych
Velikonoc vsak bylo jeho tempo 4,4 %). Je to letosni jiz druhy dvouciferny rist (po lednovych 10,3 procentech) a potvrzuje,
Ze prlmysl CR, resp. cela ekonomika jsou v dobré kondici. Ve srovnani s pfedchozim mésicem (po vylouceni sezénnich vliv()
vyroba klesla 0 0,4 %.

Z jednotlivych sekci prdmyslu vzrostla produkce v rozhodujicim zpracovatelském pramyslu o 13,1 % (po ocisténi od vlivu

pracovnich dni o 5,4 %), naproti tomu ve vyrobé a rozvodu elektfiny, tepla a klimatizovaného vzduchu klesla o0 1,3 %

a v tézbé a dobyvanio 0,2 %. Vyroba ve zpracovatelském pramyslu byla opét vyrazné pozitivné ovlivnéna obnovenim vyroby

etylénové jednotky spolecnosti Unipetrol ve vyrobnim zavodé Litvinov — ZaluZi, proto vyroba petrochemickych latek

a pripravkd meziro¢né vzrostla o 24,3 % (pUsobil efekt vychozi zakladny). Celé odvétvi stale tdhne vyroba motorovych

vozidel (v bfeznu rostla 0 18,4 %), které ma v pramyslu rozhodujici podil (na celkovych trzbach primyslu se podili pfiblizné

tfetinou). Vysokym tempem rostla jesté vyroba nabytku o 19,8 %, vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd

0 17,9 % a vyroba pryZovych a plastovych vyrobk( o 16,7 %. Naproti tomu klesla vyroba ostatnich dopravnich prostredk(

a zatizeni 0 11,7 % a dale v odvétvi oprav a instalaci strojl a zafizeni o 7,2 %.

Vyrazné také vzrostly trzby z prdmyslové Cinnosti (v b. c.), mezirocné o 14,7 %, a pribliZily se tak Urovni naposledy

dosahované v poloviné roku 2014. Trzby z pfimého vyvozu rostly 0 15,2 % a domaci trzby (zahrnujici nepfimy vyvoz

prostfednictvim neprimyslovych podnikd) o 13,9 %.

Za celé prvni ¢tvrtleti roku 2017 se primyslova produkce mezirocné zvysila o 8,0 %, po ocisténi o pocet pracovnich dni
rostla o 5,3 %, ve srovnani s predchozim ctvrtletim (po vylouceni sezénnich vliv) byla vyssi o 3,5 %. Ve zpracovatelském
prdmyslu vzrostla o 8,7 %, ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu o 6,3 % a v tézbé
a dobyvani zlstala produkce pod Urovni predchoziho roku o 4,5 %.

Vyhlidky na ndasledujici mésice jsou zatim optimistické, spolu se solidnim rlstem domaci ekonomiky a oZivenim v EU roste
domidci i zahrani¢ni poptdvka. To ukazuji nové zakazky pramyslu, jejichz hodnota v 1. Ctvrtleti rostla o vice nez 10 %
a v bfeznu dokonce presahla 15 %. Také aktudlni prlizkumy mezi nakupnimi manaZery a podnikateli potvrzuji prevladajici

optimismus. . - e——
Index prumyslové produkce (mezirocniindexy)

100

80

Stejné obdobi pfedchoziho roku

80

™ 1|z|3|4\5\5|7|s|ahc{1«h11|2|3|4|s\s\7|s|ah¢n\111|z|3|4|5.|e\7\a|9||+H«|z|3|4|5.|e|7\s\9}w|11}ﬁ1\z|3|4|5.|5|7|s\9)u+m|111\z\3|4|s|s|7|3|9w1}111|z\3\4|5.|e|7|s|9huh1)«1«|2|3

Z010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Mésic
Sezdnné neotisténo —— Sezdnné okisténo —Trend

Zdroj: CsU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

HDP (y/y, %) 4.Q2016 1,9 Stavebni produkce (y/y, %) bfezen 2017 6,2
Mira inflace (y/y, %) duben 2017 1,3 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) bfezen 2017 10,9
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) brezen 2017 3,4 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) bfezen 2017 12,7
Pramyslova produkce (y/y, %) bfezen 2017 10,9

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, kvéten 2017

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Vysoky rust trzeb za nepotravinarské
zbozi v maloobchodé

Triby v maloobchodé véetné motorovych
vozidel v bfeznu zrychlily meziro¢ni rast
na 10,1 %, po 1,1 % v unoru. Nejrychleji
rostly trzby za nepotravinarské zbozi
0152 %, dale za prodej a opravy
motorovych vozidel o 14,3 %. Do rdstu se
prehouply trzby za pohonné hmoty
(04,6%). Stejné jako v unoru klesly
meziro¢né trzby za potraviny, které pokles
zmirnily na -0,4 %. MeziroCni vyvoj trzeb
byl ovlivnén velikonocnimi svatky, které
loni ptipadly na brezen, letos na duben.

Zdroj: €sU
Stavebni produkce v bfeznu vzrostla

Stavebni produkce se v breznu prehoupla
do plusu, kdyz vzrostla meziro¢né o0 6,2 %,
po ocisténi o vliv poétu pracovnich dn
02,0 %. Zvysila se vyroba v pozemnim i
v inZenyrském stavitelstvi (o 6,4 %, resp.
05,5 %). V bfeznu pokracoval rist poctu
stavebnich povoleni (o 8,9 %). Vyrazné
zrychlila  rast  orientacni  hodnota
povolenych staveb, kterd byla meziro¢né
vy$si o 98,8 %. V bytové vystavbé dile
rostl pocet zahdjenych bytl mezirocné
053,3%, pocet dokoncenych klesl
028,1%. Za celé 1. Ctvrtleti se stavebni
vyroba snizila meziro¢né o 0,1 %, kvdli
poklesu v prvnich dvou mésicich roku.
Hodnota novych zakdzek u stavebnich
podniki s50 a vice zaméstnanci za
1. Ctvrtleti byla mezirocné o 18,1 % vyssi.
Pokracoval rlst zakdzek v pozemnim
stavitelstvi, kde stouply o 13,4 %.
VinZenyrském stavitelstvi, kde nové
zakazky klesaly po cely lonsky rok, se
zvysily 0 23,0 %. Ke konci 1. Ctvrtleti mély
podniky celkem smluvné uzavieno
19,9 tisic zakazek (rist 0 12,2 %), ale jejich
hodnota 135,8 mld. K¢ byla mezirocné
03,1% nizsi, ato v soukromych i ve
verejnych zakazkach.

Zdroj: €sU

MPSV: Nezaméstnanost opét klesla

Pocet lidi bez priace evidovanych
na Uradech prace klesl vdubnu mezirocné
dubnovd hodnota od roku 2008. Podil
nezaméstnanych se snizilna 4,4 %, 25,7 %
v dubnu loriského roku. Na tomto vyvoji se
pfiznivé  podepsala dobra kondice
ekonomiky a také rozjeté sezénni prace.
Nizkd nezaméstnanost byla v okresech
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Rychnov nad Knéznou, Praha-vychod,
Pelhfimov, naopak vysokd v okrese
Karvind, Most, Ostrava-mésto nebo v Usti
nad Labem. Mezi nezaméstnanymi bylo
38,7 % lidi bez prace déle nez rok.
V evidenci Gfadd prace byl stile vysoky
pocet volnych pracovnich mist, kterych
bylo o 34,8 vice nez pred rokem, celkem
159,1 tis. mist. Na jedno volné pracovni
misto tak pfipadalo 2,1 uchazece, nejvice
v okrese Karvina (13,2) a déle v Usti nad
Labem (7,9). Zaméstnavatelé hledali
napriklad délniky ve stavebnictvi nebo ve
vyrobé, fidice, kuchare nebo pracovniky
technickych profesi viech obord.

Zdroj: MPSV

Inflace v dubnu mezirocné zpomalila

Spotrebitelské ceny v dubnu zmirnily rdst
meziroéné na 2 % (z 2,6 % v breznu).
Ddvodem byl zejména pokles cen
alkoholickych napoji o 4,1 %, zmirnéni
ristu cen potravin a nealko napoju
na3,6% a levnéjsi pohonné hmoty.
Na vysi inflace mél i nadale vyrazny podil
sektor bydleni, kde stouply ceny Cistého
najemného o 2,6 %, elektfiny o 0,3 %
atuhych paliv o 59 %. Mezimésitné
zUstavaji spotrebitelské ceny jiz treti
mésic v fadé na stejné urovni. Zasluhu na
tom mélo zlevnéni potravin
a alkoholickych napojt, které dokazalo
kompenzovat sezdénni zdrazieni odévl
a obuvi i nékterych sluZeb.

Zdroj: CSU

Evropska komise: Rust ekonomiky
CR zrychli

Tempo rastu ekonomiky CR v leto$nim
roce zrychli na 2,6 % z lofiskych 2,4 %.
Napresrok by pak mél hospodafsky rlst
dosdhnout 2,7 %. Predpovédéla to
Evropska komise v jarni hospodarské
progndze. Potvrdila tak sv0j Unorovy
vyhled. Za ristem ceské ekonomiky bude
podle komise v letoSnim roce stat
predevsim domaci poptavka. Soukroma
spotieba, kterou podporuji pfiznivé
podminky na trhu prace a solidni
spotrebitelska dlvéra, by se letos méla
zvysit 0 2,4 %. Mira nezaméstnanosti by
méla letos klesnout na 3,5 % z loriskych
4,0 %.

Zdroj: E15

Tézba hnédého uhli na odbyt loni
klesla
Tézba hnédého uhli na odbyt loni klesla

meziro¢né o 1,6 % na 34,7 milionu tun.
V roce 2011 dosahla tézba 42,9 mil. tun,

od té doby klesa. Loni se proti roku 2015
snizila tézba v severoCeském
hnédouhelném reviru 0 2,2 % na necelych
31 milionG tun. Tézba v sokolovském
hnédouhelném reviru, kde tézi
Sokolovska uhelna, naopak mezirocné
vzrostla 0 4,2 % na 3,8 milionu tun.

Zdroj: CTK
Zetor hleda dalsi mista odbytu

Spole¢nost Zetor Tractors hleda po svété
nova mista, kde by mohla prodavat svoje
traktory. Evropsky traktorovy trh prochazi
krizi a firma ma problémy s odbytem.
Nové bude vyvazet traktory do Zambie,
kde navazala spolupraci s partnerem
Agriserve Agro. Sonduje také moZnosti
prodeje v Iraku.

Zdroj: E15

Zisk CEZ v 1. Etvrtleti klesl

Cisty zisk energetické skupiny CEZ
vletoSnim 1. Ctvrtleti klesl meziro¢né
013% na 8,7 mld. K¢ Provozni zisk
EBITDA klesl zhruba o miliardu na 19 mid.
K¢. Dlvodem byly podle firmy hlavné nizsi
ceny elektfiny. Provozni vynosy dosdhly
52,8 mid. K¢ coz bylo oproti lorisku
zhruba o 2 % vice.

Zdroj: CTK

Vyrobce letadel CSA otevie servis na
Floridé

Czech Sport Aircraft, producent lehkych
sportovnich letadel z Kunovic, stavi
podnik za milion dolarl na Floridé. Uz
vsrpnu na letisti v Sebastianu otevie
prodejni a servisni stfedisko. Firma tak
bude pUlsobit pfimo na trhu, kde uz dnes
|étaji tfi stovky jejich lehkych sportovnich
letadel.

Zdroj: €15

ZE ZAHRANICi

EBRD zlepsila vyhled rozvijejicich se
ekonomik stfedni Evropy

Evropska banka pro obnovu a rozvoj
(EBRD) mirné zlepsila odhad letosniho
rdstu rozvijejicich se ekonomik ve stfedni
Evropé a Pobalti na 3,1 % ze 3,0 %
odhadovanych v predchozi progndze.
V pristim roce EBRD pocita
s pokracovanim rustu stejnym tempem.
Za zlepsenim vyhledu na letosni rok stoji
zlepseny odhad rastu v Madarsku,
Chorvatsku a Slovinku. Banka potvrdila, ze
v letosnim roce ocekava zpomaleni rlstu
slovenské ekonomiky na 3,2 % z loniskych
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3,3 %. V Rusku banka letos pocita
s hospodarskym rdstem o 1,2 % po
lofiském poklesu o 0,2 %, napfesrok pak
zrychleni rdstu ruské ekonomiky na 1,4 %.
Rusko podle banky téZi z rostoucich cen
ropy i zozivovani soukromé spotieby
ainvestic. Vyhled nezahrnuje Ceskou
republiku, kterou EBRD uZ pocitd mezi
vyspélé zemé.

Zdroj: www.finance.cz

Némecka ekonomika v 1. ¢tvrtleti
rostla

Némecky HDP se v 1. Ctvrtleti letoSniho
roku podle predbéinych udajd zvysil
meziro¢né po ocisténi o kalendarni vlivy
01,7 %, po 1,8 % ve 4. kvartalu 2016.
Meziétvrtletné zrychlil tempo rdstu na
0,6%, z 0,4 % vpredchozim kvartalu.
Pozitivné pfispéla domaci i zahranic¢ni
poptavka.

Zdroj: destatis

Némecky primysl mezirocné rostl

Produkce v  Némecku, pramyslova
a stavebni, se v bfeznu mezirocné zvysila
celkem o 9,0 %, v tom zpracovatelsky
pramysl 09,0 % a stavebnictvi o 20,8 %.

Mezimésicné byla celkova produkce nizsi
00,4 %, zatimco predesly mésicseo0 1,8 %
zvysila (Udaje po sezénnim a kalendarnim
ocisténi). Oproti Unoru se sniZila vyroba
energii o 2,5 % azpracovatelského
pramyslu o 0,4 %, naopak stavebni vyroba
stoupla 0 2,9 %.

Zdroj: destatis

v v

Britsky primysl mezimésicné klesl
tieti mésic v fadé

Primyslova produkce ve Spojeném
kralovstvi se v bfeznu meziro¢né zvysila
0 1,4 %, zatimco predchozi mésic o0 2,5 %.
Mezimésicné se snizila tfeti mésic
po sobé, a to o 0,5 % (v unoru -0,8 %).
Klesla vyroba energii (o -4,2 %), diky
lepsSimu pocasi, a také zpracovatelsky
pramysl (o 0,6 %), predevsim vyroba kovl
a kovovych vyrobkd.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Prodej elektromobilli v Evropé
prudce roste

Ctvrtletni statistiky novych registraci
elektrickych automobilll ukazaly, Ze
prodeje v Evropé meziroéné vzrostly
v 1. Ctvrtleti o téméF 38 %, kdyZ se jich

3
prodalo témér 33 tisic. VétSina
automobilek oznamuje prechod

k elektrickym automobillm a rostouci
konkurence tak tla¢i ceny elektromobil(i
doll. Nejvice se jich prodalo ve Francii,
dale v Norsku a Némecku. Rostly také
registrace plug-in hybridd, které stoji
na pomezi elektromobild a klasickych
vozU i aut s ostatnimi alternativnimi palivy
jako je LPG, CNG nebo etanol.

Zdroj: E15

Toyoté klesl zisk

Japonské automobilce Toyota Motor
v uplynulém finan¢nim roce, ktery skoncil
31. brezna, klesl Cisty zisk o 21 % na
1,83 bilionu jend (392 mild. K¢).
Hospodarské vysledky podniku zasahly
rostouci naklady a relativné silny kurz
japonského jenu. Trzby ji klesly 0 2,8 % na
27,6 bilionu jen(. Prodej aut ale zvysila
03,3 % na 8,97 milionu vozi. Firma
predpovédéla, Ze v novém finan¢nim roce
jeji Cisty zisk opét klesne, a to na zhruba
1,5 bilionu jen(.

Zdroj: www.finance.cz

Zahranicni obchod v bifeznu prekonal ocekavani

Zahrani¢ni obchod se zboZim v bfeznu potvrdil optimismus prevladajici v aktualnich prlizkumech mezi nakupnimi
manazery, dobré zpravy z primyslu a z trhu prace, i stale pfiznivy vyvoj na evropskych automobilovych trzich. Vyvoz
se dostal na nejvy$si hodnotu v historii CR po vstupu do EU a zaroven, i p¥i vysokém objemu a meziroénim réstu dovozu,
zajistil nejen kladnou bilanci, ale objemem ji posunul na druhou pficku (vyssi byla jen v dubnu loriského roku). Tento
vyvoj soucasné zajistil rekordni ¢tvrtletni vysledek vyvozu (ale i dovozu) od roku 2005 a treti kladnou bilanci, co se tyce
objemu.

Podle Gdajh pFeshraniéni statistiky (v b. c.) se vyvoz (zboZi opoustéjici uzemi CR) v bfeznu meziroéné zvysil o 10,9 %
na 389,0 mld. K&, dovoz (zboZi vstupujici na tzemi CR) o 12,7 % na 338,9 mld. K&. K& Obchodni bilance skoncila
prebytkem ve vy3i 50,1 mld. K&, o 0,1 mld. K& meziro¢né vyssim. Z teritoridlniho pohledu vzrostl nejvice vyvoz do Ciny
(0 40,0 %), Ruska (o0 27,3 %), Polska (o 20,0 %), Rakouska (0 16,2 %) a Némecka (o0 11,9 %). Vyvoz na Slovensko klesl
03,1 %. Do EU jako celku se zvySil vyvoz meziro¢né o 9,8 %, do eurozény o 8,7 % a do teritorii mimo EU o 16,4 %.
Za leden az brezen Cinil pfebytek obchodni bilance 130,1 mld. K¢, coZ je 0 11,6 mld. K& méné nez loni, protoZze vyvoz
letos rostl pouze o0 6,2 %, kdezto dovoz o 8,5 %.

Podle metodiky narodniho pojeti (v b. c.) se vyvoz zvysil mezirocné o 12,7 % na 329,9 mld. K¢, dovoz o 13,0 %
na 307,3 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu v bfeznu skondila prebytkem 22,6 mld. K¢, meziro¢né vyssim o 1,7 mid.
Ké. Celkovou bilanci a jeji komoditni strukturu® pfiznivé ovlivnilo meziroéni zvy3eni pfebytku obchodu se stroji
a zafizenimi o 4,0 mld. K¢, motorovymi vozidly o 3,4 mld. K&, ostatnimi dopravnimi prostfedky o 0,8 mld. K¢ a pryZzovymi
a plastovymi vyrobky o 0,5 mld. K¢. Schodek obchodu s koksem a rafinovanymi ropnymi produkty se zmensil o 1,2 mld.
KE. Negativni vliv mélo prohloubeni deficitu obchodu s ropou a zemnim plynem o 5,2 mld. K&, zakladnimi kovy
o 3,3 mld. K¢, farmaceutickymi produkty o 0,9 mld. K¢ a potravinarskymi vyrobky o 0,7 mld. K. Bilance zahrani¢niho
obchodu se staty EU28 skoncila prebytkem 64,5 mid. K¢ a byla meziro¢né o 6,1 mld. K¢ vyssi. Schodek obchodu se staty
mimo EU se mezirocné zvétsil o 4,3 mld. K¢ na 39,9 mld. K¢. Za leden aZ brezen dosahl celkovy prebytek obchodni
bilance 63,1 mld. K¢, cozZ je o 1,3 mld. K& vice nez loni. Vyvoz byl meziro¢né vyssio 7,9 % a dovoz o 8,3 %.

! potinaje lednem 2017 publikuje nové €SU komoditni strukturu zahraniéniho obchodu podle narodniho pojeti v Rychlé informaci, ze které tato
Informace Cerp4, pouze podle klasifikace produkce CZ-CPA 2015.
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Evropska komise mirné zlepsila vyhled evropské ekonomiky

Podle zverejnéné jarni progndzy ocekava Evropska komise, Ze by mél rlist HDP Evropské unie v obou letech zlstat
na hodnoté 1,9 %, zatimco v zimni progndze odhadovala 1,8 %. Zlepsila mirné letosni vyhled pro eurozénu na 1,7%
rist a v roce 2018 ho ponechala na 1,8 %. Inflace se v poslednich mésicich zna¢né zvysuje, a to predevsim pod vlivem
rostoucich cen ropy. V EU by se méla podle progndzy letos zvysit z loiskych 0,3 % na 1,8 % a pristi rok by méla zpomalit
na 1,7 %. Nezaméstnanost vykazuje i nadéle sestupny trend, aviak v mnoha zemich zlstava vysoka. Komise odhaduje,
Ze letos klesne v EU na 8,0 % a v roce 2018 dale na 7,7 %. Dale ocekava, ze pomér schodku verejnych financi k HDP
i pomér hrubého verejného dluhu k HDP se budou v obou letech snizovat. Pomér schodku verejnych financi k HDP v EU
by mél klesnout letos na 1,6 % ana 1,5 % v roce 2018. Mira zadluzeni v EU by se méla snizit z loriskych 85,1 % na 84,8 %
letos a na 83,6 % pristi rok. Podle komise z(istava vysoka nejistota, jez provazi tento hospodarsky vyhled. Je spojena
napfiklad s budouci hospodarskou a obchodni politikou USA a s SirSim geopolitickym napétim, také s vyvojem Cinské
ekonomiky, zdravim evropského bankovniho sektoru a nadchazejicim jednanim s Velkou Britanii o jejim vystoupeni
z EU.

Cely text jarni ekonomické progndzy véetné vyhledu jednotlivych ¢lenskych zemi EU Ize nalézt na strankach Evropské
komise - http://europa.eu/rapid/press-release 1P-17-1237 en.htm.

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
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UDALOSTI V TYDNU od 15. do 19. kvétna 2017

PONDELI

CsU: Predbézny odhad HDP (1. ¢tvrtleti 2017)
UTERY Eurostat: HDP EU a eurozény — predbézny odhad (1. ¢tvrtleti 2017)
Eurostat: Zahranicni obchod (brezen 2017

STREDA

CSU: Indexy cen vyvozu a dovozu (bfezen 2017)

CTVRTEK e AP
CSU: Indexy cen vyrobcl (duben 2017)

PATEK

Informaéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddi'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.

ych analyz, Sekce priomysiu
fimyslu a obchodu
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http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-1237_en.htm

