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HDP se vratil k rychlejSimu rtstu

Ceska ekonomika se nachazi v dobré kondici a vie nasvédcuje tomu, Ze by v solidnim réistu méla pokracovat i letos.
Podle predbézného odhadu vzrostl hruby domaci produkt (ocistény o cenové, sezéonni a kalendarni vlivy) v 1. Ctvrtleti
2017 mezirocné o 2,9 %, coz je proti 4. Ctvrtleti 2016 o 1 p. b. vice.

Také podle udaji srovnavajicich mezictvrtletni vyvoj hruby domaci produkt v 1. ¢tvrtleti zrychlil tempo rlstu na 1,3 %,
tj. 0 0,9 p. b. proti 4. ¢tvrtleti predchoziho roku.

Hruby domadci produkt (ve stalych cendch, ocistény o cenové, sezdnni a kalendarni vlivy, zména v %)

2015 2016 2017
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q*
meziro¢né 4,6 5,0 4,8 4,0 3,0 2,6 1,8 1,9 2,9
proti pfedchozimu
Ctvrtleti 1,4 1,3 1,0 0,3 0,4 0,9 0,2 0,4 1,3
Pramen: CSU
*predbéziny odhad

Zrychleni hospodarského ristu signalizovaly jiz odvétvové statistiky. Tyka se to zejména primyslu, ktery se na tvorbé
hrubé pridané hodnoty podili tradi¢né nejvice, zhruba jednou tfetinou. Celkova primyslova produkce v 1. ¢tvrtleti t. r.
vzrostla meziro¢né o 8 %, predevsim diky zpracovatelskym odvétvim. Prvky oZiveni jsou patrné ve stavebnictvi, v 1.
Ctvrtleti stavebni vyroba meziro¢né prakticky stagnovala, ale v bfeznu jiz rostla. Lepsi financ¢ni situace domacnosti
spolu s vysokou duivérou spotiebitelll v ekonomiku se pravdépodobné odrazily ve vysledcich vniténiho trhu.
Maloobchodni trzby (bez motorovych vozidel) v 1. ¢tvrtleti meziro¢né vzrostly o 4,8 %. Z pohledu vnéjsich podminek
také hospodafstvi Evropské Unie navazalo na trend stabilizovanych meziro¢nich rdstovych temp z minulého roku
a jeho vykonnost se v 1. ¢tvrtleti 2017 zvysila o 2 %.

Podrobnéjsi data o struktufe HDP budou publikovdna ve zpfesnénych cislech 2. ervna. Da se v3ak ocekavat, Ze
rozhodujicim faktorem rlstu byla domaci poptavka, tazena stabilizovanou spotfebou, zatimco hlavni zménou proti
minulému roku by mélo byt obnoveni ristu investic. Dafilo se exportu a da se tedy predpokladat, Zze zahrani¢ni obchod
mél na rist ekonomiky kladny vliv, a to navzdory silnému ristu domaci spotrebitelské poptavky, kterd na sebe nabaluje
vétsi objem dovozU.

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 1.Q2017 2,9 Stavebni produkce (y/y, %) bfezen 2017 6,2
Mira inflace (y/y, %) duben 2017 1,3 Vyvoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) bfezen 2017 10,9
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) bfezen 2017 3,4 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) bfezen 2017 12,7
Primyslové produkce (y/y, %) bfezen 2017 10,9

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, kvéten 2017

** preshranicni pojeti

Sekce promysiu
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Z DOMOVA
MMF: Ceska ekonomika letos zrychli
Mezindrodni meénovy fond (MMF)

ocekava, Ze Ceska ekonomika letos zrychli
rast hrubého domaciho produktu na 3 %,
ktery potahne predeviim  domdci
poptavka. Ceska ekonomika jako celek si
podle fondu vede dobfre, vidi vsak rizika na
trhu s nemovitostmi. Dale upozornil na
rostouci finanéni zranitelnost domacnosti
a na nedostatecnou nabidku na
pracovnim trhu. Doporucil vice investovat
do vzdélavani a budovani infrastruktury,
dale zjednoduSit stavebni povoleni
a podminky k podnikani.

Zdroj: E15

Ceny prumyslovych vyrobci v dubnu
zrychlily rust

Ceny primyslovych vyrobcl v dubnu
zrychlily mezirocni rGst na 3,2 %
z bfeznovych 3,0 %. Vyznamné vzrostly
ceny koksu arafinovanych ropnych
produktl, dale ceny chemickych latek,
kovli atézby adobyvani. Drazsi byly i
potraviny atabdk. Snizily se ceny
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu a dopravnich prostredkd. Zvysily
se i ceny v zemédélstvi (+8,6 %),
stavebnictvi (+1,4 %) a sluzbach (+1,1 %).
Ceny vyvazeného zbozi zrychlily meziro¢ni
rist na 26 % (vunoru o02,5%),
u dovoznich cen rast zpomalil na 5,3 %
(vanoru o0 5,8 %).

Zdroj: CSU

Pribylo vefejnych zakazek pro
stavebniky

Verejni investofi od zacdtku letosniho
roku do konce dubna zadali stavebnim
firmam 1533 zakdzek za 37,2 mid. K¢.
Jejich pocet se zvysSil meziroéné témér
o polovinu, hodnota zakdzek vzrostla
093,2 %.

Zdroj: E15

Ceské textilky se vraci na $picku

Ceské textilky oZivaji, nejvice podniky
zamérené na umélé textilie. Ty
kazdoro¢né navysSuji obraty ikapacitu.
Za 1. Ctvrtleti letosniho roku prodaly
Ceské textilky zbozi za 12,4 mld. K¢,
meziro¢né o 800 mil. vice. Vice neZ dvé
tfetiny z toho prodaly pravé vyrobci
technického textilu. Uméld vldkna se
pouzivaji napriklad v zemédélstvi, ve
stavebnictvi, ve zdravotnictvi, v leteckém
nebo v automobilovém primyslu. Vyrobci
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také hodné vyvazeji, hlavné do Evropské
unie. Problémem textilek je vSak shanéni
zaméstnancl.

Zdroj: HN

Continentalu Barum stoupl loni zisk

Otrokovickému vyrobci pneumatik
Continental Barum loni klesly trzby o 2 %
na 56,4 mld. K¢, kdyz v roce 2015 dosahly
na rekordnich 57,7 mld. K¢&. Zisk loni
mezirocné vzrostl o 6 % na 3,5 mld. K¢.

Zdroj: E15

Zetor bude montovat traktory
v Rusku

Traktory Zetor se budou montovat
vRusku ve mésté Kovrov, zhruba
240 kilometrd vychodné od Moskvy.
Rusky partner Zetoru Kovrov

Electromechanical Plant bude také
zajistovat homologace, obchod i servis.
Vyrabi poclitatem Fizené obrabéci stroje,
hydraulické systémy nebo pojizdné
nakladace. Po néjakou dobu budou
v Rusku puUsobit odbornici z brnénské
spolecnosti, aby pomohli s nastavenim
vyrobnich  procest  apostupl pro
zachovani vysoké kvality strojl. V pribéhu
letoSniho roku tam posle Zetor prvnich sto
kompletnich sad traktord.

Zdroj: E15

Skoda JS méla loni zisk o dvé tfetiny
vyssi

Plzeriska Skoda JS zvysila loni zisk pred
zdanénim mezironé o 65 % na 178 mil.
KE. Utrzila 4,4 mld. K¢ mezirocné
o Ctvrtinu vice. Vyvoz sméfoval do
16 zemi, zejména na Slovensko. Podnik
ziskal nové zakazky za 4,2 mld. K¢, které
davaji solidni perspektivu na dalsi tfi az
Ctyri roky. Letos planuje udrZeni loriskych
trieb i zisku, nebot za sou¢asné situace na
trhu jaderné energetiky se nedaji
oCekavat razantni nardsty trZeb.

Zdroj: www.finance.cz

Vitkovice se chtéji letos vratit do
zisku

Spoleénost Vitkovice se letos chce vratit
do zisku. V roce 2015 skupina pfi trzbach
11,1 mld. K¢ prodélala 82 mil. K¢, v roce
2016 méla prodélat miliardy korun. Letos
v 1. Ctvrtleti vykazala provozni zisk 70 mil.
K¢E. Za cely rok potom predpoklada trzby
8,4 mld. K¢ Pravdépodobné nejvétsi
zatézi byl pro Vitkovice pad Vitkovice
Power Engineering. Cely energeticky
sektor v Evropé trapi vleklda krize
a vregionu se prakticky nestavi nové

zdroje a také firmu polozil nezvladnuty
projekt nastavbu turecké elektrarny
Adularya. V soucasnosti je holding
stabilizovany, nalezend rovnovaha je ale i
kvali velké zavislosti na bankach pomérné
kiehka. Skupina se snazi ziskat silného
mezinarodniho partnera.

Zdroj: HN

Firma Silon ocekava navyseni trzeb

Firma Silon z Plané nad LuZnici, jediny
tuzemsky vyrobce PES stfiZi a kabeld, loni
i pfedloni utrzil 3,9 mld. K. Letos ocekava
trzby pres Ctyfi miliardy korun. Firma
zaméstnava 550 lidi a v pristim roce
planuje stavét centralni sklad za 135 mil.
K¢.

Zdroj: E15

V nepomucké zéné bude tovarna na
palety

Neobsazenou prdmyslovou zénu
v Nepomuku na Plzensku koupi Cceska
drevozpracujici firma Klaus Timber
z nedalekych Kasejovic. Pfeméni ji na
tovarnu na palety za stamiliony korun.
Osmihektarovou zénu se nedafilo obsadit
patnact let.

Zdroj: E15

Nova tovarna v Havifové

Svédska spole¢nost Mdlnlycke Health
Care oteviela v Havifové tovdrnu na
vyrobu produktld pro oSetfovani ran
a chirurgickych prostiedkd pro
jednordzové pouiZiti. Vybudovala ji
v primyslové z6né v arealu byvalého dolu
Dukla. Letos tam chce zaméstnat dvé
stovky lidi.

Zdroj: HN

Producent skla investoval do
modernizace vyroby

Firma Owens-lllinois, vyrobce sklenénych
lahvi, zmodernizovala v zavodé v Dubi na
Teplicku technologii vyroby skla. Vyménila
skldfskou vanu a tvarovaci stroje.
Investovala tam 715 mil. K¢ a nyni ceka
zvySeni objemu produkce, kterd mifi
zejména na némecky trh.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICI

Ekonomika EU dosahla solidniho
ristu
Ekonomika Evropské unie v 1. Ctvrtleti

2017 rostla podle predbéinych Cisel
meziro¢né 02,0 % (po 1,9 % ve 4. kvartalu
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2016), mezictvrtletné zvolnila  radst
na0,5% (z 0,6 %). HDP eurozény se
mezirocné zvysil o 1,7 % a mezictvrtletné
00,5 % (ve 4. kvartalu 2016 o 1,8 %, resp.
00,5 %). Vysokého meziro¢niho ristu HDP
dosahla ekonomika Rumunska (5,6 %),
Polska (4,1 %), Litvy (4,1 %) nebo LotySska
(3,9 %). Némecka ekonomika
zazhnamenala 1,7% meziro¢ni  rdst,
mezictvrtletni o 0,6 %. Ekonomika Francie
zpomalila rGst na mezirocnich 0,8 %
a mezictvrtletnich 0,3 %.

Zdroj: Eurostat

EU vyvezla nejvice do USA

Export EU byl v bfeznu meziro¢né vyssi
0 16 % a import ze zemi mimo unii o 14 %.
Obchodni bilance dosahla prebytku
10,5 mld. euro (5,9 mld. euro v bfeznu
2016). Obchod mezi zemémi EU se zvysil
na 303,1 mld. euro, z 273,4 mld. euro loni
v brfeznu. Nejvice se z EU vyvazely stroje
a dopravni prostredky, nejvétsi meziroCni
narlst mél vyvoz energii. Dovezlo se také
nejvice stroji a dopravnich prostredkd,
ale vyvoz jejich dovoz predhonil. Hlavnimi
obchodnimi partnery unie byly Spojené
staty, Cina, Svycarsko nebo Rusko.
Zatimco ve vyvozu byli na prvnim misté
Spojené staty, v dovozu Cina.

Zdroj: Eurostat

Stavebnictvi EU pokracuje

v meziro¢nim ristu

Stavebni produkce v EU v bfeznu 2017
pokracovala v meziro¢nim  rdstu
nastoupeném v unoru, ktery lehce zvonila
na 3,7 % (po 4,1 % v Unoru). Vyroba rostla

i vinZenyrském stavitelstvi (o 3,3 %). Mezi
staty EU, za které jsou data k dispozici,
nejvyssiho rlstu stavebni vyroby dosahlo
Slovinsko (o 41,5 %), dale Madarsko
(033,2 %) a Polsko (o 13,0 %). Pokles
zaznamenalo jen Spanélsko (o -5,0 %)
a Rumunsko (o -1,0 %).

Zdroj: Eurostat

Inflace v eurozéné v dubnu dale
rostla

Inflace v eurozéné dosahla v dubnu
letosniho roku 1,9% rlstu, po 1,5 %
v bfeznu, zatimco v dubnu lonského roku
ceny klesly o0 -0,2 %. Nejvétsi vliv na rust
cen mély pohonné hmoty, dovolené
atopna nafta. V celé EU rostly ceny
00,1 p. b. rychleji.

Zdroj: Eurostat

evwvs

za 42 let

Mira nezaméstnanosti ve Spojeném
kralovstvi klesla v letoSnim prvnim
Ctvrtleti na 4,6 %, cozZ je nejnizsi Uroven za
42 let. Rekordni byl i pocet zaméstnanych
na 74,8 %. Tempo ristu mezd vsak poprvé
za dvaapul roku zaostalo za mirou inflace,
kdyZ se nominalni mzdy zvysily meziroéné
02,1 %, redlné mzdy klesly 0 0,2 %.

Zdroj: CTK

Ruska ekonomika v 1. ¢tvrtleti opét
rostla

Ruskad ekonomika v 1. Ctvrtleti letosniho
roku pokracovala v ridstu, kdyZz se hruby
domaci produkt podle predbéznych tdaja
tamniho  statistického uUfadu  zvysil

loriského roku stoupl o 0,3 % po
predchozich sedmi ctvrtletich poklesu za
sebou. Investofi vSak zpochybnuji

presnost ruskych udaji o HDP.

Zdroj: www.finance.cz

Americky prtimysl vzrostl nejrychleji
za tii roky

Primyslova vyroba v USA se vdubnu
zvysSila mezimésicné o 1,0 %, coz je
nejprudsi tempo rdstu za vice nez tfi roky.
Produkce  zpracovatelského  sektoru
vzrostla také o 1 % po bfeznovém poklesu
0 0,4 %. TéZba stoupla 0 1,2 % a produkce

rozvodnych podnikd o 0,7 %.
V meziro¢nim srovnani pramysl vzrostl
022 %. V tom stoupla vyroba

zpracovatelského primyslu o 1,7 %
atézba o 7,3 %, zatimco produkce
rozvodnych podnikd klesla 0 0,5 %.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Automobilka Fiat Chrysler celi
problémdm kvili emisim

Fiat Chrysler byl ve Spojenych statech
obvinén z manipulovani emisi a americké
Ministerstvo spravedlnosti nyni uvazuje
nad poddnim Zaloby na americkou
automobilku, které by mohla hrozit
pokuta az 4,6 mld. USD. Firma nicméné
tvrdi, Ze jeji naftové vozy jsou zcela
vsouladu s emisnimi predpisy. Skupina
celi problémim kvali emisim rovnéz
v Evropé, kde na nesrovnalosti kolem
emisi jejich naftovych vozl jiz loni
poukazalo Némecko a letos v bfeznu také
Francie.

Zdroj: HN

vpozemnim stavitelstvi (o 3,8 %) mezirotné 0 0,5 %. V poslednim &tvrtleti
Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
PX CZK/EUR CZK/USD
1030 26,7 24,6
26,63, | 244
1020 26,6 242
1010 26,5 24,0 23,927
1011,71 23,8
1000 26,4 23,6
> g a9 3385 83 @2 2 923858 @ g a9 9 855
Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB
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UDALOSTI V TYDNU od 22. do 26. kvétna 2017

L CsU: Konjunkturdini prizkum (kvéten 2017)

USA: Hruby domadci produkt — 2. odhad (1. Ctvrtleti 2017)

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, €NB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




