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Statistici potvrdili solidni rtist ceské ekonomiky

Priznivy vyvoj Ceské ekonomiky pokracoval také na pocatku letosniho roku, kdy se dostavilo ocekavané zrychleni jejiho
rastu. Podle zpfesnéného odhadu vzrostl hruby domaci produkt v 1. ¢tvrtleti 2017 meziro¢né o 2,9 %, tj. stejné jako
uvadél predbézny odhad. V Udaji srovnavajicim mezictvrtletni vyvoj nepfinesla revize také Zzddnou zménu, tempo ristu

v 1. Ctvrtleti zGstalo na 1,3 %.

Na strané vydajl byla hlavnim zdrojem rlstu hrubého domaciho produktu stabilni spotfeba podporovana zahrani¢ni
poptavkou. Spotfeba domacnosti se mezirocné zvysila o 2,8 %. Do jejiho vyvoje se promita ubytek lidi bez prace, rlst
jejich redlnych vydélkd a tim i vétsi ochota utracet. Vydaje domacnosti, stejné jako loni, smérovaly predevsim do
predmétl dlouhodobé a strednédobé spotreby. Spotifeba vlady byla vyssi o 2,4 %.

Pfinos vnéjsiho sektoru ve srovnani s minulym rokem posilil, protoze se zvysil predstih rlistu vyvozu pred dovozem.
Vyvoz zboZi a sluzeb (ve s. c), ktery vzrostl mezirocné o 5,4 %, byl tazen zejména obchodem s dopravnimi prostiedky
(diky dlouhodobé priznivé situaci na evropskych automobilovych trzich), stroji a elektrickymi zafizenimi. Na rlstu
dovozu o 3,9 % se podilely hlavné subdodavky pro automobilovy priimysl, pro vyrobu elektrickych zafizeni a obchod
se zakladnimi kovy.

Na druhé strané pokracoval pokles investic, mezirocné o 0,6 %, hlavné vlivem nepfipravenosti velkych
infrastrukturnich zakazek. Investi¢ni aktivita se koncentrovala do dopravnich prostfedk( a obydli.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy, zména v %

2015 2016 2017
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q
mezirocné 4,6 5,0 4,8 4,0 3,0 2,6 1,8 1,9 2,9
proti predchozimu 1,4 1,3 1,0 0,3 0,4 0,9 0,2 04 1,3
Ctvrtleti

Zdroj: CsU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 1.Q2017 2,9 Stavebni produkce (y/y, %) bfezen 2017 6,2
Mira inflace (y/y, %) duben 2017 1,3 Vyvoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) brezen 2017 10,9
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) duben 2017 3,3 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) brezen 2017 12,7
Pramyslova produkce (y/y, %) bfezen 2017 10,9

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, cerven 2017

** pfeshrani¢ni pojeti
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Z DOMOVA

Podle PMI zpracovatelsky sektor
stale silné roste

Kvétnovy index ndkupnich manazerd PMI
v Ceském vyrobnim sektoru dosahl
56,4 bodu, po dubnovych 57,5 bodu.
Driel se tak nad hrani¢ni hodnotou
50bodd, coz signalizuje  zlepSeni
provoznich podminek. Vyroba
pokracovala desaty mésic v rtadé
vyraznym tempem rdstu. Pfiznivé to
ovliviiuje zejména vyssi poptavka, ktera
rostla doma i v zahraniéi. Respondenti
zminili  vy$Si  poptavku z Némecka.
ProdlouZily se také lhaty dodavek, které
narazely na kapacity vyrobcd. Ugastnici
vyzkumu hlasili rist cen vstupd, zejména
diky cenam surovin véetné oceli, které se
spolu s vy$§imi mzdovymi ndklady
promitly do cen vystupl. Ty se zvysily
sedmy mésic v fadé.

Zdroj: Markit

Produktivita prace klesa

Tuzemska ekonomika narazila na strop
své  produktivity.  Rdst  tuzemské
zaméstnanosti jde primarné navrub
profesi s pomérné nizkou pfidanou
hodnotou. V ramci hospodarsky
vyspélého svéta zastdvame zemi s jednim

izSi podil domaci pridané
hodnoty na priimyslovém vyvozu. Na viné
je zejména zastarala struktura ekonomiky.
Vyplyva to z dat OECD.

Zdroj: E15

Ceskym zbrojarskym firmam se
rekordné dafri

Export zbrani a vojenského materidlu
dosdhl v roce 2016 podle odhad
rekordnich 18,8 mld. K¢ a obor poroste
zfejmé i letos. Rada firem se vak dostava
na hranici svych kapacit. DalSimu rozvoji
brani nedostatek kvalifikovanych
pracovnikl na trhu prace. Firmy sdruzené
do Asociace obranného a bezpecnostniho
pramyslu v soucasnosti zaméstnavaji vice
nez 20 tisic lidi. Podle Gdajl asociace patfi
mezi hlavni exportni trhy Irdk nebo
Spojené staty americké, dale je zajem také
v Alzirsku, Afghanistanu nebo Brazilii.
Zdroj: E15

Lapp Kabel oteviel novou halu

Spole¢nost LAPP KABEL s.r.o., ktera je
soucasti skupiny Lapp s centralou
v Némecku, oteviela na zacatku roku
v Otrokovicich novou halu na vyrobu
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kabelll a kabelového pfislusenstvi. Byl do
ni investovan rovny 1 milion eur. Zatim tu
pracuje 152 zaméstnancl. Za prvnich pét
mésicl  provozu firma realizovala
objedndvky jak ztradi¢éniho ceského
pramyslového oboru obrabécich strojd,
tak i pro fadu zdkaznikd z rlznych odvétvi
z celé Evropy.

Zdroj: HN

Stavebni firma OHL ZS prohloubila
ztratu

Brnénska spole¢nost OHL ZS se ani loni
nevymanila z problém. Firma
prohloubila ztratu z predloriskych 585 mil.
K¢ na rekordnich témér 1,5 mid. KE. Trzby
se propadly o vice neZz polovinu na
lonskych 5,3 mld. K&  Projevil se
pfedevSim vyrazny propad v ziskavani
novych zakazek. DUvodem byly Usporna
opatfeni vlad z predchozich let spolu
stlakem na podminky soutézi, kdy
zakazky ziska firma s minimem zisku, ale
mnohdy i se ztratou v pfimych nakladech.

Zdroj: E15

Zetor chce uspét i s armadni
technikou

Zetor chce uspét i s armadni technikou.
Od roku 2014 se vyvojem armadni
techniky zabyva dcefina spolecnost Zetor
Engineering. Ta nyni pracuje na platformé
pro vysoce mobilni pasova a kolova
vozidla, kterou predstavila na
Mezinarodnim veletrhu obranné
a bezpecnostni techniky IDET v Brné.

Zdroj: E15

z

Avia zase oziva

Novy vlastnik znacky Avia firma
Czechoslovak Group zacne na podzim
vyrabét modernizované provedeni
modelu Avia D120, ktery si nyni mGZou
prohlédnout navstévnici Mezinarodniho
veletrhu stavebni techniky v Moskvé.
Vyroba bude probihat v Prelouci, kam se
postupné stéhuji ¢asti vyrobniho zafizeni z
haly v prazskych Letnanech.

Zdroj: E15

Lafarge Cement utrZila témér
miliardu korun

Cizkovickd cementarna Lafarge Cement
loni mezirocné zvysila trzby o neceld 2 %
na 992 mil. K. Vliv na hospodareni mél
lorisky riist spotieby cementu. Cisty zisk za

lonisky rok ¢inil 206 miliond korun
a meziroc¢né vzrostl o 23 %.
Zdroj: E15

Japonci spusti vyrobu lithiovych
baterii

Japonska firma Central Glass otevie
v Pardubicich svou tovarnu. V arealu
SemtineZone postavi halu na vyrobu
lithiovych  baterii pro  automobily
s elektrickym pohonem. Stavbu zahdji
patrné jesté v letoSnim roce.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICI

Inflace v eurozéné zpomalila

Inflace v eurozéné v kvétnu dosdahla podle
prfedbéinych ¢isel 1,4 % a zpomalila
z 1,9 % v dubnu. Zvolnil riist cen energii na
4,6 % (z 7,6 % v dubnu) a sluzeb na 1,3 %
(z 1,8 % v dubnu). Stejné tempo ristu jako
v dubnu udrZely ceny potravin a tabaku
(+1,5 %) a pramyslového zbozi (+ 0,3 %).
Zdroj: Eurostat

Ve Francii opraven rtist HDP mirné
nahoru

RUst HDP ve Francii za 1. ¢tvrtleti 2017 byl
opraven o 0,1 p. b. nahoru na
mezictvrtletnich 0,4 %, kdyZ v predchozim
kvartdlu rast dosahl 0,5 %. RUst
ekonomiky podporovaly predevsim vyssi
investice a statni vydaje pfi pomalém
rGstu vydaji domadcnosti. Zahranicni
obchod pfispél negativné pfi rlstu
importu a poklesu exportu. Mezirocné
francouzskd ekonomika vzrostla o 1,0 %
(pfedbéiny odhad byl na 0,8 %), kdyz
v pfedchozim kvartalu rostla rychleji, a to
01,2 %.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

V Italii rostl HDP rychleji, nez se
ocekavalo
Mezictvrtletni rast italského hrubého

domaci produkt v 1. ctvrtleti 2017 byl
opraven na 0,4 %, z predbéZznych 0,2 %.

Rlst podporovaly vySSi vydaje
domacnosti, zatimco investice
a zahranicni obchod pfispély k rdstu

negativné. V predchozich dvou kvartalech
roku 2016 rostl HDP o 0,3 %. Mezirocné
stoupl v 1. kvartdlu 2017 0 1,2 %.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Americka ekonomika na jare dale
rostla

Ekonomika Spojenych statl na
jafe pokracovala v rlstu. Zvysil se vsak
pocet regiond, ve kterych je nedostatek
pracovni sily a firmy museji zvySovat
mzdy. Podle informaci americké centralni
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banky jsou podniky v rdmci kratkodobych

vyhlidek optimistické. Americké
Ministerstvo obchodu minuly tyden
ozndmilo, Ze hospodafsky rast ve

Spojenych statech v 1. ctvrtleti zvolnil
meziro¢né na 1,2 % z 2,1 % v predchozim
kvartalu.

Zdroj: HN

Brazilska ekonomika se vymanila
z hluboké krize

Brazilskd  ekonomika se  vymanila
z hluboké recese, kdyZz se v 1. Ctvrtleti
2017 jeji hruby domaci produkt zvysil
mezictvrtletné o0 1,0 %, coz byl nejvyssi
rast za témér Ctyfi roky. V poslednim
kvartalu loriského roku klesl HDP o0 0,5 %.
V mezironim porovnani zaznamenala
v letosnim 1. kvartdlu pokles HDP 0 0,4 %,

coz byl nejmensi pokles za posledni dva
roky. V poslednim ctvrtleti 2016 se snizil
meziro¢né o 2,5 %.

Zdroj: finance

PMI v eurozéné rostl

Index nakupnich manazer( pro eurozénu
(PMI) v kvétnu dosahl 57,0 bodu, po
56,7 bodu v dubnu, a drzel se nad hranici
50 bodl ukazujici zlepseni vyrobniho
sektoru. RUst sektoru podporovala silna
vyroba v eurozéné diky novym zakdzkam
zdomacich i zahrani¢nich trhl, a diky
tomu se vytvéarela nova pracovni mista.
Zlepseni podnikatelskych podminek hlasili
v sedmi z osmi statd v prizkumu,
nejsilnéjsi bylo v Némecku. Pouze Recko
bylo pod hranici 50 bodd, ale jen slabé.

Zdroj: Markit

3
Dieselgate nekonci, vySetfovani
pokracuje
Automobilky ddle celi vySetfovani

v souvislosti s aférou pfi méreni emisi.
V USA Cceli obvinéni nejen evropské
automobilky, ale i General Motors (GM).
V prabéhu minulého tydne na
automobilku GM podalo soudni Zalobu
zhruba sedm set tisic zékaznik(. Podle
obZaloby by Skoda na Zivotnim prostredi
mohla byt vétsi, neZ jakou zpUsobily vozy
Volkswagenu. General Motors vsak
nafCeni odmita. V Zalobé pfitom padlo
jméno  némeckého technologického
koncernu Bosch, ktery do vozl dodaval
fidici jednotky, jeZz maji na starosti pravé
upravovani emisi.

Zdroj: E15

Nezaméstnanost v CR nadale nejnizsi v EU

Nezaméstnanost v Evropské unii (Udaje po sezénnim ocisténi, za vékovou skupinu 15-74 let) se v dubnu snizila
mezimésicné o 0,1 p. b. na 7,8 %, kdyz loni ve stejném mésici Cinila 8,7 %. Byla to nejnizsi zapsand nezaméstnanost

evvys
cvvs

vvs

a Madarsko. Nejvy$si nezaméstnanost setrvala v Recku, dale ve Spanélsku. Ve srovnani s dubnem lofiského roku nizsi
nezaméstnanost zaznamenalo 27 ¢lenskych statli EU a beze zmény zUstala pouze ve Finsku.

Podle udaji CSU ¢inila v dubnu mira nezaméstnanosti 3,3 % (za vékovou skupinu 15—64letych), co? je v meziro€nim
srovnani o 0,8 p. b. méné. Rychleji se snizila na strané muz(, meziro¢né o 1,1 p. b., u Zen byla nizsi 0 0,4 p. b. Mira
zaméstnanosti se ve stejné vékové skupiné zvysila meziro¢né o 1,7 p. b. na 73,5 %. U muzl dosahla zaméstnanost
80,8 %. Zaméstnanost Zen je tradicné nizsi, ale mezirocné se také zvysila na 66,0 %.

Mira nezaméstnanosti v dubnu 2017 (mezirocni zména v %, po sezénnim ocisténi)
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V Zebticku konkurenceschopnost vede Hongkong, CR je na 28. misté

Svycarsky  International Institute for Management

Zebricek konkurenceschopnosti IMD

Development (IMD) kaZdoroéné zvefejriuje Zebficek Zemé Umisténi 2016 Umisténi 2017
konkurenceschopnosti 63 zemi. Prvni misto v roce 2017 drzi Hongkong 1. 1.
Hongkong, nasledovany Svycarskem a Singapurem. USA, Svycarsko 2. 2.
které Zebricek vedly dfive, se po loriském poklesu na treti Singapur 4, 3.
pricku posunuly na ¢tvrtou pozici. CR mirné oslabila z 27. na USA 3. 4.
28. misto, zlstala v3ak nejkonkurenceschopnéjsi Nizozemsko 3. 5.
ekonomikou mezi novymi ¢lenskymi zemémi EU. Irsko 7. 6.
V prvni desitce se umistilo pét zemi EU, coz je proti roku 2016 Dansko 6. 7.
mirné zlepseni. Nejvyse ze zemi EU se umistilo Nizozemsko. Lucembursko 11. 8.
Némecko kleslo o jednu pficku nize na 13. misto. Vyrazné Svédsko 5. 9.
zhorseni zaznamenala Italie, kterd se z 35. pozice propadla Spojené arabské emiraty 15. 10.
na 44. misto. Cina si pfes zpomalovani ekonomiky vyrazné Norsko 9. 11.
polepsila (18.). Kanada 10. 12.
Od ostatnich stfedoevropskych zemi si CR udrZela odstup Némecko 12. 13.
kvali jejich poklesu. Polsko propadlo na 38. misto, Slovensko Taiwan 14. 14.
na 51. a Madarsko na 52. misto. Rusko se nachéazi na 46. Finsko 20. 15.
pFi¢ce. Nejnizsi misto v Zebfi¢ku stejné jako v minulém roce Novy Zéland 16. 16.
pfipadlo Venezuele. Katar 13. 17.
Ceska ekonomika je ve srovnani s ostatnimi zemémi podle Cina (pevninskd) 25. 18.
IMD tradi¢né atraktivni diky kvalifikované pracovni sile, Spojené kralovstvi 18. 19.
nakladové konkurenceschopnosti a pfes mirné zhorseni i Island 23. 20.
diky relativné spolehlivé infrastruktufe. CR také pomohl Australie 17. 21.
vyvoj vefejnych financi a zahrani¢niho obchodu. Naopak Izrael 21. 22.
mezi faktory, které konkurenceschopnost CR zhorsovaly, Belgie 22. 23.
patfi dafova politika a soucasny stav trhu prace. Malajsie 19. 24.
V tomto roce IMD poprvé zverejnila samostatny Zzebfticek, Rakousko 24. 25.
ktery hodnoti konkurenceschopnost v oblasti technologii, Japonsko 26. 26.
védecké infrastruktury a pfipravenosti vyuZivat digitalni IhaJSkO 28. 27.
technologie ve firmdach i vefejnych institucich. V tomto Ceska republika 27. 28.
ebricku se na prvnim misté umistil Singapur nésledovany Jizni Korea 29. 29.
Svédskem, USA, Finskem a Danskem. CR v tomto hodnoceni Estonsko 30. 30.
ziskala v letech 2016 a 2017 celkové 32. pozici.
Zdroj: HN
Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
PX CZK/EUR CZK/USD
1020 26,6 23,8
26,5 23,7
1010 1006,08 W5 23,6 W‘I
26,4 235
1000 — 263 23,4
PR ST BT R B B S Y- PR Y, B BT, (Y Y ST S T T, BT, Y, Y. Y, Y R
NI I SR - R AR RIL83R A~ S35 88383 4
Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB
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UDALOSTI V TYDNU od 5. do 9. éervna 2017

PONDEL[ CSU: Primérné mzdy (1. Stvrtleti 2017)

CsU: Maloobchod (duben 2017)
UTERY CsU: Zahrani¢ni obchod (duben 2017)
Eurostat: Maloobchod (duben 2017)

= CsU: Pramysl (duben 2017)
STREDA CsU: Stavebnictvi (duben 2017)
CTVRTEK Eurostat: Hruby domdci produkt (1. Etvrtleti 2017)

CsU: Indexy spotrebitelskych cen - inflace (kvéten 2017)

Informaéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddrské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




