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Pramyslova produkce v ¢ervnu zpomalila

Cervnové vysledky domaciho priimyslu ponékud prekvapily, kdyz ve srovnani's predchozim mésicem jeho vyroba klesla
0 3,8 % (po vylouceni sezdnnich vlivll) a mezirocné vzrostla o 2,2 %. Potvrdila tak opét svoji vysokou volatilitu, i pfesto,
Ze ji stale kladné ovliviiuje silnd jak domaci, tak také zahraniéni poptdvka.

Na bazi neodisténych dat vzrostla meziro¢né produkce ve zpracovatelském primyslu o 3,6 %, naproti tomu ve vyrobé
a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu poklesla 0 6,5 % a v tézbé a dobyvani poklesla dokonce
0 16,5 %, coz muze byt ¢astecné zplisobeno teplejsim ¢ervnem 2017, oproti ¢ervnu 2016.

Ve zpracovatelském primyslu produkce meziro¢né vzrostla v 17 odvétvich a poklesla v 5 odvétvich. Nejvice se
produkce zvysila ve vyrobé chemickych latek a chemickych ptipravkli o 14,4 %, dale ve vyrobé pocitac, elektronickych
a optickych pfistroju a zatizeni o0 13,4 %. Automobilovy primysl vykazal rlst o 3,3 %. Naopak nejvyssi pokles vykazala
vyroba ostatnich dopravnich prostfedk(l a zafizeni o 25,2 % a odvétvi oprav a instalaci strojl a zafizeni 0 9,3 %.

Trzby z prdmyslové cinnosti (v b. c.) se meziro¢né zvysily o 4,9 %, z toho domdci trzby (zahrnujici nepfimy vyvoz
prostfednictvim neprdmyslovych podnik() vzrostly o 7,7 % a trzby z pfimého vyvozu vzrostly o 3,0 %.

Hodnota novych prdmyslovych zakazek v ¢ervnu mezirocné vzrostla o 4,8 %, z toho tuzemské nové zakazky vzrostly
0 11,1 % a nové zakdazky ze zahranici vzrostly o 1,7 %.

Primérny evidencni pocet zaméstnanct v priimyslu (v podnicich s 50 a vice zaméstnanci) se v ¢ervnu 2017 meziro¢né
zvysil 0 1,8 %. Primérna hruba mésicni nomindalni mzda téchto zaméstnancl v ¢ervnu 2017 mezirocné vzrostlao 6,5 %
a Cinila 31 092 K¢.

Ve druhém ctvrtleti roku 2017 se primyslova produkce meziro¢né zvysila 0 2,6 %, po ocisténi o vliv pracovnich dnl

vzrostla 0 6,2 % a ve srovnani s predchozim Ctvrtletim (po vylouéeni sezénnich vlivi) byla vyssi o 1,3 %.

Ve zpracovatelském primyslu vzrostla produkce meziro¢né o 3,3 %, ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a

klimatizovaného vzduchu o 0,6 % a v tézbé a dobyvani zUstala produkce pod urovni (stejného obdobi) predchoziho

roku o 11,6 %.

Index priimyslové produkce (meziro€ni indexy)
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 1.Q2017 3,0 Stavebni produkce (y/y, %) cerven 2017 8,5
Mira inflace (y/y, %) Cervenec 2017 1,8 Vyvoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) Cerven 2017 4,1
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) Cerven 2017 2,9 Dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) Cerven 2017 5,7
Primyslova produkce (y/y, %) Cerven 2017 2,2

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, srpen 2017

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA
Stavebnictvi prudce zrychlilo rist
Stavebni vyroba vcervnu meziro¢né

zrychlila rlst na 8,5 procenta z kvétnovych
4,7 procenta. Vyvoj ovlivnil hlavné rast
pozemniho stavitelstvi, ukazuji udaje
Ceského statistického dFadu. Stavebni
firmy v prvnim pololeti zahdjily stavbu
3581 bytl vbytovych domech, coZ je
mezirocné o 46,3 procenta vice.

Zdroj: E15

Olma zvysila zisk o rekordnich 58
procent

Mlékarna Olma z holdingu Agrofert loni
po predchozim poklesu zvysila trzby o 46
milion korun na 3,29 miliardy korun.
Lorisky zisk mlékarny vzrostl meziro¢né
0 58 procent na rekordnich 206 milion(
korun.

Zdroj: E15

Soud potvrdil pokuty Aholdu a
Kauflandu

Krajsky soud v Brné potvrdil pokutu 800
tisic korun pro Ahold, provozovatele
prodejen Albert, a 1,08 milionu pro
Kaufland. Retézce tak prohraly spor se
Statni zemédélskou a potravinafskou
inspekci za prodej nebezpecnych potravin
pro lidské zdravi, falSovanych i
nejakostnich.

Zdroj: CTK

CSOB zvysila zisk

Cisty zisk skupiny CSOB v prvnim pololet
stoupl meziro¢né o dvanact procent na
9,4 miliardy korun. Objem uvéra CSOB
vzrostl o sedm procent na 653 miliard
korun, objem vkladd se zvysil o ¢trnact
procent na 849 miliard korun.

Zdroj: E15

Moneté klesl zisk

Skupiné Moneta, dfivéjsi GE Money, klesl
v pololeti disty zisk mezirocné o 3,6
procenta na 2,20 miliardy korun. Za druhé
Ctvrtleti klesl zisk stejnym tempemnna 1,16
miliardy korun. Objem hypoték, které
banka poskytla c¢eskym domdcnostem,
vzrostl v pololeti vice nez trojnasobné,
financni  dim tak na trhu drii
Ctyrprocentni podil. Vyrazné stoupl také
objem splatkovych Gvérda malych firem.
Zdroj: E15

Raiffeisenbank vzrostl zisk

O celou ctvrtinu stoupl v prvnim pololeti
mezirocné Cisty zisk Raiffeisenbank, kdyz
dosahl 1,7 miliardy korun. Celkova aktiva
banky meziro¢né vzrostla o 27 procent na
362 miliard korun. Objem poskytnutych
Odbor ekonomickych analyz, Sekce promysiu
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uvérQ klientdm se v pololeti meziroéné
zvysil 0 8,3 procenta na 220 miliard korun.

Rast pfitom nastal ve financovani
domadcnosti i firem.
Zdroj: CTK

€EZ za7il tuéné pololeti

Elektrarenska spole¢nost CEZ m4 za sebou
nejziskovéjsi pololeti od roku 2014. Od
ledna do cervna vydélala polostatni firma
bezmala 17 miliard korun, tedy o pétinu
vice nez loni. Vydélek ovSsem podstatné
nabobtnal diky mimoradnym pfijmim
z prodeja akcii MOL a bytd vPraze -
Pisnici.

Zdroj: E15

UPC se pribliZuje ptl milionu pfipojek
Nejvétsi tuzemska kabelova firma UPC
zvySila v pololeti pocet internetovych
pfipojek o 25,9 tisice na 486,4 tisice. Pocet
uZivatell televiznich sluZeb stoupl zhruba
0 36 tisic na témér 515 tisic zakaznik(.
Zdroj: CTK

Nejctenéjsi je Blesk

Nejctenéjsim denikem byl v prvnim
pololeti opét Blesk s 986 tisici ¢tenar, coz
predstavuje pokles o ¢trnact tisic ¢tenarud
proti  prvnimu letoSnimu  Ctvrtleti.
Nasleduje Denik MfD s ctenosti 587 tisic
lidi, coZ je o osmnact tisic Ctenarl méné.
Vysledky Mediaprojektu ozndmila Unie
vydavateld.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICI

Nejvétsi privatni bankou svéta ztistala
UBS

Titul nejvétsi privatni banky svéta si
udrzela Svycarskd bankovni skupina UBS,
ktera méla ve spravé aktiva v objemu 2,06
bilionu dolarli. Nasledovaly Bank of
America, Morgan Stanley a Wells Fargo.
Ukazal to Zebticek konzultaéni spolecnosti
Scorpio Partnership. Nejvétsi posun
zaznamenala China Merchants Bank,
ktera vystoupila o pét mist a dostala se na
15. pficku.

Zdroj: E15

Kofole klesly trzby i EBITDA

Skupiné Kofola klesly v prvnim pololeti
trzby mezirocné o 3,8 procenta na 3,37
miliardy korun. Klesl ji i povozni zisk
(EBIT), a to o 69,2 procenta na 79,2
milionu korun, a ukazatel EBITDA o 32,1
procenta na 348,9 milionu korun.
Vysledky jsou podle ni o¢ekavané a souvisi

se zménou obchodniho modelu v Polsku,
ale také s vysokou cenou cukru.

Zdroj: E15

Vyroba lanémitu zlstava v ¢inskych
rukou

Po trech letech insolvencniho trapeni
presla tovarna na lan¢mit v Hrobdicich na
Teplicku knovému majiteli. Podnik
Shanghai Maling, ktery plvodné patfil
vlastnikdm z Ciny, koupil opét ¢&insky
investor.

Zdroj: E15

Marriott zvysil ctvrtletni zisk o 68
procent

Nejvétsi fetézec hotelll na svété Marriott
International zvySil zisk ve druhém
Ctvrtleti mezironé 0 67,6 procenta na 414
miliont dolard. Pomohla zejména vyssi
obsazenost pokoju a zvyseni cen.

Zdroj: E15

Rusko zprovoznilo novou trat
obchazejici Ukrajinu

Rusko uvedlo na jihu evropské ¢asti zemé
do provozu novou Zzelezniéni trat
obchazejici ukrajinské Gzemi. Zeleznice
Zuravka—-Millerovo v délce 277 kilometr
se zacala stavét v roce 2015. Na jeji stavbé
pracovalo vice nez 1 700 vojak s vice nez
700 kusy techniky.

Zdroj: E15

Ahold Delhaize zvysil zisk
Nizozemsko-belgickému fetézci
supermarketd vzrostl Cisty zisk o 68
procent na 355 miliond eur. Vysledek
podpofil vysoky rast prodeje
v Nizozemsku, zlepseni vysledkd
americkych obchodi a tspory z fuze. Cisté
trzby se zvysily o 67,3 procenta na 16,1
miliardy eur.

Zdroj: E15

Stock Spirits Group zvysil zisk

Provozni zisk stfedoevropského vyrobce
lihovin se v prvnim pololeti zvysil o 32
procent na 16,5 milionu eur. Hospodareni
podpofila vysokd poptavka po ochucené
vodce v Polsku. Celkové pfijmy stouply
0 3,3 procenta na 119,8 milionu eur.
Zdroj: E15

Munich Re klesl zisk

Nejvétsi svétové zajistovné klesl ve
druhém cCtvrtleti Cisty zisk o 25 procent na
733 milionl eur. Pokles byl niZsi, nez se
Cekalo, castecné diky mensSimu poctu
prirodnich katastrof ve srovnani's loriskym
rokem.

Zdroj: E15
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VTB zvysil Cisty zisk Walt Disney klesl zisk Netflixu je od Disneyho k dispozici treba
Druhd nejvétsi ruskd banka zvySila ve Walt Disney ukonci spolupraci lofsky sedmy dil sdgy Hvézdnych vdlek,
druhém ctvrtleti Cisty zisk na 30,3 miliardy s internetovou videopUjéovnou Netflix. chystanou osmou ¢ast eposu by divaci
rubld (11,2 miliardy korun) ze 14,8 Disneymu ve tfetim fiskalnim cCtvrtleti méli mit moZnost streamovat uZ
miliardy ve stejném obdobi pfed rokem a klesl zisk 0 9 % na 2,37 miliardy dolarG. z Disneyho vlastni stanice.
pFekonala tak oekavani analytik(. Banka Dlvodem byly vys$si néklady na programy,  zdroj: 15
je vyznamnym zdrojem Uvér( ruskym pokles predplatitell sportovni kabelové
firmam. stanice  ESPN a nizsi pfijmy z filmad
Zdroj: CTK v kinech. Vedeni doufd, Ze zaloZeni vlastni

streamovaci stanice tento trend zvrati. Na

Zahrani¢nimu obchodu se dafi

Oziveniv zemich nasich zahrani¢nich obchodnich partner( a pfizniva situace na evropskych automobilovych trzich opét
prispély k dalsim vybornym vysledkim zahrani¢niho obchodu. V ¢ervnu pokracoval dosavadni letosni trend rychlejsiho
rGstu dovozu neZ vyvozu, objem vyvozu byl druhy nejvyssi v letoSnim roce, stejné tak i bilance. Celkovy export za
pololeti byl nejvyssi v historii Ceské republiky.

Podle tdaji pFeshraniéni statistiky (v b. c.) se vyvoz (zboZi opousté&jici uzemi CR) v &ervnu meziroéné zvysil 0 4,1 % na
364,0 mld. K&, dovoz (zboZi vstupujici na izemi CR) 0 5,7 % na 319,4 mld. K& Obchodni bilance skongila prebytkem ve
vysi 44,7 mld. K&, ktery byl 0 2,8 mld. K¢ meziroéné nizsi. Z teritorialniho pohledu stoupl nejvice vyvoz do Ciny (o 37,5
%), Nizozemska (0 14,0 %) a Ruska (0 13,1 %). Z komoditniho hlediska je stabilné nejvyznamnéjsi polozkou vyvoz strojl
a dopravnich prostredkd, ktery v ¢ervnu meziroéné vzrostl 0 3,6 % (o 7,2 mld. K¢). Za leden az ¢erven 2017 Cinil celkovy
prebytek obchodni bilance 243,2 mld. K¢, coz je 0 39,8 mld. K& méné nez loni, protoze vyvoz letos rostl pouze 0 5,2 %,
kdezto dovoz 0 8,4 %.

Podle metodiky narodniho pojeti (v b. c.) se vyvoz zvysil meziro¢né o 4,7 % na 310,4 mld. K&, dovoz 0 5,5 % na 291,6
mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu v ¢ervnu skoncila prebytkem 18,8 mid. K¢, meziro¢né nizsim o 1,3 mid. K¢.
Celkovou bilanci a jeji komoditni strukturu v ndrodnim pojeti pfiznivé ovlivnil hlavné mensi deficit bilance s koksem a
rafinovanymi ropnymi produkty o 3,3 mld. K&. Zvysil se i pfebytek bilance s elektrickymi zafizenimi o 1,4 mld. K¢ a stroji
a zafizenimi o 1,3 mld. K&. Naopak nepfiznivy vliv mélo prohloubeni pasiva bilance s ropou a zemnim plynem o 4,5 mld.
K¢ a zakladnimi kovy o 2,2 mld. K¢. V bilanci motorovych vozidel, pfivésd a navést doslo vlivem vyssiho dovozu k
poklesu kladného salda o 0,5 mld. K¢. Za leden aZ ¢erven 2017 dosahl celkovy prebytek obchodni bilance 106,5 mld.
K¢, coz je 0 17,0 mld. KE méné nez loni. Vyvoz byl meziro¢né vyssi o 6,1 % a dovoz o 7,6 %.

Zdroj: CSU

Rust ¢ervencové inflace tahly potraviny

Mezirocni rist spotiebitelskych cen v ¢ervenci neocekavané zrychlil az na 2,5 % (z 2,3 % v Cervnu). Vzrostly zejména
ceny potravin 0 5,8 %, z nich pak vyrazné zdraZilo maslo o 44,8 %, vejce 0 27,7 % a mléko o 14,3 %. Stouply rovnéz ceny
stravovacich sluzeb 0 6,7 %. Kromé potravin mély nejvétsi vliv na rdst hladiny spotiebitelskych cen i ceny bydleni, kde
stouply ceny najemného o 2,9 %, vodného o 1,2 % a elektfiny o 0,3 % (nizsi byly ceny tepla a teplé vody 0 2,3 % a
zemniho plynu o 0,8 %). Levnéjsi byly naopak ceny bytového vybaveni a zafizeni domacnosti a ceny telefonickych a
telefaxovych sluzeb i mobilnich telefonl. V dopravé mirné klesly ceny pohonnych hmot, naopak stouply ceny
automobilll o 3,8 %. Mezimésicni rlst spotiebitelskych cen o 0,5 % souvisel zejména s obvyklym zvysenim cen
dovolenych s komplexnimi sluzbami na pocatku prazdnin, rdstem cen potravin a alkoholickych napoju.

Inflace se drii nad dvouprocentnim cilem CNB. Z domacich faktord ji bude i v pfistich mésicich podporovat zejména
rast mezd; podle predpokladu se ve spotrebitelskych cenach projevi dalsi vyvoj cen potravin, ktery vzhledem k vaze
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v ramci spotirebniho kose mUiZe vyznamné zasahnout do jejich vyse. Proti rlstu cen by méla pUsobit posilujici koruna,
z vnéjsich faktord pak stale nizka inflace v EU a zatim spiSe stagnujici cena ropy na svétovych trzich.

INDEX SPOTREBITELSKYCH CEN

(v %)
105
104
103
102
101
100
99
98
97
o < ~ o — < ~ o o~ < ~ o (2] < ~ o < < ~ o n < ~ o (o] < ~ o ~ < ~
— i R i — i i i R i — — — — —
o o o o o o o o
o~ (o] (o] o~ o~ (] (] (]
~ ~ S~ ~ ~ ~ ~ ~
i i i i i i i i
e ndex mezirocni e |ndex mezimésicni == \lira inflace
Zdroj: CsU
Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzl
P Z D
X CZK/EUR CZK/US
1050 26,2 22,4
1040
26,16
1030 /\/\ 26,1 22,2 22,297
1020
1025,87 26, )
1010 6,0 22,0
1000 . . . . . . . . . 25’9 21’8
N 6 o o8 o o§ o6 o o N o6 o o6 o6 o8 o o8 of N o6 o o6 o o6 o8 o 0o
ot N~ 0 Q9  F —F & 0 N 0 o o " & &N 0 N 0o o o
o i on —
Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB

UDALOSTI V TYDNU od 14. do 18. srpna 2017

PONDEL[ Eurostat: Priimysl (¢erven 2017)

CsU: Predbézny odhad HDP (2. ¢trtleti 2017)
CSU: Indexy cen vyrobcti (Cervenec 2017)

STREDA o , .
CSU: Indexy cen vyvozu a dovozu (Cerven 2017)

Eurostat: HDP eurozony a EU (2. Ctvrtleti 2017)

< Eurostat: Zahranicni obchod (cerven 2017)
CTVRTEK .
Eurostat: Inflace (Cervenec 2017)

PATEK Eurostat: Stavebnictvi (¢erven 2017)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospoddi'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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