TYDENiIK EKONOMICKYCH AKTUALIT

MINISTERSTVO 7 — 397 ¥
PRUMYSLU A OBCHODU 43. tyden — 23. az 27. fijna 2017

Dlivéra v domaci ekonomiku je stale vysoka

Duavéra v domaci ekonomiku v fijnu rostla jiz ¢tvrty mésic v fadé, kdyz souhrnny indikator divéry, vyjadieny bazickym
indexem, vzrostl 0 0,2 bodu na hodnotu 99,3. Nalada podnikatell roste nepretrzité pét mésicu, tentokrat mezimésicné
0 0,4 bodu na hodnotu 97,4. Mirné snizeni o 0,5 bodu zaznamenal indikator davéry spotiebitell, presto vsak dosahl
108,7 bodl, stejné jako v bfeznu letosniho roku. Spotfebitelé maji oproti minulym prizkumim vétsi obavy z rlstu
nezaméstnanosti a o rist cen.

Mezi podnikateli nejvice stoupla dlvéra v primyslu, mezimésicné o 2,2 b. na 99,3 b. Vyssich hodnot dosahovala
v tomto odvétvi naposledy v roce 2011. V fijnu podnikatelé v prizkumu oznacili za hlavni bariéru ristu produkce
nedostatek zaméstnancli. Necelé tfetina dotdzanych také ozndmila, Ze stale nedostatecna je poptavka. Jejich naladu
zveda ocekavani zrychleni tempa rdstu vyrobni ¢innosti v nasledujicich mésicich. Opétovny narlst divéry mezimésicné
0 1,2 bodu na hodnotu 101,0, zaznamenali i podnikatelé v obchodé, ktefi Iépe hodnotili svou soucasnou celkovou
ekonomickou situaci. Na druhou stranu divéra podnikatell ve stavebnictvi se mirné snizila, mezimési¢né o 0,5 bodu
na hodnotu 84,8 bodu, v meziro¢nim srovndni vsak byla vyrazné vyssi. Za timto poklesem stadlo horsi hodnoceni
soucasné poptavky po stavebnich pracich. Snizeni divéry ohlasili i podnikatelé ve sluzbach, mezimésicné o 1,6 bodu
na hodnotu 96,3 bodu, nicméné oproti fijnu prfedchoziho roku je stdle vyssi.
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni udaje

HDP (y/y, %) 2.Q 2017 4,7 Pramyslova produkce (y/y, % ze s.c.) srpen 2017 58
Mira inflace (y/y, %) zafri 2017 2,2 Stavebni produkce (y/y, % zs.c.) srpen 2017 19
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) srpen 2017 2,9 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) srpen 2017 3,7
Primérna mzda nom. / redl. (y/y, %) 2.Q2017 7,6/53 Vyvoz / dovoz zboZzi ** (y/y, %, z b.c.) srpen 2017 4,8/6,5
* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, Fijen 2017

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Cesky export do Ruska zacal naristat

Export ceskych firem do Ruska letos
mezirocné stoupl od ledna do srpna
0 14 % na 54 mld. K¢. Po letech propadd
tak vyvoz nabral rlstovy trend. Na
celkovém ceském exportu se ale Rusko
podili jen 1,9 %, naopak dal roste podil EU
a hlavné Némecka. K dlvodim
predchoziho poklesu vyvozu patfily mimo
jiné sankce proti Rusku zavedené
Evropskou unii v roce 2014, které budou
platit nejméné do konce ledna 2018. V
soucasné dobé se jiz firmy vzpamatovaly z
pocatecnich problém0 plynoucich ze
zavedeni sankci, lépe se vsankénim
rezimu orientuji, maji vice informaci o
tom, co je moZné vyvazet a co ne. Nékteré
firmy prenesly své aktivity z CR piimo do
Ruska.

Zdroj: E15

vvs

Banky registruji vyssi pocet pujcek
diky robotizaci

Primyslové firmy objevuji kouzlo robotl
adalSich nastroj0 pro automatizaci
vyroby. Potvrzuji to zkuSenosti
tuzemskych bank, které posuzuiji stale vice
zadosti o financovani investic do téchto
technologii. Investicim nahravaji nizké
urokové sazby a evropské dotace.
Nejcastéji o robotech uvazuji strojirenské

firmy a podniky napojené do
dodavatelskych fetézcl velkych
automobilek.

Zdroj: E15
Ceské automobilky o¢ekavaji
rekordni rok

Tuzemské automobilky letos ziejmé
vyrobi rekordnich 1,4 milionu vozidel,
kdyz loni z tovérnich linek sjelo
1,344 milionu aut. Podle SdruZeni
automobilového pramyslu vyroba
osobnich aut meziro¢nim rdstem o0 4 % na
1,059 milionu vozl pfesahla za tfi ¢tvrtleti
milionovou hranici. Automobilovy
pramysl v letoSnim roce pokracuje
v rychlém ristu, ktery se vsak jiZz dostava
na hranici jeho produkénich kapacit.
Tento vyvoj je podnécovan ptiznivym
vyvojem domaci a zahranicni poptavky.
Zrychlovani domaciho hospodarského
ristu  sice pomdhd i prodejim
automobil(, zaroven vsak automobilovy
pramysl Celi rostoucimu napéti na trhu
prace a nedostatku pracovnich sil.

Zdroj: E15
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Hodnota firem mnohdy neodpovida
realité

Ocenéni podnikG je uz v nékterych
segmentech prehraté. Shoduji se na tom
experti i podnikatelé. Levné penize
vyhnaly cenu firem do vysin, do kterych
vystoupala naposledy pred krizi v roce
2008. O radé sektorll lze fici, ze jsou
presptilis drahé. Z trhu se proto jiz stahuji
nejen dravé investi¢ni skupiny, ale rovnéz
strategicti investofi. Extrémni je odvétvi e-
commerce a vSechno, co souvisi
sinternetem. Tam je EBITDA ve wysi
tfinacti aZ patndctindsobku.

Zdroj: E15

Valeo investuje do vyvojového
centra

Vyrobce automobilovych dild Valeo vlozi
do rozsifeni svého prazského vyzkumného
a vyvojového centra 125 mil. K¢. Vyvojovy
tym spolec¢nosti se zaroven rozroste
0 250 odbornikl pracujicich na
bezpecnostnich a asistencnich systémech
pro autonomni auta. Vystavba by méla byt
dokonéena v bfeznu.

Zdroj: E15

02 vzrostl zisk i pres regulaci

Cesky operator 02 od ledna do konce zaf{
zvysil Cisty zisk 0 2,5 % na 4,1 mld. K¢.
Konsolidované vynosy mu vzrostly
mezirocné o 0,6 % na 27,9 mld. K¢.

Vysledky udajné negativné ovlivnila
evropska regulace roamingu.
Zdroj: E15
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Veskomu montaz cerpadel zajistila
vyssi zisk i trzby

Firma Veskom, kterd je nejvétsi
spolecnosti  zabyvajici se  montazi
tepelnych ¢erpadel v CR, zvysila v loriském
roce Cisty zisk mezirocné o témér polovinu
na 10,5 milionu korun. Trzby oproti roku
2015 stouply o 13 procent na 230 miliont
korun.

Zdroj: E15

Skoda Auto do zafi zvysila provozni
zisk o témér tricet procent

Skoda Auto zvysila za tii ¢tvrtleti leto$niho
roku provozni zisk o 28,3 procenta, na
30,8 miliardy korun. Novy model Kodiaq
se setkal s velmi pozitivnim pfijetim na
trhu a vyznamné se podilel na zvyseni
prodeje. Skoda od ledna do konce zaff
mezirocné zvysila prodej na 700.000 ze
606.000 vozt, uvedla to materska
spolec¢nost Volkswagen Group. Na zacatku
letosniho roku zacala automobilka

proddvat Kodiag a do konce zafi firma
dodala 61.100 téchto vozl. Cena
automobilu zadind na necelych 700.000
K¢.

Zdroj: ¢tk

H&M v CR loni utrzila pres 3 miliardy
korun

Trzby Svédského prodejce odévi Hennes
& Mauritz stouply v CR ve finanénim roce
2015/2016 o 12 procent na 3,1 miliardy
korun. Zisk spole¢nosti se zvysil o dva
miliony na 145 milionG korun.

Zdroj: Ctk

ZE ZAHRANICi

Ruské ekonomice se letos dafi

Ruskd ekonomika wvzrostla v zafi
mezirocné o 2,4 %, po 2,3 % v predchozim
mésici. Stoupl vykon zemédélstvi o 8,3 %
diky zafijové sklizni, od zacatku roku
potom o 3,8 %. Rlst také podporovalo
posileni platl, pujéek ainvesti¢nich
aktivit. Za 3. cCtvrtleti ruska ekonomika
pridala 2,2 %. Tamni vlada ocekdava letosni
rast HDP 0 2,2 %.

Zdroj: tradingeconomics.com
Rakousky pramysl pokracuje
v solidnim riistu

Pramyslova produkce v Rakousku v srpnu
vzrostla meziro¢né o 4,0 %, po 58 %
v Cervenci. Od zacatku roku se rast drzel
nad 3,5 % a jesté zrychloval. V srpnu
stoupl vykon zpracovatelského primyslu
meziro¢né o 5,6 %, stavebnictvio 2,1 %a v
tézbé a dobyvani o 9,7 %. Vyroba
elektfiny, plynu a klimatizace vzrostla
09,2 %.

Zdroj: tradingeconomics.com

Podnikatelska nalada v Némecku
zdolava rekordy

Podnikatelska nalada v Némecku podle
institutu Ifo, vystoupala v fijnu na nové
historické maximum 116,7 bodu, diky
optimismu dotazovanych spolecnosti.
Zlepsilo se wvyrazné jak hodnoceni
soucCasné situace, tak iocekavani. Na
rekordni hodnotu si sdhl index sentimentu
v primyslu. Nédlada se zlepsila zvlasté ve
vyrobé pro investice, ale i ve
strojirenskych podnicich. Zvedla se také
ve stavebnictvi a vyrazné v maloobchodé.

Zdroj: www.cesifo-group.de
Hyundai klesl zisk

Cisty
Hyundai

zisk  jihokorejské automobilky
Motor ve tretim Ctvrtleti
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mezirocné klesl o 20 procent na 852
miliard wond (16,4 miliardy korun). Na
trzby podniku mély negativni dopad
diplomatické spory mezi Jizni Koreou a
Cinou. Ztraty zasahly rovné? hospodarské
vysledky v sesterské spolecnosti Kia
Motors. Provozni zisk automobilky se ve
tretim Ctvrtleti zvysil o 13 procent na 1,2
bilionu won.

Zdroj: E15
Tesla bude vyrabét v €iné

Americky vyrobce elektromobild Tesla
bude vyrabét v Cing&, kde uzavrel dohodu
o vystavbé vlastniho vyrobniho zdvodu
v Sanghaji. Stane se tak prvni zahrani¢ni
automobilkou, ktera bude mit na Uzemi
Ciny tovarnu ryze ve svém vlastnictvi.
Vzhledem k tomu, Ze bude umisténa
v z6né volného obchodu, znamena to, ze
na ni bude uplatfiovano dovozni clo 25 %.
Vozy Tesla jsou nyni zhruba o 50 % drazsi
neZz auta domaci provenience, ktera se
podili na prodeji elektromobil( 95 %.

Zdroj: E15

Konec aut made in Australia

Austrdlie proziva prvni tyden bez vlastni
vyroby automobild. Posledni vozidlo
znacky Holden vyrobili v Adelaide na jihu
nejmensiho kontinentu v patek 20. 10.
2017.

Zdroj: E15
Halliburton zvysil vyrazné obrat

Jeden z nejvétsich poskytovatell sluzeb
tézarskym firmam, nadndrodni korporace
Halliburton, zvysil ve 3. Ctvrtleti obrat
0 42 % na 5,44 mld. USD a sv(ij zisk na 365
mil. USD. Vysledek podpofily vyssi ceny
ropy, které motivovaly severoamerické
tézare ke zvyseni aktivity. Na rdstu se
podilela také wvyssi aktivita tézard v
Kanadé, ktefi otevreli vice vrtl.

Zdroj: E15

Boeingu rostl zisk i trzby

Americky vyrobce letadel zvysil ve tretim
Ctvrtleti Cisty zisk na 1,85 miliardy dolart z
1,76 miliardy v predchozim kvartalu. Na
24,31 miliardy dolarG z 22,74 miliardy

vzrostly i trzby. Firma také zlepsila vyhled
na cely rok.

Zdroj: E15

Také Lufthansa zvysila zisk

Také nejvétsi némecka letecka spole¢nost
Lufthansa ve tretim Ctvrtleti zvysila
provozni zisk mezirocné o témér tretinu
na 1,5 miliardy eur. K rGstu prispély vyssi
ceny letenek a pfijmy z ndkladni dopravy.
Lufthansa dosahla nejlepsiho
devitimési¢niho vysledku v historii.

Zdroj: Ctk

Chemicky koncern BASF tézil

z poptavky po chemikaliich

Némecky chemicky koncern BASF zvysil ve
3. Ctvrtleti provozni zisk (EBIT) o 16 % na
1,8 mld. eur. Podpoftila jej predevsim
vysoka poptavka po  zakladnich
chemikaliich. Podle objemu trzeb nejvétsi
chemicka skupina na svété uvedla, Ze
trzby ji vzrostly 0 9 %, na témér 15,3 mld.
eur.

Zdroj: E15

BDO: CR je jednicka vychodniho bloku

V globdlnim ekonomickém Zebficku si tuzemsko oproti lofisku polepsilo o tfi mista a umistilo se nejlépe ze zemi
byvalého vychodniho bloku, kdyZ zaujalo 23. pozici za Tchaj-wanem a pfed lzraelem. Mezi sousednimi zemémi se
nejlépe dafi osmému Némecku, které si mezirocné polepsilo o Ctyfti pricky. Polsku patfi 34. misto, Slovensko obsadilo
43. pficku a propadlo se o tfi mista. Hlavni pficinou nizkého vysledku Slovenska jsou Spatné sociokulturni podminky.
Na prvnim misté Zebfitku se umistil Singapur, druhé misto patfi Hongkongu a tieti Svycarsku. Vychodni Evropa jako
celek dosdhla v indexu 50,2 bodu ze sta moznych, zapadni Evropa vykazala 72,2 bodu.

Analyza porovnavd ekonomické faktory, jako jsou HDP na osobu, inflace, mira zdanéni, politické ukazatele typu
stabilita, moZnost dovolani se prava, nebo podnikatelska svoboda, a sociokulturni prvky, kde se sleduje rlst populace,
vzd&lani, Groveri zdravotni péle, nebo svoboda pFi vykonu povolani. Zebfi¢ek sestavuje spoleénost BDO ve spolupraci
s Hamburskym institutem mezinarodni ekonomiky.

Zdroj: CTK
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Vyvoj ménovych kurzi
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UDALOSTI V TYDNU od 30. fijna do 3. listopadu 2017

CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (zdfi 2017)
Eurostat: HDP (3. Ctvrtleti 2017)

Eurostat: Inflace eurozony — rychly odhad (fijen 2017)

Eurostat: Nezaméstnanost (zari 2017)

UTERY

CTVRTEK

PATEK CSU: Zahraniéni obchod (zdfi 2017)

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, CNB, E 15, Hospoddf'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.

STREDA Markit: PMI Index ndkupnich manaZert za Ceskou republiku




