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CsU: Ceska ekonomika zrychlila meziroéni rist

Trend robustniho ristu domaci ekonomiky pokracuje, a to dokonce se zrychlenim dynamiky. Podle predbézného
odhadu vzrostl hruby domaci produkt ve 3. ¢tvrtleti 2017 meziro¢né o 5 %, zatimco ve 2. Ctvrtleti 0 4,7 %. Nicméné ve
srovnani s predchozim kvartalem hruby domaci produkt ve 3. ¢tvrtleti zpomalil ristové tempo na 0,5 %, proti 2,5 %
ve 2. Ctvrtleti.

Predbéiny odhad zahrnuje pouze Udaje o dynamice hospodafského rlstu, podrobnéjsi data o jeho struktuie budou
publikovana teprve ve zpresnénych Cislech. Podle nasich poznatku rozhodujicim faktorem rostouciho vykonu by nadale
méla byt domaci poptavka, a kladné k rlstu prispélo také saldo zahrani¢niho obchodu. V dynamice spotieby
domacnosti se promita silny rlist mezd odrazejici velmi nizkou nezaméstnanost, a rekordni mira ekonomické aktivity.
Pokracujici oZiveni o¢ekavame u tvorby fixniho kapitalu, ke kterému prispiva jak soukroma, tak i vladni investi¢ni
aktivita.

Vyznamnym impulsem pro ¢eskou ekonomiku je také vyvoj v zahranici, zejména mezirocni rlist hospodarského vykonu
EU ve 3. ¢tvrtleti 0 2,5 %. Ceska republika nadale patii mezi nejrychleji rostouci zemé Unie, v aktualnim zZebticku se za
vedoucim Rumunskem, které je nasledovano LotySskem, déli s Polskem o tfeti a ¢tvrtou pozici. Expanze exportnich
trh by se méla promitnout do kladného prispévku zahrani¢niho obchodu k rlstu vykonnosti celé ekonomiky, nicméné
jeho Uroven je pravdépodobné oslabovana rychlym ristem dovozl vyvolanym silnou domaci poptavkou.

Za 1. - 3. ¢tvrtleti 2017 se vykonnost ekonomiky zvysila o 4,2 %. Pfiznivy vyvoj pokracuje i v zavéru letosniho roku, takze
ocekavame, Ze hospodarsky rlst v roce 2017 s jistotou pokofi hranici 4 %.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy, zména v %)

2016 2017
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q
mezirocné 3,5 2,8 1,8 1,8 3,0 4,7 5,0
proti pfedchozimu c¢tvrtleti 0,3 0,8 0,2 0,4 1,5 2,5 0,5

Zdroj: CSU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

HDP (y/y, %) 3.Q2017 5,0 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) zari 2017 4,4

Mira inflace (y/y, %) fijen 2017 2,3 Stavebni produkce (y/y, % zs.c.) zari 2017 -1,1
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) zafi 2017 2,7 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) zari 2017 3,6
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 2.Q2017 7,6/5,3 Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) zari 2017 1,3/21

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CsU, listopad 2017

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Rist cen vyrobch pokracoval

Ceny primyslovych vyrobcl v fijnu dale
rostly meziro¢né o 1,1 % (o 1,7 % v zafi).
Vyssi  byly predevsim ceny kovl
a kovodélnych vyrobkl (o 5,1 %). Stouply
také ceny potravin (o 3,3 %) a ceny koksu
a rafinovanych ropnych produktd. Ceny
stavebnich praci rostly stejnym tempem
jako v zafi, tj. 0 1,8 %. Rast vsak zrychlily

ceny materiald a vyrobka
spotfebovavanych ve stavebnictvi
na2,4% (z 23% vzafi). Ceny
zemédélskych vyrobcl zpomalily

v meziro¢nim srovnani tempo rdstu na
8,3 % (2 10,8 % v zari).

Zdroj: €sU

Podnikatelt je téméf milion

Pocet podnikatelll, ktefi si samostatnou
vydélec¢nou cinnosti skutec¢né vydélavaji,
stoupl letos do konce zafi o osmnact tisic
na 999 tisic. Loni pocet podnikatell vzrostl
0 pét tisic.

Zdroj: E15

Skoda Auto v fijnu zvysila vyrobu
Skoda Auto dodala v fijnu 107 400 vozd,
mezironé o 9,7 % vice. PolepSila si
v Evropé i Rusku. V Ciné se zvysil pocet
dodanych automobill meziroc¢né o 3,2 %
na 33000 vozll. Propad prodejd
zaznamenaly modely Citigo, Fabia, Rapid,
Octavia i Yeti. Nejproddvanéjsim
modelem zUstava i pres pokles Octavia,
s 37 100 dodanymi kusy. Druhym
nejproddvanéjsim je s 18 300 vozy model
Rapid. Nového SUV Kodiaq dodala 12 500
aut, SUV Karoq 1 400 kusu. Posilil prode;j
modelu Superb na 12 800 vozidel.

Zdroj: CTK
Tatra loni vyrobila vice

Kopfivnicka Tatra v loriském roce vyrobila
1326 vozidel, mezirocné byla vyroba vyssi
o vice nez 50 %. Triby podniku loni
dosahly 5,4 mld. K&, hospodafrsky vysledek
Cinil 482 mil. K& Od roku 2013 postavila

aprodala zhruba 150 vozidel Tatra
Phoenix  kategorie T, takzvanych
tatraktord urcenych pro zemédélce.

Vétsina vozl prozatim smérovala do
Ceské republiky, firma se ale snai
prosadit i v zahranic¢i. Na némecky trh se
zkousi dostat s vozem uzplsobenym pro
stavby, petrochemicky primysl a v
severnim Némecku i pro agroprimysl.

Zdroj: E15
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Nové modely Zetoru budou vyrabét

Jihokorejci

Zetor predstavil na némeckém veletrhu
Agritechnica dvojici novych traktor(
Hortus a Utilix, kterymi rozsifi svou
modelovou fadu ze Ctyf na Sest typu.
Vrdmci partnerstvi je bude vyrabét
jihokorejsky  koncern TYM. Celkem
v tomto roce Zetor proda asi 2900 strojq,
coz by bylo o 200 méné neZ loni. Jesté
vroce 2015 pfitom vyrobce prodal
pfiblizné 3700 stroja.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICi

Ekonomika EU dale roste

Eurostat potvrdil rychly odhad vyvoje
ekonomiky EU a eurozdny za 3. Ctvrtleti,
kdy v meziro¢nim srovnani vzrostl HDP
shodné o 2,5 %. Jeho rast tak postupné
zrychluje, kdyZ ve 2. kvartalu vykazal v EU
2,4 %, v eurozoné 2,3 %. V poslednim
kvartdlu lofiského roku dosahl ristu
02,0 %, resp. 1,9 %. Mezictvrtletné byl ve
3. Ctvrtleti vy$si v obou seskupenich
00,6 %.

Zdroj: Eurostat

svs

V EU primysl v zafi zpomalil

Priimyslova produkce v Evropské unii
v zafi zpomalila meziro¢ni rlist na 3,6 %, ze
srpnovych 4,0 %. V mezimésicnim
srovnani se snizila o0 0,5 %. Z jednotlivych
Clenskych statd nejvyssiho mezirocniho
rGstu prdmyslu dosdhlo v zafi Lotyssko
(12,9 %), dale Slovinsko (8,6 %)
a Madarsko (8,0 %). Nizsi byl pouze v Irsku
(-3,1 %).

Zdroj: Eurostat

Zahranicni obchod EU skoncil v zafi
prebytkem

Vyvoz z Evropské unie v zafi vzrostl 0 6,3 %
na 156,8 mld. euro. Dovoz do EU rostl
pomaleji, kdyZ se zvysil mezirocné 0 3,2 %
na 153,7 mld. euro. Zahrani¢ni obchod EU
tak skoncil v zafi prebytkem 3,1 mld. euro,
kdyz loni v zafi dosahl deficitu 1,3 mld.
euro. Obchod mezi staty Unie vzrostl
mezirocné o 4,9 % na 287,8 mld. euro.
Z jednotlivych ¢lenskych statd se na
vyvozu z EU podili nejvice Némecko
(45 %), dale Francie a Itdlie (16,9 %)
a Spojené kralovstvi (15,8 %).

Zdroj: Eurostat

Némecka ekonomika zrychlila

Némeckd ekonomika ve 3. Ctvrtleti
zrychlila mezictvrtletni rdst na 0,8 %
20,6 % v predchozich tfech meésicich.

V meziroCnim  srovnani po  ocisténi
o kalendaini vlivy HDP vzrostl o0 2,8 % po
2,3 % ve druhém kvartdlu a zaznamenal
tak nejsilnéjsi rdst od zacatku roku 2014.
Némeckou ekonomiku podporuje
predevsim vyvoz a investice do strojl
a dalsiho zafizeni.

Zdroj: Patria

Rust polské ekonomiky nad
ocekavani

Polska ekonomika ve 3. Ctvrtleti rostla
rychleji, nez se oCekavalo, a to meziro¢né
o 4,7 %, po 4,0 % v predchozich dvou
kvartalech. Byl to nejsilngjsi rlst od
posledniho ctvrtleti 2011. Mezictvrtletné
zrychlil HDP na 1,1 % z pfedeslych 0,9 %.
Zdroj: www.tradingeconomics.com

Rusky HDP se zvysil ctvrté Ctvrtleti

v fadé

Rusky HDP ve 3. ¢tvrtleti vzrostl mezirocné
0 1,8 %. Zmirnil tak z 2,5 % ve 2. kvartalu,
kdy HDP dosahl nejlepsiho vysledku od
3. Ctvrtleti 2012. Zpomaleni zpUsobil
slabsi vykon primyslu, i kdyZ maloobchod,
stavebnictvi i zemédélstvi rostly rychleji.
Rusky HDP zaznamenal rUst Ctvrté Ctvrtleti
viadé, po predchozich dvou letech
kontrakce.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Cinsky priimysl zpomalil jen mirné

V Ciné se v fijnu primyslova produkce
zvySila mezirocné o 6,2 %, po zdfijovych
6,6 %. Pomaleji rostl vykon
zpracovatelského primyslu (o 6,7 %).
TéZba a dobyvani dale klesala (o -1,3 %).
Od letosniho ledna se rlst pramyslu drzi
kazdy mésic na 6 % nebo wvyse.
Mezimésicné stoupla v Fijnu primyslova
produkce 0 0,5 %.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Ropa se drzi pobliz dvouletych
maxim

Ceny ropy se prlibéiné drii tésné pod
nejvyssi Urovni za poslednich 28 mésicu.
Podporuje je zejména presvédceni trhu,
Ze clenové Organizace zemi vyvazejicich
ropu spolu s dalsimi producenty prodlouzi
dohodu o omezovani tézby. Barel
severomorské ropy Brent stal v pondéli
tento tyden kolem 63,96 dolaru. Cena
lehké ropy WTI byla 57,13 dolaru za barel.
Zdroj: E15

Rusky ropny gigant Rosnéft zvednul
zisk

Rosnéft, kterd je nejvétsim producentem
ropy v Rusku, ve 3. Ctvrtleti zvysila Cisty
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zisk 0 80 % na 47 mld. rubld (17,2 mld. K&). 5,67 milionu ropného ekvivalentu denné. Zdroj: E15
K vysokému rdstu pfispélo oZiveni cen Na celkové tézbé ropy v Rusku se podili

ropy. Trzby se zvysily 0 23 % na 1,5 bilionu vice neZ tfetinou. Firma letos navysila své

rubl(. Tézba firmy se, navzdory dohodé vydaje za mezinarodni projekty a akvizice

Ruska se c¢leny ropného kartelu OPEC v zahrani¢i. Mimo jiné ziskala kontrolni

a dalsimi prednimi tézarskymi zemémi podil 49 % v indické spolecnosti Essar Oil.

o omezeni tézby, zvySila o 8,8 % na

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzl
PX CZK/EUR CZK/USD
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Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB

UDALOSTI V TYDNU od 20. do 24. listopadu 2017

PATEK CSU: Konjunkturdlni priizkum (listopad 2017)

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, €NB, E 15, Hospoddrské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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