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Statistici potvrdili zrychleny rist ekonomiky

CSU zvefejnil zpfesnény odhad riistu ekonomiky ve 3. ¢tvrtleti, podle kterého vzrostl hruby domaci produkt (o¢istény
o cenové, sezénni a kalendarni vlivy) mezirocné o 5 %, tj. stejné jako uvadél predbézny odhad. V Udaji srovnavajicim
meziétvrtletni vyvoj nepftinesla revize také zadnou zménu, tempo rlstu v 1. ¢tvrtleti zistalo na 0,5 %.

Z podrobnéjsich udaja statistiky narodnich Uctd vyplyva, Ze na strané vydajl prispéla k meziro¢nimu rlstu hrubého
domaciho produktu ve 3. ¢tvrtleti 2017 vice domdci poptdvka, nez vnéjsi sektor. Celkové vydaje na konecnou spotiebu
se podilely na rdstu 2,3 p. b., z toho spotfeba domacnosti 2 p. b. Domdacnosti utratily meziro¢né o 4,4 % vice, kdyZ do
rychlého rlstu jejich spotfeby se promita rekordni mira ekonomické aktivity a silnd dlvéra spotrebiteld v budouci
vyvoj, podloZena rychlym rlistem mezd a velmi nizkou nezaméstnanosti. Vladni vydaje se zvysily o 1,1 %.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu zvysila kladny vliv na hospodarsky rlst na 1,9 p. b., kdyZ se po jednoro¢nim poklesu
letos vratila na drahu rlistu. Na meziro¢nim rastu kapitalovych vydajd o 7,5 % mély nejvétsi zasluhu investice do obydli
a strojniho vybaveni.

V zahrani¢nim obchodé se zboZim a sluZzbami (ve stalych cendch) vyvoz zpomalil na 7,2 %, dovoz pfidal na 7,1 %
a vnéjsi sektor tak prispél k rdstu HDP 0,6 p. b.

Na nabidkové strané ekonomiky vzrostla hruba pfidana hodnota meziro¢né o 5,1 %, z toho v primyslu, ktery se na
jejim prirdstku podilel témér z poloviny, o 7,7 %. Rostla i odvétvi sluZeb, nejrychleji penéznictvi a pojistovnictvi o 9 %.
Stavebnictvi zpomalilo rist na 1,8 %.

Za 1. - 3. Ctvrtleti 2017 se vykonnost ekonomiky zvysila 0 4,2 % a pfiznivy vyvoj pokracuje i v zavéru letoSniho roku.
Zejména ve svétle téchto poznatkl ocekavame, Ze mezirocni rdst HDP v roce 2017 dosahne 4,4 %.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy, zména v %)

2016 2017
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q
meziro¢né 3,5 2,8 1,8 1,8 3,0 4,7 5,0
proti pfedchozimu ¢tvrtleti 0,3 0,8 0,2 0,4 1,5 2,5 0,5

Zdroj: CSU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tGdaje

HDP (y/y, %) 3.Q2017 5,0 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) zafi 2017 4,4
Mira inflace (y/y, %) fijen 2017 2,3 Stavebni produkce (y/y, % zs.c.) zari 2017 -1,1
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) fijen 2017 2,6 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) zari 2017 3,6
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 2.Q2017 7,6/5,3 Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) zari 2017 1,3/21

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let

** preshranicni pojeti

Sekce promysiu

Zdroj: €SU, prosinec 2017
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Z DOMOVA

Mira nezaméstnanosti klesla

Podle €SU obecnd mira nezaméstnanosti
15-64letych ocisténa od sezénnich vlivi
klesla v fijnu mezirocné o01,1p. b. na
2,6%. Mira nezaméstnanosti muzd
dosahla 2,2 %, mira nezaméstnanosti Zen
3,2 %. Oproti predchozimu meésici byla
00,1 p. b. nizsi. Mira zaméstnanosti v této
vékové skupiné cCinila 74,5 %.

Zdroj: CsU

E-shopy si poprvé ukousnou vice nez
desetinu trzeb

Letosni trzby elektronickych obchodl by
se mély vySplhat ke 115 mld. K&, nakupy
pres internet by tak mély na celém trhu
10,5% podil. Loni zdkaznici pfes e-shopy
utratili 98 mld. K& Vyplyvad to z adajd
Asociace pro elektronickou komerci.
Vrchol sezony internetovi obchodnici
teprve Cekaji. Zhruba polovinu vanocnich
darka lidé nakupuiji pres internet a u lidi
do pétatficeti let internetové nakupy
dokonce prevazuji nad klasickymi.

Zdroj: E15

Deimos vytvofil skupinu s fondem
Genesis Capital

Fond Genesis Capital vstoupil
do strojirenské skupiny Deimos. Vytvofili
holding nazvany D2G. Cilem holdingu jsou
dalsi  akvizice  kolem  pramyslové
automatizace, a to i v zahranici. Holding
vedle majetkovych zmén rovnou ohlasil
téZ prvni akvizici, kdyz pfibyl distributor
pramyslovych pohont Kvelb.

Zdroj: E15

PPF koupila Skodu Transportation

Investi¢ni skupina PPF podepsala smlouvu
o nakupu 100 % akcii plzeriské strojirenské
spole¢nosti Skoda Transportation, kterou
prevezme ihned poté, co transakci schvali
Urad pro ochranu hospodéiské soutéze
(UOHS).  Pii  prodeji Skody bylo
pozadavkem bank snizit zadluzeni firmy.
Zdroj: E15

Siemens v Ostravé oteviel vyvojové
stfedisko

Koncern Siemens zahdjil provoz nového
ostravského centra pro vyzkum a vyvoj
elektromotortll, generatord a resSeni pro
Prdmysl 4.0. Pracuji v ném tfi desitky lidi,
do tri let by jejich pocet mél dosahnout
stovky. Centrumje po Ciné druhym
nejvétsim vyvojovym centrem Siemensu.
Zdroj: E15

Odbor ekenomickych analyz, Sekce primysiu
Ministerstve priomyslu a2 obchedu

u32, Praha l
851 111, wwnw.mpo.cz, posta @ mpo.cz

Trzby Aera Vodochody loni
vyznamné vzrostly

Trzby Aera Vodochody v loriském roce
presahly 5 mld. K¢, mezirocné stouply
zhruba o 800 mil. K& Oproti predchozim
letdm tvofily vétSinu trieb spolecnosti
vojenské programy. Oblast vlastnich
letound Aera tvofila vice neZz polovinu
trzeb. Za dodavky zahrani¢nim
zakaznik(m utrzilo témér 4,7 mld. K¢, coz
je 90 % celkovych trzeb. Mezi hlavni
programy patfily loni, kromé dodavek
upravenych bojovych letounli L-159 do
Irdku, také vyvoj nové generace cvicného
letounu L-39NG a dodavky letoun(i L-159
pro americkou spolec¢nost Draken.
Vyznamny podil na trzbach mély i dodavky
vrtulnik Sikorsky S-76D a sestavy Black
Hawk.

Zdroj: E15
ArcelorMittal zvaZuje investice
v Ostravé

Skupina ArcelorMittal planuje v Ostravé
provést investice v hodnoté miliard korun.
Zvaiuje, zda je vlozit do nové ocelarny

nebo modernizovat stdvajici. Chut
ocelarské  skupiny investovat brzdi
nejistota  kolem  budoucnosti  trhu

s emisnimi povolenkami a také evropska
"ocelarska vélka" s Cinou. Trh s emisnimi
povolenkami funguje pouze regionalné,
tedy v ramci Evropské unie, Cina tak
naklady spojené s emisemi nemusi resit.
Ostravska pobocka ArcelorMittal loni
vytvofila Cisty zisk 1,3 mld. K¢.

Zdroj: HN

| stavebnictvi se musi digitalizovat

Ceské i némecké stavebni firmy se musi
pripravit na pfichod Primyslu 4.0. Podoba
celého odvétvi se zméni. Stavebni
spole¢nosti v CR jsou stejné kvalifikované
jako napftiklad v Némecku, zaostdvaji vsak
v digitalizaci. V pfiStich letech bude pfi
vystavbé budov povinné vyuZivat systém
BIM (Building Information Management)

a zkuSenosti s digitalizaci, napfiklad
vramci  koncernu, budou zasadni
vyhodou. Nové obchodni pfileZitosti

v jinych zemich budou hledat, dokud bude
mistni trh na vzestupu, pouze vysoce
specializované spolecnosti, jako jsou
odbornici na tunelafinu nebo Zeleznice.
Tvrdi to ekonomicky feditel stavebni
spole¢nosti HOCHTIEF CZ a prezident
Cesko-némecké obchodni a primyslové
komory Jorg Mathew.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICI

V EU se nezaméstnanost snizila

V fijnu se mira nezaméstnanosti v EU
snizilana 7,4 %, z 7,5 % v zari. Ve statech
eurozony dosahovala 8,8 %. Z clenskych
metodiky EU), ddle na Malté (3,5 %)
avNémecku (3,6 %). Nejvyssi mira
nezaméstnanosti byla registrovana
vRecku (20,6 % v srpnu 2017) a ve
Spanélsku (16,7 %). Oproti listopadu
loniského roku klesla ve vsech ¢lenskych
statech kromé Finska, kde zlstala beze
zmény, nejvice na Kypru a v Recku.

Zdroj: Eurostat
Inflace v eurozéné zastava nizka

Inflace v eurozoné stoupla v listopadu
podle ptredbéiného odhadu na 1,5%,
z21,4% v fijnu. Nejrychleji rostly ceny
energii, a to meziro¢né o 4,7 %. Drazsi byly
potraviny (o 2,2 %), sluzby (o 1,2 %)
a prlimyslové zbozi (0 0,4 %).

Zdroj: Eurostat

Polska ekonomika rostla rychleji

Polskd ekonomika rostla ve 3. Ctvrtleti
rychleji nez uvadél predbézny odhad, a to
meziCtvrtletné o 1,2 %. Zrychlila tak
20,9 % v predchozim kvartalu. Mezirocné
se polsky HDP zwysil o 4,9 %, kdyz
predbézny odhad uvadél 4,7 %. Bylo to
nejrychlejsi tempo rdstu od posledniho
kvartdlu 2011. Rast podpofily vydaje
domacnosti, vyssi investice a export.

Zdroj: www.tradingeconomics.com
Ruska ekonomika zrychluje

Ekonomika Ruska v pfistich tfech letech
zrychli hospodarsky ruast. Svétova banka
zvysila svlj letosni odhad rdstu HDP na
1,7 %, z kvétnového 1,3 %. ZdlUvodnuje to
vy$sim  vyvozem a silnéjSi  domaci
poptavkou. Pro rok 2018 banka
predpoklada rdst HDP 01,7 % a pro rok
2019 o 1,8 %. Mira inflace by se méla
ustalit okolo 4 % a zvySovat by se mély
redlné mzdy. Kromé vyvoje cen ropy,
kterd je hlavnim ruskym exportnim
artiklem, dalSim rizikem je mozné
prodlouzeni zapadnich sankci a také
zranitelny rusky bankovni sektor.

Zdroj: E15

V USA upravili rist ekonomiky vyse
Americkd ekonomika podle zpresnéného
odhadu rostla ve 3. Ctvrtleti

mezictvrtletnim tempem o 3,3 %, coz je
nejvice za tii roky. Zrychlila tak z 3,1 % ve




TYDENiK EKONOMICKYCH AKTUALIT 48. tyden — 27. listopadu az 1. prosince 2017 3

2. ctvrtleti. Rychly odhad zkonce fijna
pocital se 3,0 %.

Zdroj: E15

V Bratislavé vyroste zkapalfiovac
zemniho plynu

plyn z Bratislavy by se mél uplatnit také
pro pohon lodi na Dunaji a zamitit by mohl
i do CR. Firma dostane na vybudovani
dotaci z unijniho Fondu pro propojeni
Evropy (CEF).

Zdroj: E15

na 1,48 bilionu rubld. TéZba ropy se sniZila
o1 % na 1,8 mil. bareld denné.
Hospodareni podpotily vyssi ceny ropy,
které stouply ve srovnani s lofiskym
rokem o zhruba 7 %, a rafinérské marze.

Zdroj: E15

V bratislavském pristavu vyroste zavod na
zkapalfiovani zemniho plynu s kapacitou
25 a7 30 tun zkapalnéného plynu denng, Ruskému Lukoilu vzrostl ve 3. Ctvrtleti
ktery obslouZi nejen planované LNG plinici Cisty zisk o 78 % na 97,3 mld. rubld (cca
stanice na slovenskych dalnicich. Kapalny 35,9 mld. K¢). Pfijmy firmy stouply o 13 %

Lukoilu vyrazné vzrostl zisk

OECD: Globalni hospodafsky rust vyvrcholi v pFistim roce

Svétovy hospodafsky rist v pfistim roce vyvrcholi na osmiletém maximu a poté se vyda smérem dold, nebot jeho
tempo je limitovano neuspokojivou investi¢ni ¢innosti a stale hrozivéjsi urovni zadluzeni. Ve svém vyhledu to uvedla
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD). Letosni tempo rlstu globalni ekonomiky organizace
odhaduje na 3,6 % a po zvysSeni na 3,7 % v roce 2018 by se jeho hodnota méla vratit na 3,6 % v roce 2019. Ekonomiku
stdle nyni podporuji opatfeni ve financni a ménové politice. Aktivita soukromého sektoru by se vSsak méla zvysit
a spolecnosti by mély vice investovat do budouciho rlstu. Pokud se zasadné jejich aktivita nezlepsi a nedojde ke
vSeobecnému rudstu redlnych mezd, dnesni miru ristu ekonomika neudrzi.

Svétovou jednickou je eurozdna, které odhaduje letosni rlst na Urovni 2,4 %. V pristim roce se ale tempo eurozény
podle OECD zvolni na 2,1 % a v roce 2019 na 1,9 %. Hospodarstvi Spojenych statll by mélo letos stoupnout 0 2,2 %
a v dalsich dvou letech predpoklada rist o 2,5 %, resp. 2,1 %. V Japonsku se podle odhadu organizace rlist ekonomiky
v pfistich dvou letech sniZi z letosnich 1,5 % na 1,2 %, resp. 1,0 %. Hospodarstvi Japonska ohroZuje pfedevsim statni
zadluZeni, které je na Urovni 220 % HDP, a je mezi staty OPEC dosud nejvy3si. Riist HDP v CR OECD pro letosek
predpovida na 4,3 %. Pristi rok ma tempo klesnout na 3,5 % a v roce 2019 na 3,2 %.

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi

PX CZK/EUR CZK/UsD
1070 25,6 21,8
1060 1059,27 25 49K 21,6
25,5 4

1050 21,4 21,519
1040 25,4 21,2
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Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB

UDALOSTI V TYDNU od 4. do 8. prosince 2017

CSU: Priimérné mzdy (3. Stvrtleti 2017)
CsU: Maloobchod (fijen 2017)

CsU: Primysl (fijen 2017)
CsU: Stavebnictvi (fijen 2017)
CSU: Zahraniéni obchod (fijen 2017)

Eurostat: HDP (3. Ctvrtleti 2017)




