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V ekonomice se dale zlepsSuje ndlada mezi spotrebiteli

Prvni data za ¢eskou ekonomiku v novém roce ukazuji, Ze je ekonomika v dobré kondici. Dlivéra v ekonomiku se v lednu
témér nezmeénila, drzi se celkem vysoko. Souhrnny indikator dvéry, vyjadieny bazickym indexem, mezimésicné velmi
mirné poklesl o 0,1 bodu na hodnotu 99,5. Oproti lednu 2017 je ale vyssi.

Optimismus v ekonomice je predevsim na strané spotrebitel(, ktefi vstupem do nového roku jesté zvysili svoji davéru
o celych 2,3 bodu na hodnotu 112,3. Spotfebitelé i na dalsi vyvoj ekonomiky hledi pozitivné a jesté sniZili své obavy ze
zhorseni ekonomické situace.

Mezi podnikateli se ale davéra v lednu zhorsila, kdyzZ se indikator davéry podnikateldl mirné snizil mezimési¢né
0 0,6 bodu na hodnotu 96,9. Z jednotlivych odvétvi se ndlada zlepsila v obchodu, kde pokracuje silna spotiebitelska
poptavka. V tomto odvétvi se indikator dlvéry zvysil o 2,4 bodu na hodnotu 102,9 a jeho hodnota je ze vSech odvétvi
nejvyssi. Treti mésic za sebou se také zlepsuje divéra v odvétvi sluzeb.

V odvétvi primyslu se ale dlvéra podnikatelll mezimési¢né snizila, a to o 1,9 bodu na hodnotu 96,8. SniZilo se
hodnoceni zejména zahraniéni poptavky. V pfistich tfech mésicich podnikatelé v primyslu ocekavaji snizeni tempa
rastu vyrobni cinnosti. TéméF tretina respondentl uvedla, Ze hlavni bariérou ristu produkce je stdle nedostatek
zaméstnancl. Ve zpracovatelském priimyslu podnikatelé odhaduji zajisténi prace zakazkami na 8,6 mésice, coz je vice
nez v predchozim Ctvrtleti. Rovnéz vyuZziti vyrobnich kapacit podnikd se v mezictvrtletnim srovnani zvysilo a dosahlo
85,8 %. Horsi ndladu nez minuly mésic také zaznamenali podnikatelé ve stavebnictvi, kde ddvéra klesla 0 1,5 bodu na
hodnotu 87,9. Ve stavebnictvi pokracuje stdle malo zakazek a rovnéz si stézuji na nedostatek zaméstnancd.
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 3.Q2017 5,0 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) listopad 2017 8,5
Mira inflace (y/y, %) prosinec 2017 2,5 Stavebni produkce (y/y, % z s.c.) listopad 2017 1,9
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) listopad 2017 2,5 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) listopad 2017 49
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 3.Q2017 6,8/4,2 | | Vyvoz /dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) listopad 2017 4,7 /3,4
* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, leden 2018

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Stavartim pfibylo vefejnych zakazek
Verejni investofi loni zadali stavebnim
firmam 4407 novych zakdzek za
130,1 mld. K¢. Celkova hodnota vzrostla
meziro¢né o 46,3 % a pocet zakazek
o Ctvrtinu. Jejich hodnota vsak byla v roce
Vroce 2017 ctrnact zakazek prekrocilo
hodnotu miliardy korun. Nejvétsim
zadavatelem z vlddniho sektoru bylo
Reditelstvi silnic a délnic s 25,4 mld. K¢.
Primérnd  velikost  zakdzky cinila
24,1 mil. K&, meziro¢né témér o tretinu
vice. Plyne to z dat spole¢nosti URS Praha.
Zdroj: E15

Vydaje na vyzkum a vyvoj rostly
Celkové vydaje na vyzkum a vyvoj (VaV)
¢inily vroce 2016 vCR 80,1 mld. Ké.
Podniky se na celkovych investicich
podilely z61%. Dohromady podniky
vynaloZily 49 mld. K¢, témér dvakrat vice
neZ pred deseti lety. Nejvice se vloZilo do

VaV ve zpracovatelském primyslu,
z odvétvi potom v automobilovém
pramyslu. V poslednich letech roste

vyznam elektrotechnického primyslu,
vyroby méficich pristrojl spadajicich pod
elektronicky primysl ¢i gumarenského
a plastikarského primyslu nebo také
informacnich a komunikacnich c¢innosti.

Vice informaci pfindsi lednové C¢islo
¢asopisu CSU Statistika&My.
Zdroj: €sU

Vyroba oken nasla své dno

Po témér deseti letech prestala loni v CR
klesat vyroba oken. Zatimco pred
dekdadou se v oboru protocilo kolem
13 mld. K€ ro€né, loni okenati utrzili kolem
7,5 mld. K& Nejvétsi boom méli diky
dotacim na okna a zateplovani. Trh se pak
zmensil o cca 40 % na obvyklou uroven.
Podle firem v oboru je nyni situace
vyrazné lepsi nez pred rokem. Nékteré
ocCekavaji za lonisky rok narlst trzeb,
napfiklad Vekra nebo Sulko. Nyni kromé
drobnych koncovych zakaznikl roste
odbyt  také diky  developerskym
projektdm. Cast developerli u? navic
nehledi na cenu a nekupuje jen levnd okna
z Polska.

Zdroj: E15

Vyroba automobilt slavi rekord

Vyroba osobnich aut loni stoupla 0 5 % na
rekordnich 1,414 mil. vozd. Ovlivnila ji
vysoka poptavka v CR i v Evropé. Export se
zvysil 0 5 %, domaci prodej témér o 7 %.

Odbor ekenomickych analyz, Sekce primysiu
Ministerstve priomyslu a2 obchedu
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Skoda Auto zvysila produkci o 12 % na
858 103 aut. Vautomobilce Hyundai
klesla vyroba o 0,5 % na 356 700 aut
a TPCA i pres rlst na pocatku roku 2017
sniZila produkci o desetinu na 199 078
vozidel. Podle SdruZeni automobilového
pramyslu by letos méla byt dynamika
Ceského autoprdmyslu sice vysoka, avsak
nedosdhne na rok 2017. Vyroba autobusl
vzrostla loni o 5,5 % na 4631 vozidel.
Zatim jediny tuzemsky vyrobce nakladnich
vozl Tatra Trucks zvysil meziro¢né vyrobu
012 % na 1481 kus(.

Zdroj: E15
Jawa loni zvysila vyrobu motocyklt

Spole¢nost Jawa Moto v roce 2017
vyrobila 1 331 strojd, meziroéné o zhruba
8 % vice. Vyvezla celkem 1 157 motocykld,
meziro¢né o 1 % vice. Na domdcim trhu
Jawa prodala 174 motocykll, coz
predstavuje rdst proti roku 2016 o 120 %.
Zdroj: CTK

Zetor se drzi v zisku

Brnénsky vyrobce traktord Zetor Tractors
hospodafil loni se ziskem, triby
spolecnosti se pohybovaly na drovni roku
2016. Vysledky upfesni aZ audit. Firma je
vzisku od roku 2010, prestoze trh
traktord v poslednich letech spise klesa.
Rok 2017 se v oboru vyrobcl zemédélské
techniky vyznacoval zménami vyvolanymi
novymi legislativnimi pravidly, které se
tykaji emisnich pozadavkd. Trh byl i
nadale ovliviiovdn dotacnimi programy,
kdy farmari stale nemohli v jednotlivych
zemich cerpat financni prostiedky na
nakup novych strojl. Letos chce
spole¢nost uvést na trh nové traktory
Utilix a Hortus. Pozitivni je také navazana
spoluprace s ruskym partnerem KEMP.

Zdroj: E15
Zelezarny v T¥inci dokonéuji
rekonstrukci

Tfinecké Zelezarny modernizovaly svou
valcovnu, kterd byla v chodu od roku
1914. Investice dosahla 700 mil. K& Nova
poloautomaticka linka zvysi mimo jiné
presnost vyroby, coz ma vliv pti dalsSim
zpracovani. Generalni opravou prosla také
krokovd  pec. Vyrobky  Trineckych
Zelezaren jdou ze dvou tretin na export,
vyvazi se priblizné do 60 zemi svéta,
nejvétsim exportnim teritoriem je Evropa.
Zdroj: E15

Unipetrol zvysil svij zisk i trzby

Unipetrol v roce 2017 zvysil Cisty zisk
mezirocné 09 % na 8,7 mid. K¢. Trzby

stouply 039 % na 122,5 mld. K¢. K dobrym
vysledkim pomohly stav ekonomiky,
vyuziti vyrobnich kapacit, ale ipfijmy
z pojiSténi za havarie v roce 2015. | loni
v prosinci  postihl areal  Unipetrolu
v Litvinové pozar. Rafinerie pak omezila
provoz vyrobni jednotky vodiku a ¢pavku,
plné byla vyroba obnovena letos v lednu.
Zdroj: E15

Kovohuté Pribram hlasi rekordni
trzby

Firma Kovohuté Pfibram nastupnicka
zaznamenala loni nardst trieb o pétinu,
kdyz utrzila rekordni vice nez 3 mid. K¢.
Podnik loni vyrobil pfes 50 tis. tun olova
a jeho slitin, coz byla nejvyssi produkce za
celou 231letou historii huté.

Zdroj: E15

Mattoni prebira stredoevropské
aktivity PepsiCo

Mattoni koupi od nadnarodni spole¢nosti
PepsiCo jeji pobocky v €R, Madarsku a na
Slovensku. Zminéné pobocky maji celkové
rocni trzby 4,2 mid. K¢. Obchod by mél byt
dokoncen v prvnim pololeti letosniho
roku. Mattoni za lofisky rok o¢ekava trzby
8 mld. K& Ceskd PepsiCo v roce 2016
snizila ztratu z 33 mil. K¢ na 8,7 mil. K¢,
trzby ji meziro¢né vzrostly na 2,4 mid. K¢
z 2,15 mld. K¢.

Zdroj: E15

S&P potvrdila hodnoceni tvérové
spolehlivosti CR

Mezinarodni ratingova agentura Standard
& Poor’s (S&P) potvrdila své hodnoceni
Uvérové spolehlivosti Ceské republiky.
Rating dlouhodobych devizovych zavazk{
ponechala na stupni AA- a hodnoceni
zévazk( v domaci méné zlstalo na stupni
AA. Ratingovy vyhled je stabilni, coz
znamena, Ze agentura se hodnoceni
v dohledné dobé nechysta zménit.

Zdroj: HN

ZE ZAHRANICi

MMF odhaduje rychlejsi rlist svétové
ekonomiky

Mezinarodni ménovy fond (MMF) zlepsil
vyhled rdstu globdini ekonomiky na
letosni i pristi rok. V obou letech podita
srlstem hrubého domaciho produktu
03,9 %, coz je o 0,2 p. b. vice, nez
predpovidal v fFijnové progndze. Loni
globalni ekonomika podle odhadli MMF
vzrostla o 3,7 %.

Zdroj: E15
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Nezaméstnanost na Slovensku klesla predtim byla na 88 %. Mira
nezaméstnanosti se snizuje stale od zafi

2015. Informace vychazi z Gdajd tamnich
uradu prace.

Nezaméstnanost na Slovensku klesla
v prosinci 2017 na 5,9 % a dosahla
rekordné nizké hodnoty. Ufady evidovaly
162 tis. nezaméstnanych. V listopadu Zdroj: www.tradingeconomics.com
lonského roku ¢inila 6,0 % a v prosinci rok

Financni analyza podnikové sféry za 1. pololeti 2017

MPO zvefejnilo na svych webovych strankach , Finanéni analyzu podnikové sféry za 1. pololeti 2017.“ Financ¢ni analyza
podnikové sféry se soustredi na méreni ekonomickych vysledk( odvétvi a analyzu jejich vyvoje v ¢ase. Jejich vykonnost
se odrazi v souhrnném ukazateli tvorby HDP. Dokument je k dispozici na:
https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/analyticke-materialy-a-statistiky/analyticke-materialy/financni-analyza-
podnikove-sfery-za-1--pololeti-2017--234755/

CBA: Leto3ni rok ¢eka ¢eskou ekonomiku paty rok v fadé hospodaisky vzestup

Podle Ceské bankovni asociace (CBA) riist HDP v roce 2017 pravdépodobné dosahl 4,4 %. V dalich letech bude
ekonomicky rudst zaviset na zvySovani produktivity, coZ je soucasné velka Sance pro modernizaci ekonomiky. Letosni
rok bude podle ocekavani asociace jiz patym rokem v rfadé prinasejicim hospodarsky vzestup, i kdyZ tempo rastu HDP
zpomali na 3,3 %.

Hlavnim tahounem rlstu ekonomiky bude letos opét domaci poptavka, vcelku rovnomérné rozlozena mezi spotfebu
a investice. | exportni vykonnost bude nadale patefi ekonomiky, o niz se mohou opirat domdci investice a rist mezd.
Dale zesili pretlak na trhu prace, podil nezaméstnanych osob dale mirné klesne. Tlak na trhu préace pfinese rlist mezd,
coz bude opét zvySovat riziko prelivu mzdového ristu do inflace. Asociace ocekava zménu struktury inflace, kdyz letos
zvolni rlst cen potravin a stravovani a hlavnim tahounem inflace se stanou ceny energii, do nichZ se aktualné promita
i vy$si cena ropy. Vyssi prispévek k ristu cen zfejmé dodaji také sluzby.

V roce 2019 ¢eka ekonomiku dalsi mirné zpomaleni na 2,9 %. Hlavni nejistotou pro dalsi rist ceského exportu se jevi
nasyceni poptavky po automobilech, coz by ¢eska ekonomika nepochybné pocitila.

Ukazatel 2017 2018 2019
RUst realného HDP (%) 44 3,3 2,9
Podil nezaméstnanych osob (MPSV): primér (%) 4,2 3,5 3,6
Primérna nominalni mzda 6,8 7,4 5,0
Mira inflace: CPI (%) pramér 2,5 2,3 2,1
VIadni deficit/prebytek (% HDP) 0,3 0,0 -0,3
Vladni dluh (% HDP) 34,3 32,8 31,9
RUst spotfeby domacnosti (%) realné 4,0 41 3,2
Rust vladni spotreby (%) rediné 1,8 2,0 2,0
Rast investic (%) reédlné 5,2 4,2 4,0
Rast realného HDP v eurozéné (%) 2,4 2,3 1,9
Sménny kurz CZK/EUR: primér 26,3 25,2 24,7
Cena ropy (USD za barel): BRENT primér 55 60 59
Zakladni sazba CNB 2T REPO (%): pramér 0,17 0,95 1,26
Zakladni sazba ECB (%): pramér 0,0 0,0 0,2
3M-PRIBOR (%): primér 0,4 1,2 1,8
RUst bankovnich avérd klientskych (%) 6,6 5,0 4,8
Rast bankovnich Uvérd domacnostem (%) 8,0 5,8 5,5
Rast bankovnich avérd (nefinanénim) podnikim (%) 4,5 4,5 5,3
Rast bankovnich vklad( klientskych celkem (%) 11,5 6,0 6,2
Zdroj: CBA
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Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
PX CZK/EUR CZK/usD
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Zdroj: BCPP Zdroj: ENB Zdroj: ENB

UDALOSTI V TYDNU od 29. ledna do 2. tGinora 2018

UTERY Eurostat: HDP Evropské unie a eurozény (4. ctvrtleti 2017)

CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (prosinec 2017)

STREDA . :
Eurostat: Nezaméstnanost (prosinec 2017)

CTVRTEK Markit: Index ndkupnich manaZeri PMI za CR a za eurozénu

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, €NB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.

Sekce promysiu




