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Nezaméstnanost v EU byla v prosinci meziroc¢né nizsi

Mira nezaméstnanosti v Evropské unii zUstala v prosinci loriského roku na stejné trovni jako v listopadu, ato na 7,3 %,
coz je nejnizsi hodnota od fijna 2008. V eurozéné je nadale vyssi, nez v celé EU, a rovnéz se mezimésicné nezmenila,
kdyz Cinila 8,7 %. V meziro¢nim srovnani byla v obou uskupenich nizsi 0 0,9 p. b., resp. 0 1,0 p. b.

Z jednotlivych ¢lenskych statli EU se nejnizsi nezaméstnanost drii v CR, déle v Némecku, na Malté a v Madarsku.
Nejvyssi se v prosinci nachazela stéle v Recku a ve Spanélsku, i kdyz tyto dva staty patii k tém, kde se nezaméstnanost
meziro¢né snizila nejvice. Zadny stat EU nezaznamenal meziro¢né rdist nezaméstnanosti.

vy

Nezaméstnanost mladych pod 25 let se v EU rovnéz sniZila meziro¢né o 1,9 p. b. a dosahla 16,1 %. Nejnizsi Uroven
zaznamenala CR (4,9 %), dale Némecko (6,6 %) a Estonsko (6,8 %). Nejvice mladych bez prace bylo zaznamenano
v Recku (40,8 % v Fijnu 2017), ve Spanélsku (36,8 %) a v Italii (32,2 %).

V CR se, podle CSU, nezaméstnanost v prosinci lofiského roku snizila meziroéné o 1,3 p. b. na 2,4 %. Niz3i byla u muz(,
kde dosahla 2,0 %, meziro¢né 0 1,2 p. b. méné. U Zen klesla 0 1,4 p. b. na 2,9 %. Podle Eurostatu byla nezaméstnanost
v CR na 2,3 %, nebot pocitad nezaméstnanost za vékovou skupinu 15-74 let, zatimco CSU za skupinu do 64 let.

Mira nezaméstnanosti v prosinci 2017 (v %, po sezonnim ocisténi)
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

HDP (y/y, %) 3.Q2017 5,0 Pramyslova produkce (y/y, % ze s.c.) listopad 2017 8,5
Mira inflace (y/y, %) prosinec 2017 2,5 Stavebni produkce (y/y, % zs.c.) listopad 2017 1,9
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %)  prosinec 2017 2,4 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) listopad 2017 4,9
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 3.Q2017 6,8/4,2 Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) listopad 2017 4,7/3,4
* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, tnor 2018

** pfeshranicni pojeti
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Z DOMOVA

CNB zdrazila Gvéry

Centrdlni  bankéfi  zvysili  klicovou
urokovou sazbu z 0,5 na 0,75 procenta.
CNB predpoklads, e sazby

letos porostou jesté jednou, hypotéky a
spotrebitelské pujcky tak mohou dale
podrazit.

Zdroj: E15

Lednovy PMI signalizuje vyrazny rast
vyrobniho sektoru

Index nakupnich manazerd (PMI) skondil
vlednu oproti prosinci beze zmény
na 59,8 bodu. Signalizoval tak stejny rust
ve vyrobnim sektoru jako v minulém
meésici. Vyroba béhem ledna silné vzrostla,
atonejrychlejsim tempem od Unora 2011.
K celkovému rlstu pfispélo prudké
zvySeni novych zakazek a silna poptavka
od zahranic¢nich klientl. Vétsi objemy

zakazek se odrazily na dalSim rUstu
naborl i hromadéni nedodélka.
Zdroj: Markit

CEB poskytla tvéry za 4,3 miliardy
korun

Loni podporila Ceska exportni banka 181
vyvoznich  pfipadld financovanim v
celkovém objemu 4,3 miliardy korun. Od
firem, které nesplaceji pGjcky, v loriském
roce vymohla 1,33 miliardy korun. CEB
nové cCeskym exportérim nabidne
neprimé odbératelské uvéry.

Zdroj: Markit

Ceska farmaceuticka firma presouva
cast vyroby do Ruska

Farmaceutickd firma PRO.MED.CS Praha
a.s. uzavrela loni na podzim smlouvu s
ruskou spole€nosti ZiO Zdorovje. Jiz za
nékolik tydnl se Cceské léky zacnou
vyrabét v zavodé u Moskvy. Spole¢nost
tim chce rozsifit svou vyrobu, kapacity
domacich linek jiz nedostacovaly. Do
budoucna ma ruskd firma pro
PRO.MED.CS Praha a. s., vyrabét 70 %
produktl pro rusky trh. Firma vyvazi své
produkty do vice nez 25 zemi, ato
zejména do Ruska, statl centralni
avychodni Evropy a stfedni Asie.
V poslednich letech se prosazuje i na
zapadoevropskych trzich.

Zdroj: E15

Ceské e-shopy ¢eka expanze

do ciziny

Ceské internetové obchody patii podle
odborniki  na e-commerce kvalitou
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poskytovanych sluzeb ke svétové Spicce
av pristich letech lze ¢ekat masivni
expanzi na zahraniéni trhy. V tuzemsku
funguje prfes 40 tis. internetovych
obchodl a Ize ocekdvat jesté rlst jejich
poctu. Odbornici odhaduji, ze vétsi sanci
uspét maji ceské e-shopy v Rumunsku,
Bulharsku, Srbsku nebo v Madarsku. V €R
je obrat e-shopll proti Madarsku témér
pétinasobné vyssi. Pro ceské obchody
doporucuji odbornici lepsi pfizpGsobeni
webU pro mobilni zatizeni.

Zdroj: E15

Plocha novych skladii vzrostla
o Ctvrtinu

Plocha nové dokoncenych primyslovych
hal a skladl se loni meziro¢né rozsifila
téméf o Ctvrtinu na 685 tis. metrQ
Ctverecnich. Vice neZ tietina pfipadala na
posledni Ctvrtleti. Ukazuji to udaje
sdruZeni realitnich poradenskych firem
Industrial Research Forum.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICi

Ekonomika EU dale rostla

HDP v Evropské unii i v eurozéné vykazal
podle rychlého odhadu ve 4. ¢tvrtleti 2017
mezictvrtletni rast shodné o 0,6 %,
po0,7% v  predchozim  kvartdlu.
Mezirocné se HDP zvysSil v EU 02,6 %,
veurozéné o 2,7 %. Za cely rok 2017
ekonomika v obou uskupenich rostla
02,5%.

Zdroj: Eurostat

Spotiebitelské ceny v eurozoné
zpomalily rast

Spotrebitelské ceny v eurozéné podle
predbéZznych (daja za leden letosniho
roku dale zpomalily rlist na 1,3 %,z 1,4 %
v prosinci 2017. V lednu lornského roku
dosahovala inflace 1,8 %. Nejrychleji letos
v lednu rostly ceny energii.

Zdroj: Eurostat

HDP ve Francii rostl

Hruby domdci produkt Francie se
v poslednim  kvartdlu 2017  zvysil
mezictvrtletné o 0,6 %, mezirocné o 2,4 %.
Za cely rok 2017 pak ekonomika Francie
pfidala 1,9 %, coZ bylo nejsilngjsi tempo
rastu od roku 2011.

Zdroj: www.tradingeconomics.com
Spanélsky HDP mirné zpomalil

Ve Spanélsku HDP zpomalil ve 4. Etvrtleti
2017 mezictvrtletni tempo rlistu na 0,7 %

z 08 % v predchozim kvartdlu.
V meziro€nim srovnani treti kvartdl po
sobé rostl stejnym tempem o 3,1 %. Za
cely rok 2017 mirné zpomalil tempo rlstu
na 3,1 % z 3,3 % v roce 2016. Pfedbéiny
Udaj zvefejnil statisticky urad Spanélska.
Zdroj: www.ine.es

Americka ekonomika na konci
loriského roku zvolnila

Ekonomika USA ve 4. Ctvrtleti 2017, podle
rychlého odhadu, zpomalila mezirocni
tempo rlstu na 2,6 %, ze 3,2 % o Ctvrtleti
drive. Hlavni pfi¢inou zpomaleni je
vzestup deficitu zahrani¢niho obchodu
a zpomaleni rdstu zasob ve firemnim
sektoru. O rGst ekonomiky se zaslouzil
hlavné rist spotrebitelskych vydaji a také
velky nardst bytové vystavby. Za cely
lonsky rok se hruby domaci produkt zvysil
02,3 %, o rok drive rlist dosahl 1,5 %.

Zdroj: CTK
PMI v eurozoné stale vysoko

Index nakupnich manazer (PMI) za
eurozonu v lednu mirné zpomalil na 59,6
bodu z prosincovych rekordnich 60,6
bodu a ukazuje na silny rGst vyrobniho
sektoru. V lednu rostla vyroba a nové
zakazky. Nadprimérny rist PMI dosahlo
Nizozemsko, Rakousko a Némecko.
Vsechny staty prlzkumu jsou nad hranici
50 bod(i, nejnize Recko s 55,2 body.

Zdroj: Markit
Cina se ve védé dere na pozici USA

USA zlstavaji lidrem ve financovani védy
a vyzkumu, kdyZz tam loni vloZily 496 mid.
USD, coz predstavuje zhruba 26 % do védy
globalné investovanych prostiedkd. Cina
se vsak rapidné pfiblizuje. Od roku 2000
vklada do védy a vyzkumu kaZzdorocné
vpriméru o 12 % vice penéz nez
v predchazejicim roce, loni 408 mld. USD,
coZ odpovida 21 % globalnich prostredka.
Zdroj: E15

Gazprom posiluje na evropském trhu

Podil ruské statni plyndrenské spolecnosti
Gazprom na evropském trhu s plynem loni
vzrostl na vice nez 35 % ze zhruba 33 %
vroce 2016. Dosdhl tak rekordniho
maxima. Firma ocekava, Ze by se jeji
pozice na evropském trhu  diky
pretrvavajici silné poptavce po plynu
mohla dél zlepSovat.

Zdroj: E15




TYDENiK EKONOMICKYCH AKTUALIT 5. tyden — 29. ledna az 2. Ginora 2018 3

Ministerstvo financi zlepsilo odhad rtistu ekonomiky

Ministerstvo financi (MF) v aktualni progndze vyvoje ekonomiky zlepsilo svij odhad, kdyZ predpoklada riist HDP
v lonském roce o 4,3 % a letos zpomaleni rdstu na 3,4 %. V minulé predikci pfitom odhadovalo rlst o 4,1 % loni
a03,3%letos.

Podle MF stabilni situace uvnitf ¢eské ekonomiky i ptiznivy vyvoj hlavnich obchodnich partnerd, vytvareji podminky
pro dal$i pokracovani ekonomické konjunktury v Ceské republice. Za hlavni bariéru pro vy$si rQist povazuje situaci na
trhu prace, kterd vykazuje signaly prehfivani. V letoSnim roce by mél rlst byt nadale tazen spotfebou domacnosti, kde
se bude promitat rist mezd pti velmi nizké mife nezaméstnanosti. Mély by byt stimulovany investice, nejen pomoci
prostiedkl evropskych fond(, ale i sniZujici se relativni cenou kapitalu vici cené prace pfi stale jesté nizkych realnych
urokovych sazbach. MF ocekava, Ze se inflace bude nad hranici 2 % pohybovat i letos a v pfevazné casti pfistiho roku.
Na rok 2018 snizuje predikci miry nezaméstnanosti z plvodné pocitanych 2,8 % na 2,4 %.

V roce 2019 by se méla ekonomika dale zpomalit na 2,6 %, coz bude ovlivnéno predpokladanym zpomalenim
ekonomického rlistu v eurozdné, zprisnénim ménovych podminek a napjaté situaci na trhu prace. V roce 2019 ocekava
miru nezameéstnanosti okolo 2,3 %.

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Aktudlni nredikce

Hrubv domaci nrodukt rustv %. s.c. -0.5 2.7 5.3 2.6 4.3 34 2.6
Primérna mira inflace % 1.4 04 03 0.7 25 2.6 21
Mira nezaméstnanosti (VSPS) primeérv % 7.0 6.1 5.1 4.0 29 24 23
Obiem mezd a plati (dom. koncent) rastv %. b.c. 0.5 3.6 4.8 5.8 7.9 7.7 49
Saldo bézného Gétu % HDP -0.5 0.2 0.2 1.1 0.5 0.1 0.1
Saldo vladniho sektoru % HDP -1.2 -1.9 -0.6 0.7 1.1 1.3
Zdroj: MF
Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
PX CZK/EUR CZK/USD
1150 25,5 20,8
1140 1140,01 25,4 20,6
1130 /\/ 25,3 —\_—\/¥ 20,4 20,281
1120 25,2 25,265 20,2
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Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB

UDALOSTI V TYDNU od 5. do 9. tinora 2018

CsU: Zahraniéni obchod (prosinec 2017)
Eurostat: Maloobchod (prosinec 2017)
CsU: Pramysl (prosinec 2017)

CsU: Stavebnictvi (prosinec 2017)

CSU: Maloobchod (prosinec 2017)
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