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Za zpomalenim ceského priamyslu stoji zejména kalendarni a sezonni vlivy
Bfeznové vysledky priimyslu nenavazaly na slibny zacatek roku a prerusily desetimési¢ni obdobi soustavného ristu.

Primyslova produkce meziroéné klesla 0 1,1 % zejména vlivem slabsi automobilové vyroby a nizsiho poc¢tu pracovnich
dn(. Ve srovnani s predchozim mésicem (po vylouceni sezénnich vlivll) byla primyslova produkce vyssi o 1,4 %. Po
vylouceni kalendafnich vlivl, rostl primysl mezirocné o 5,5 %. Vykon byl v bfeznu mirné tazen doll zahraniéni

poptavkou, cozZ je v kontrastu s drivéjsSimi dobrymi vysledky v zemich EU.

Ve zpracovatelském primyslu produkce mezirocné vzrostla v 7 odvétvich a sniZila se v 15 odvétvich. Celkové byla nizsi
mezirocné o 2,4 %. Nejvyssi tempo rlstu vykazal, stejné jako v Unoru, farmaceuticky priimysl (o 17,3 %) a dale vyroba
pocitacl, elektronickych a optickych pfistroju a zatizeni (o 12,8 %). Pokles zaznamenal automobilovy primysl o 5,8 %.
Nejvyssi snizeni vykazalo odvétvi vyroby usni a souvisejicich vyrobk( (-12,0 %).

Primyslova produkce vzrostla ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu (o 11,2 %), ale
klesla opét v tézbé a dobyvani (0 6,1 %).

V bfeznu se sniZila produkce ve étyfech z péti hlavnich primyslovych seskupenich, ve vyrobé pro kratkodobou
spotfebu o0 1,9 %, ve vyrobé pro mezispotfebu o0 2,2 %, ve vyrobé pro investice 0 2,9 % a ve vyrobé pro dlouhodobou
spotfebu o 3,5 %, naopak rlst produkce vykazala vyroba energii, a sice o 8,8 %.

Trzby z priimyslové Cinnosti (v b. c.) meziro¢né poklesly o 3,8 %, z toho trzby z pfimého vyvozu klesly o 6,6 %, zatimco
domadci trzby (zahrnujici nepfimy vyvoz prostfednictvim neprimyslovych podnika) byly vyssi o 0,2 %. Hodnota novych
pramyslovych zakazek (nereflektuji zacatek praci a dobu jejich realizace) se meziro¢né snizila o 0,9 %. Pokles vykazaly
zahrani¢ni zakazky (o 1,4 %), naopak domaci zakazky mirné rostly (o 0,4 %). Primérny evidenéni poéet zaméstnancti
v pramyslu (v podnicich s 50 a vice zaméstnanci) se mezirocné zvysil o 1,9 %.

Pramyslova produkce v 1. ¢tvrtleti 2018 meziro¢né vzrostla 0 2,2 %, pfi rdstu trzeb 0,4 %. Ty jsou taktéZ negativné
ovlivnény posilujici korunou. Nové zakazky rostly témér totozné (o 2,3 %) jako pramyslova produkce.
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Zdroj: CSU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

HDP (y/y, %) 4.Q2017 5,5 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) bfezen 2018 -1,1
Mira inflace (y/y, %) duben 2018 2,3 Stavebni produkce (y/y, % zs.c.) bfezen 2018 -0,7
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) brezen 2018 2,2 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) bfezen 2018 -1,8
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 4.Q2017 8,0/5,3 Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) bfezen 2018 -7,5/-8,1
* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, kvéten 2018

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Nezameéstnanost v dubnu klesla

Nezaméstnanost v dubnu podle (dajl
Utadu prace klesla na 3,2 % (z 4,4 %
v dubnu 2017). Ke konci mésice bylo na
Uradech prace evidovano 242,8 tis. lidi,
coz je o 84,4 tis. méné nez pred rokem.
1997. V ramci okresd se pocet
nezaméstnanych mirné zvedl pouze na
Rokycansku. Snizoval se také podil
dlouhodobé nezaméstnanych, jejichZ
podil z celkového poétu nezaméstnanych
dosahl v dubnu celkem 33,9 %, zatimco
v dubnu 2017 tvorili 38,7 % a rok predtim
dokonce 42,2 %. Pocet volnych
pracovnich mist vzrostl na 267,1 tis., coz
bylo 0 108,0 tis. vice nez pred rokem. Na
jedno volné pracovni misto tak pfipadalo
v prdméru 0,9 uchazece.

Zdroj: MPSV

Spotiebitelské ceny se mezirocné
mirné zvysily

Spotfebitelské ceny vdubnu zrychlily
meziro¢ni tempo ristu na 1,9 %, coz bylo
00,2 p. b. vice nez v breznu. Nejvétsi vliv
na rast cenové hladiny mély ceny bydleni,
tedy najemného a dalsich sluzeb. Zvysily

se ceny potravin, nealkoholickych
i alkoholickych napoji a tabakovych
vyrobk(. Drazsi byly také stravovaci

a ubytovaci sluzby. Naopak klesly ceny
telefonnich a faxovych sluzeb a ceny

odévl. Oproti breznu letosniho roku
spotrebitelské ceny vdubnu vzrostly
00,3 %.
Zdroj: CSU

Zahranicni obchod klesl

Vysledky zahrani¢niho obchodu v breznu
zaznamenaly jiz druhy mésic v radé
sestupnou tendenci. Podle metodiky
narodniho pojeti vyvoz mezirocné klesl
07,9 % na 308,2 mld. K¢, dovoz 0 6,6 %
na 289,5 mld. K& Bilance zahrani¢niho
obchodu skoncila prebytkem 18,7 mid. K¢,
mezirotné nizSim o 6,0 mld. Kc.
Za 1. Ctvrtleti dosahl celkovy prebytek
obchodni bilance 55,6 mld. K¢ coz je
0 11,4 mld. K¢ méné neZ loni. Vyvoz byl
mezirocné nizsi 02,3 % adovoz 01,1 %.
Podle preshrani¢ni statistiky vyvoz
v bfeznu mezirocné klesl o 7,5 % na
366,3 mld. K¢, dovoz 0 8,1 % na 319,1 mid.
K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila
prebytkem 47,2 mld. K¢, meziro¢né nizsim
o 1,7 mld. K¢. Za 1. ¢tvrtleti 2018 dosahl
celkovy prebytek obchodni bilance
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120,9 mld. K¢, coz je 0 11,1 mld. KE méné
nez ve stejném obdobi loriského roku,
protoze vyvoz klesl o 1,6 %, kdeZto dovoz
jeno0 0,7 %.

Zdroj: CsU

Trzby v maloobchodé ovlivnily
Velikonoce

Maloobchodni triby véetné motorovych
vozidel klesly v bfeznu pod droven
loriského roku o 1,8 % (bez ocisténi). Dol
je tahly trzby za auta, které se snizily jesté
vice neZ minuly mésic, ato o 11,6 %. Vyssi
prodej potravin (07,4 %) byl ovlivnén
Velikonocemi. Trzby za nepotravinarské
zboZi vzrostly meziroéné 01,5% a za
pohonné hmoty o 0,1 %. Zvysil se prodej
v nespecializovanych prodejnach
s prevahou potravin (08,0%) a také
prodej zboZi pres internet nebo zasilkovou
sluzbu (o 14,7 %).

Zdroj: CsU

Loni tu své pobocky otevielo pres
tricet firem

Majitelé tuzemskych obchodnich center
zacali v poslednich letech investovat
miliardy do modernizaci a rozSifovani
obchodnich ploch. Do CR jen za lofisky rok
vstoupilo 31 novych mezinarodnich
znacek. To je nejvice vramci stfedni
Evropy. Zajem o prostory v nakupnich
centrech se loni projevil na rdstu
najemného, predevsim v hlavnim mésté.
Najemné v prazskych obchodnich
centrech zdrazilo loni témér o pétinu.
Maloobchodnici v nejzadanéjsich
centrech Prahy zaplati za prondjem 1 m?
zhruba 160 eur.

Zdroj: HN
Skoda JS vice nez zdvojnasobila zisk

Plzeriska Skoda JS zvysila meziroéné zisk
pred zdanénim na lonskych 374 mil. K¢,
tedy vice nez dvojnasobek. Utrzila
4,7 mld. K¢ mezirocné o 5 % vice.
Na vyvoz do dvandcti zemi, zvlasté na
Slovensko a do Madarska, pfipadalo 68 %
trzeb.

Zdroj: E15

Skupiné CEZ klesl ¢isty zisk
Energetické spolecnosti CEZ v 1. ¢tvrtleti
klesl cisty zisk mezirocné o 17 % na
7,3 mld. K¢ Za poklesem stoji jednak
lonsky jednorazovy vynos z dohody
o narovnani se Sokolovskou uhelnou, ale
také nizsi ceny elektfiny a nizsi vyroba
paroplynové elektrarny Pocerady. Trzby
spolecnosti klesly o 14 % na 45,4 mid. K¢.
Vyroba elektfiny z tradicnich zdrojl

2
mezirocné klesla o 7 % na
15,6 terawatthodiny  (TWh), pficemz

vyroba z jadernych zdroji Ccinila stejné
jako prfed rokem 7,1 TWh. Vyroba
elektfiny z vétrnych, fotovoltaickych
a malych vodnich elektraren naopak
mezirocné stoupla o 2 % na 0,6 TWh.

Zdroj: HN
Savencia rozsifi mlékarnu v Hesové

V mlékarné v Hesové u Pribyslavi patfici
spolecnosti Savencia Fromage & Dairy CR
dojde k modernizaci a vyrobni kapacita se
diky tomu zvysi trojndsobné na vice neZ
1,7 mil. hektolitri mléka ro¢né. Savencia
do Hesové postupné presune vyrobu syrd
z mlékarny v Sedlc¢anech.

Zdroj: E15

T -Mobile do bfezna zvysil trzby

T-Mobile v 1. ¢tvrtleti zvysil celkové trzby
00,5 % na 6,6 mld. K¢. Provozni zisk stoupl
04 % na 2,9 mld. K¢ Pocet uzivatell
mobilnich sluzeb se zvysil o0 1 % na vice nez
6,15 mil. zadkaznik(. Trzby z mobilnich
sluzeb presahly 4,5 mld. K¢ Primérna
mésicni Utrata za mobilni sluzby (ARPU)
byla 249 K¢, coz je o 2 KE méné, nez loni.
Pfipojeni k internetu ve fixni siti vyuZiva
vice zakaznikd, celkem 179 tis. lidi. Televizi
na IPTV i satelitni platformé vyuziva na
47 tis. lidi, tedy o 10 tis. vice neZ na konci
predchoziho ctvrtleti.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICi

Rozvijejici se ekonomiky ve stiedni
Evropé a Pobalti maji rtist rychleji

Evropska banka pro obnovu a rozvoj
(EBRD) zlepsila odhad letosSniho rustu
rozvijejicich se ekonomik ve stredni
Evropé a Pobalti 00,5 p. b. na 3,8 %.
Vyhled nezahrnuje Ceskou republiku,
kterou jiz EBRD pocitd mezi vyspélé zemé.
Hospodarsky rust ve sledovanych zemich
by mél letos zpomalit z loriskych 4,3 %. V
pristim roce ocekava banka dalsi zvolnéni
rdstu na 3,3 %. Upozornila, Ze rdstovy
potencial omezuje nedostatek
kvalifikovanych pracovnich sil. Odhad
letosniho rlstu slovenské ekonomiky
EBRD zlepSila 00,4p. b. na 3,9 %.
V pfistim roce pak ocekava zrychleni ristu
na 4,2 %. Zlepsila rovnéZ odhady letosniho
hospodarského ristu v Polsku (o 4 %)
a Madarsku (o 3,8 %).

Zdroj: E15
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ArcelorMittal uz jedna o prodeji huti
v Ostraveé

Skupina ArcelorMittal zacala jednat
s potencidlnimi  zdjemci o jeji hut
v Ostravé i dalsi podniky v Evropé, které
skupina nabidla jako kompenzacni balicek
v souvislosti s koupi italské oceldrny llva.
Proces prodeje navrhovanych podnikd by
mél byt uzavien do konce roku.

Zdroj: HN
Pocet zakazek pro primysl
v Némecku necekané klesl

Objem primyslovych zakazek v Némecku
se v bfeznu necekané snizil, a to uz treti

mésic za sebou. Tentokrat pokles cinil
0,9 % proti poklesu 0,2 % v predchozim
mésici. Na viné je predevSim nizsi
zahrani¢ni poptéavka. Nejvyraznéji (o 3 %)
se snizily zakazky ze zemi eurozény.
Vyrazné klesl predevsim zajem o némecka
auta a stroje. Vyroba v nejvétsi evropské
ekonomice v priStich mésicich patrné
zpomali. Némecka vlada minuly mésic
snizila prognézu hospodérského rdstu na
letosnirokna 2,3 %z 2,4 %.

Zdroj: HN

Na Ukrajiné klesla inflace

Na Ukrajiné se v dubnu 2018 mira inflace
zmirnilana 13,1 %, z 13,2 % v bfeznu. Byla

to nejnizsi inflace za posledni rok. V Iété
loriského roku dosahovala vice nez 16 %.
Na mezimésicni bazi rostly ceny v dubnu
00,8 %, po 1,1 % v pfedchozim mésici.
Zdroj: www.tradingeconomics.com

Toyota zvysila zisk

Nejvétsi japonska automobilka Toyota
v uplynulém finanénim roce zvysila Cisty
zisk 0 36 % na 2,5 bil. jend (489 mlid. K¢).
Trzby firmé vzrostly o 6 % na 29,4 bil. jen(
(5,8 mld. KcE). Financni rok skondil
31. bfezna a firma v ném prodala 10,4 mil.
vozl ve srovnani s 10,3 mil. v pfedchozim
roce.

Zdroj: E15

Stavebnictvi tahne pozemni stavitelstvi

Stavebni produkce se v bfeznu sniZila mezirocné o 0,7 %, po ocisténi o vliv poctu pracovnich dni vzrostla o 2,0 %.
Brezen 2018 mél ve srovndni se stejnym mésicem predchoziho roku o dva pracovni dny méné. Stavebnictvi tdhne
predevsim investi¢ni aktivita soukromého sektoru, zatimco verejné zakazky stale vdznou. V pozemnim stavitelstvi
vzrostla produkce mezirocné 01,7 %, v inZenyrském stavitelstvi se sniZila 09,7 %. V bfeznu bylo vydano
6 498 stavebnich povoleni, meziroéné o 7,1 % méné. Nizsi byla i orientacni hodnota téchto staveb (o 31,1 %). Tento
pokles je ovlivnén vysokou srovnavaci zakladnou z biezna loriského roku, kdy byla povolena velka primyslova stavba.
Pocet zaméstnancl (v podnicich s 50 a vice zaméstnanci) zlstal na stejné Urovni jako loni v bfeznu. Od zadatku roku
tak pocet zaméstnanc( ve stavebnictvi po nékolika letech neklesal. Pocet zahajenych bytd se meziro¢né zvysil o 1,8 %,
kdyZ pokracoval vyrazny rlst bytd v bytovych domech (o 31,5 %). V poctu dokonéenych bytl se zrychlilo mezirocni
tempo ristu na 46,1 % (z 28,4 % v Unoru). Silny rlst zaznamenaly zejména dokonéené byty v bytovych domech, kde
doslo k ristu 0 146,4 %. Vice bylo i dokoncenych byt v rodinnych domech (o 30,3 %).
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Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
PX CZK/EUR CZK/USD
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UDALOSTI V TYDNU od 14. do 18. kvétna 2018

CSU: PredbéZny odhad HDP (1. Ctvrtleti 2018)
UTERY Eurostat: Priimysl| (biezen 2018)
Eurostat: HDP Evropské unie a eurozony (1. Ctvrtleti 2018)

STREDA Eurostat: Inflace (duben 2018)
CTVRTEK Eurostat: Stavebnictvi (brezen 2018)

PATEK CSU: Indexy cen vyrobctli (duben 2018)

Informacni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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