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Ceské ekonomika solidné rostla i v 1. étvrtleti 2018

Ceské ekonomice se dafilo i na po¢atku leto$niho roku, nicméné podle oéekavani tempo jejiho riistu zpomalilo. Vedle
vysoké srovndvaci zakladny minulého roku se na tomto vyvoji projevuje predevsim napjatost v kapacitach. Podle
zptesnéného odhadu vzrostl hruby domdci produkt (ociStény o cenové, sezdnni a kalendarni vlivy) v 1. ¢tvrtleti 2018
mezirocné o 4,4 %, tj.01,1 p.b. méné nez ve 4. Ctvrtleti 2017. Pfedbéiny odhad uvadél rlst 4,5 %. V udaji
srovnavajicim mezictvrtletni vyvoj pfinesla revize snizeni pfedbézného odhadu rovnéz o0 0,1 p. b. na rast v 1. étvrtleti
2018 0 0,4 %.

Na strané vydaja byl rist tuzemského hrubého domaciho produktu tazen spotfebou a rychleji rostoucimi investi¢nimi
vydaji. Celkové vydaje na konec¢nou spotiebu se podilely na rlstu 2,7 p. b., ztoho spotfeba domacnosti 1,9 p. b.
Domacnosti utratily meziroéné o 4,1 % vice, a to predevsim diky rekordni ekonomické aktivité a silné divére
spotrebitelll v budouci vyvoj, kterd byla podloZena rychlym rlstem mezd a velmi nizkou nezaméstnanosti. VIadni
vydaje se zvysily 0 3,6 %. Tvorba hrubého fixniho kapitalu zvysila kladny vliv na hospodarsky rlst na 2,6 p. b., kdyz
meziro¢né vzrostla o 10,5 %. Investicni aktivita rostla jak u podnikdl a domacnosti, tak i u vladnich instituci a byla
podporena predevsim investicemi do staveb a budov, véetné obydli, a do strojniho vybaveni. Zména zasob prispéla
k rdstu 0,5 p. b.

Vliv vnéjsiho sektoru na hospodarsky rlst oslabil, jeho negativni pfispévek ¢inil 1,4 p. b. Zvolnéni obchodni vymény se
promitlo do zpomaleni rlstu vyvozu zboZi a sluzeb (ve s. c) na 4,1 % a rlstu jejich dovozu na 6,5 %.

Na nabidkové strané ekonomiky vzrostla hrubd pfidana hodnota meziro¢né o 4,5 %, z toho ve zpracovatelském
pramyslu, ktery se na jejim pfirlstku podilel vice nez z jedné tretiny, o 6,1 %. Ve stavebnictvi hruba pfidana hodnota
vzrostla o 7,6 %. V odvétvi sluzeb se nejvice dafilo penéznictvi a pojistovnictvi a také informacénim a komunika¢nim
¢innostem.

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a kalendafni vlivy, zména v %)

2016 2017 2018
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q
mezirocné 3,5 2,8 1,8 1,8 3,0 4,6 5,2 5,5 4,4
proti 0,3 0,8 0,2 0,4 1,5 2,4 0,7 0,8 0,4
predchozimu
Ctvrtleti
Zdroj: CSU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 1.Q2018 4,4 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) bfezen 2018 -1,1
Mira inflace (y/y, %) duben 2018 2,3 Stavebni produkce (y/y, % z s.c.) bfezen 2018 -0,7
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) duben 2018 2,3 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.)  bfezen 2018 -1,8
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 4,Q2017 8,0/5,3 | | Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) bfezen 2018 -7,5/-8,1
* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, cerven 2018

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

PMI klesl, ale signalizuje stdle silny
rast

V kvétnu zpracovatelsky sektor rostl
prudce, ale pomalejSim tempem neZ
v pfedchozim mésici. Index nakupnich
manazer( (PMI) dosahl 56,5 bodu, oproti
57,6 bodu v dubnu. Silng, i kdyZz pomaleji,

se zvysoval objem vyroby i novych
zakazek. Vétsi poptavku hlasili
respondenti zejména mezi domacimi

odbérateli. Zpomalilo také tempo tvorby
pracovnich mist. Silné rostly nedodélky.
Ceny vstupd se silné zvysovaly. Vyssi ceny
byly zplisobeny omezenymi kapacitami
dodavatelll a nedostatkem materialu.
Zdroj: Markit

Stavebni podniky cekaji letos rist
trieb

Stavebnictvi se dafi. Rlst odvétvi je
ocekavan pro letosni i nasledujici rok.
Letos ocekdva zvySeni trzeb azi 92 %
oslovenych  $éfi  stavebnich  firem.
Podniky maji kapacity vytizené v priméru
na 95 %. Téméf polovina firem ma vice
zakazek neZ pred rokem. Zasobnik prace
je naplnén aZ na deset mésict dopredu.
Vétsi rozvoj odvétvi je  brzdén
nedostatkem pracovnikd. Vyplyva to
z Ctvrtletni analyzy stavebnictvi analytické
spole¢nosti CEEC Research.

Zdroj: E15

Nastup elektromobility je dulezitym

tématem

Vyvoj vozl pohanénych elektfinou je
dalezitéjsim tématem pro vsechny velké
automobilky. CR by méla v této oblasti
zapracovat nabudovani infrastruktury
a pfijmout pfislusnou legislativu
a souvisejici regulace, napfiklad skoleni
zachranard pro pripad pozard ¢i havarie
elektroaut. NarGst spotfeby energie Ize
zvlddnout vrdmci stdvajici  vyroby.
V sou&asnosti je vCR kolem
200 nabije¢ek na elektrovozy. CEZ chce
do roku 2020 postavit u hlavnich tah(
dalSich 100 rychlonabijecek. S nastupem
elektromobility také vznikd poptavka
po sluzbach, které dfive neexistovaly,
napfiklad Uschova elektrické energie
v dobé, kdy uZivatel sdm viz nepouZiva.
Skodovka chce zadit s predprodejem
elektrovozl v poloviné pristiho roku.
Doroku 2025 planuje  do vyvoje
elektrickych vozl investovat 2 mld. eur
a nabidnout aZ deset model(.

Zdroj: HN

Odbor ekenomickych analyz, Sekce primysiu
Ministerstve priomyslu a2 obchedu

u32, Praha l
851 111, wwnw.mpo.cz, posta @ mpo.cz

Schwan Cosmetics rozsifuje vyrobu

Firma Schwan Cosmetics CR, ktera
vCeském Krumlové vyrabi drevéné
kosmetické tuzky, otevie v lednu novou
halu za 700 mil. K¢ Vyrobni kapacita
podniku, ktery wvyrobi pres 100 mil.
kosmetickych tuZzek roc¢né, tak stoupne
o ¢tvrtinu. V obchodnim roce koncicim
30. ¢ervna ¢eka Schwan trzby 1,35 mld.
K¢, mezirocné o Ctvrtinu nizsi.

Zdroj: E15

Vyrobce autobust EvoBus stavi nové
haly

Spole¢nost EvoBus HolySov, kterd vyrabi
skelety a Casti karoserii autobus(, stavi
dalsi haly a linky. Podnik zaméstnavajici
Sest stovek lidi hodla investovat 1,81 mld.
K¢ a vytvofit az 410 pracovnich mist.
Agentura Czechinvest firmé schvdlila
investi¢ni pobidku az 390 mil. K¢.

Zdroj: E15
Avia ukazala svj novy nakladni viz

Avia Motors predstavila novy vlz Avia
D120 4x4, kterych chce letos vyrobit
30 kusd. Sériova vyroba by méla zadit
v lété. Vozidlo se zvySenym podvozkem je
urceno k provozu v lehkém a stfednim
terénu. Zakazniky by mély byt predevsim
subjekty v oboru stavebnictvi, komunalni
sféra a hasici. Avia v Unoru zahdjila vyrobu
vozu Avia D 120 4x2 Euro 6 Initia. Dosud
jich z montdini linky sjelo zhruba 50,
z toho 30 je jiz v provozu. Vétsina vozidel
miti k Ceskym zakaznikGm. Nékolik
kontraktll ma spolec¢nost rozjednano také
na Slovensku, v Polsku a Estonsku.

Zdroj: E15

Bombardier rozsifi provoz v Ceské
Lipé

Ceskolipsky vyrobce vlakovych souprav
Bombardier Transportation CR planuje
rozsiteni vyroby v Ceské Lipé. Chystd se
investovat az 1,48 mld. K¢ a vytvofit do tfi
let 620 novych pracovnich mist.

Zdroj: E15

Ceska zbrojovka méla loni rekordni
zisk

Ceska zbrojovka z Uherského Brodu v roce
2017 dosahla rekordniho zisku 625 mil. K¢,
mezirocné o témér 28 mil. K¢ vice. Také
vykazala nejvyssi vynosy ve své historii
v hodnoté 4,5 mid. K¢, predloni Cinily
4,1 mld. K¢. Za rostoucimi vysledky je rist
vyroby. Loni podnik prodal ptres 300 tis.
zbrani, export se na prodejich podilel
zhruba 90 %. Nejvétsi exportni teritoria
tvori Evropa, Thajsko, Kanada

a predevsim USA. Letos na jare prodala
licenci na vyrobu 200 tis. ruénich zbrani
v hodnoté 100 mil. eur madarské statni
zbrojarské firmé. Také uvedla na trh
nékolik novinek. Aktudlné ma podnik
zhruba 1874 zaméstnanclG. V ramci
hledani  novych  pracovnikl  firma
spolupracuje s Centrem odborné pfipravy
technické, ktera funguje piimo pfi Ceské
zbrojovce, a s VSB - Technickou
univerzitou v Ostravé.

Zdroj: CTK
Coca-Cola bude v Praze vyrabét
rostlinna mléka pro Evropu

Coca-Cola HBC CR a Slovensko otevfela
v prazskych Kyjich dvé zmodernizované
linky za vice nez 300 mil. K¢ Bude nové
vyrabét napoje rostlinného plvodu, tzv.
rostinnd mléka, pod znackou AdeZ pro
11 evropskych stat(. Dalsi desitky milionG
vlozila firma do nové siruparny nebo do
bezpecénosti vyroby. Spustila také novou
linku na plastové lahve, kterd snizi
spotfebu vody a energie ve vyrobé.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICi

V eurozéné zrychlila inflace

Meziro¢ni tempo rastu spotrebitelskych
cen v eurozéné se v kvétnu zvySilo na
1,9% z 1,2 % v dubnu. Nejvétsi podil na
tom maji zejména ceny energii, potravin
a sluzeb. Jadrova inflace, kterd nezahrnuje
kolisavé ceny Cerstvych potravin a energii,
se zvysSila na 1,3 % z dubnovych 1,1 %.
Vyplyva to z rychlého odhadu evropského
statistického Uradu Eurostat.

Zdroj: E15
Nezameéstnanost v EU se nezménila

V  Evropské unii dosdahla mira
nezaméstnanosti v dubnu tfeti mésic po
sobé stejného vysledku, a to 7,1 % (Udaje
po sezdénnim ocisténi). V dubnu lorniského
roku pfitom Ccinila 7,8 %. V eurozéné se
v dubnu mezimésicné snizila o 0,1 p. b. na
8,5%, kdyz loni ve stejném mésici
dosahovala 9,2 %. izsi
nezaméstnanost se v ramci clenskych
statl EU zachovala v CR (2,2 %). Dale byla
Malta, kde se mira nezaméstnanosti
snizila na 3,0 %, a Némecko s 3,4 %.
Nejvy$si byla stdle v Recku (20,8 %
vinoru) a ve Spanélsku (159 %).
Nezaméstnanost muzi v EU cinila 6,8 %,
mezi zenami 7,4 %. Ve skupiné mladych
do 25 let klesla v EU mezimésicné o 0,1 p.
b. na 15,3 %.

Zdroj: Eurostat
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V Némecku klesl pocet
nezaméstnanych

V Némecku klesla mira nezaméstnanosti
vdubnu podle tamniho statistického
uradu na 3,4 %, z 3,5 %, kde se drzela
predchozi ¢tyfi mésice. Podle udajl
némeckych Ufadl price se pocet
registrovanych nezaméstnanych sniZil
v kvétnu o 11 tis. na 2,4 mil. lidi a mira
nezaméstnanosti ¢inila 5,2 %, po 5,3 %

vy

od roku 1990.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Odhad letosniho riistu némecké

Ze politicka krize v Italii by mohla jesté vice
podkopat hospodarsky rlst v Némecku
a ohrozit budoucnost celé eurozony.

Zdroj: Patria
Francouzska ekonomika zpomalila

Ve Francii v 1. ctvrtleti 2017 dosahl
mezictvrtletni rdst HDP 0,2 %, po 0,7 %
v pfedchozim kvartdlu. Bylo to
nejpomalejsi tempo rlstu od 3. kvartdlu
2016. K rlstu prispéla domaci poptavka,
pfi nulovém prispévku zmény zdasob
a zahranicni poptavky. V mezirocnim
srovnani ekonomika zpomalila na 2,2 %,
z 2,8 % v predchozim Ctvrtleti.

rast tvorby hrubého fixniho kapitalu,
vydaje domacnosti a vlady rostly solidnim
tempem. Zpomalil rist exportu a importu.
Mezictvrtletné pridala ekonomika 1,6 %.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Kvli elektromobiliim je malo Li-lon
baterii do elektroniky

Ceny lithium-iontovych  baterii do
spottebni elektroniky mohou letos vzrist,
stejné jako jejich dodaci Ihlty.
Bateriovych ¢lankd je totiz nedostatek,
protoZe je skupuji vyrobci elektromobild.
Vyssi poptavka po bateriich pak zdrazuje
i suroviny pro vyrobu. Nejvice vzrostla

ekonomiky byl snizen Zdroj: www.tradingeconomics.com cena kobaltu, za poslednich pét let
) . . o
Némecka pramyslova a obchodni komora V Polsku ekonomika rostla surow?a podrazila 0 250 %.
snizila odhad leto$niho ristu némecké polsks ekonomika vzrostla v 1. &tvrtleti 290 €T
ekonomiky na  22% z  dfive mezirotné o 5,2 %, kdyz v pfedchozim
predpokladanych 2,7 %. Zaroven varovala, kyartalu rostla o 0,3 p. b. pomaleji. Zrychlil
Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
PX CZK/EUR CZK/USD
1110 26,0 22,5
1100
1090 25,8 22,0
22,05
1080 1076,1 25,79
1070 25,6 21,5
T I, T, BT, B, S B T B L o T T T T I B s BT B L T B T T I T T I
S RRAILZTTRA S ANILELRA S RNILXTR A
Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB

UDALOSTI V TYDNU od 4. do 8. éervna 2018

PONDEL CSU: Prdmérné mzdy (1. Stvrtleti 2018)
e CsU: Maloobchod (duben 2018)
Eurostat: Maloobchod (duben 2018)

CSU: Pramysl (duben 2018)

STREDA

CSU: Stavebnictvi (duben 2018)

CSU: Zahraniéni obchod (duben 2018)

CTVRTEK Eurostat: HDP (1. ¢tvrtleti 2018)
PATEK MPSV: Nezaméstnanost (kvéten 2018)

Informaéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddi'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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