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MINISTERSTVO
PRUMYSLU A OBCHODU

CNB zvysila sazby; zhorsila predikci riistu ekonomiky

Ceska narodni banka, i pfes snizeni predikce riistu HDP na leto$ni rok, na svém srpnovém ménové-politickém zasedani
zvysila své klicové urokové sazby. Dlvodem ristu repo sazby o 25 b. b. na 1,25 % byl predevsim slabsi kurz koruny nez
CNB ocekavala a rychlejsi réist mezd. Paklize kurz koruny bude i nadale pod vlivem negativniho sentimentu na
svétovych finanénich trzich, CNB je pfipravena zpfisnit ménové podminky daldim zvysenim drokovych sazeb, které by

.....

politiku.

Bezprosttedni vliv vysSich urokovych sazeb vSak bude pro podnikovy sektor minimalni, jelikoz komeréni banky
neplanuji reagovat na rozhodnuti CNB rdstem Grokd. Komeréni banky nejsou tlageny ke zdraZeni firemnich Gvérd,
protoze vy$si Uroceni aktiv na G¢tu u CNB jim prinese dodateény vynos. RovnéZ vyssi konkurence na mezibankovnim
trhu a pokles rizikovych marizi z titulu rostouci ekonomiky drzi droky na relativné nizké udrovni. Nicméné uroky
u hyponecnich uvérd budou pravdépodobné v nadchazejicich mésicich rist.

Centrélni banka v souladu s ostatnimi analytickymi pracovisti snizila odhad ristu ekonomiky v letoSnim roce na 3,2 %
z predchozich 3,9 %. Pro pfisti rok odhad ponechala na 3,4 %. V pfipadé inflace CNB odhad pro 3. ¢tvrtleti p¥istiho roku
zvysila na 2,1 % 21,8 % a pro 4. Ctvrtleti na 2 % z predchozich 1,9 %. Slabsi rist a vyssi inflace jsou v souladu
s Cervencovou progndzou Ministerstva financi (MF), které revidovalo ocekdvany rist v letosnim roce na 3,2 %
z ptedchozich 3,6 % a vroce 2019 na 3,1 % z 3,3 %. S aktualizovanou prognézou CNB je konzistentni dal$i narst
urokovych sazeb a primérny kurz koruny v letoSnim roce ve vysi 25,50 za euro a v roce 2019 kurz 24,60 za euro.

Revize leto$niho rdstu ceské ekonomiky smérem doll je v souladu s nové prichazejicimi predstihovymi indikatory.
Index nakupnich manazert ve zpracovetelském primyslu PMI v ¢ervenci klesl na 55,4 z ¢ervnovych 56,8, coz signalizuje
nejpomalejsi tempo rdstu aktivity v primyslu za poslednich 11 mésicl. Ackoli vyroba i nové zakazky rostly stale silng,
oproti predeslému mésici zpomalily. Ceny vstup( zrychlily na maximum od loriského listopadu, a i presto, Ze
respondenti stéle registrovali nedostatek pracovnik(, rlist zaméstnanosti dale zpomalil.

CNB
2018 2019
Hruby domaci produkt mezir. rist v %, s.c. 3,2 3,4
CPI mezir. v % 2,1(3Q19) | 2,0(4Q19)
Sménny kurz CZK/EUR 25,5 24,6
Urokové sazby (3M PRIBOR) % 1,3 1,7
MF
2018 2019
Hruby domaci produkt rastv %, s.c. 3,2 3,1
Primeérna mira inflace V% 2,2 2,3
Sménny kurz CZK/EUR 25,6 25,2
Urokové sazby (3M PRIBOR) % 1,0 1,6

Zdroj: CNB, MF

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 1.Q 2018 4,2 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) kvéten 2018 1,4
Mira inflace (y/y, %) Cerven 2018 2,3 Stavebni produkce (y/y, % z s.c.) kvéten 2018 10,1
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) Cerven 2018 2,4 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) kvéten 2018 5,0

Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 1.Q2018

8,6/6,6

Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.)

kvéten 2018 -2,2/+0,5

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let

** preshranicni pojeti

Zdroj: €SU, srpen 2018
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Z DOMOVA

Ceska ekonomika by zavedeni cel na
dovoz aut do USA ustdla

Ceskd ekonomika by p¥ipadné zavedeni
cel na dovoz aut z Evropy do USA preckala
bez vétSich problém(. K vyznamné;jSim
dopadim by dosSlo pouze v pripadé
eskalovani situace do podoby obchodnich
valek, ale ani to by nevedlo k recesi
ekonomiky ¢i  vyraznéjsSimu oslabeni
koruny. Zavedeni celnich tarifd by pfimo
ovlivnilo vyvoz aut ¢i jejich soucastek.
Druhym dopadem by byl nizsi vyvoz aut ze
zemi EU, co? by CR ovlivnilo pfes nizi
poptavku po komponentech, které CR do
EU wvyvazi. Zavedeni cel by se také
v CR. V ptipadé 10% poklesu poptavky by
byl dGsledkem nizsi rast HDP o zhruba
0,2 - 0,3 p. b. Pokud by poptavka poklesla
o 25 %, ceska ekonomika by rostla
pomaleji o zhruba 0,6 - 0,7 p. b. V pfipadé
obchodnich valek by byl negativni dopad
zhruba 1,5 - 1,7 p. b. do rlstu HDP.
Vyplyva to ze studie Ceské spofitelny.
Zdroj: E15

Vyroba aut v pololeti vzrostla

Tuzemské automobilky vyrobily
v 1. pololeti 758,5 tis. osobnich aut,
produkce tak vzrostla o 0,3 %. Nejvétsi
Skoda Auto zvysila vyrobu o 3,8 % na
477,1 tis. aut, kolinsky TPCA o 1,8 %
na 110,1 tis. vozidel. Hyundai sniZila
vyrobu kvuli pldanovanym odstavkdam
09,3%na 171,3 tis. aut.

Zdroj: E15

Mitas rozsifi otrokovicky zavod

Producent pneumatik Mitas investuje do
vystavby nové haly, kterd se zaméri na
vyrobu terénnich pneumatik, stavajici
provoz zlistane zaméfen na specialni
plasté pro zemédélstvi. | ten vSak projde
¢astecnou rekonstrukci. Produkce se zvysi
pfiblizné o ctvrtinu. V souvislosti s tim
vzroste rovnéz pocet zameéstnanci azZ o tfi
stovky na planovanych 910 pracovnika.
Firma tak reaguje na rostouci poptavku,
kterd se projevuje na trhu se
zemédélskymi plasti. Investuje také do
svého zdvodu v srbské Rumé.

Zdroj: E15

Wienerberger loni zdvojnasobil zisk

Firma Wienerberger, nejvétsi vyrobce

palenych cihel v CR, méla loni zisk po
zdanéni 215,1 mil. K¢ meziroéné wvyssi
0103 %. Cisty zisk témé&F zdvojnasobila
i v roce 2016. Prodeje za 1. letosni pololeti

vzrostly mezirocné o pétinu. Firma letos
pfipravuje investice do vyroby za desitky
milion0 korun.

Zdroj: E15

Do Vitkovic Mechaniky vstoupi
strategicky investor Supermetal

V  ramci reorganizace vstoupi do
spole¢nosti Vitkovice Mechanika jako
strategicky investor spole¢nost
Supermetal, kterd patfi spolecnosti E-
Invest Martina Ul¢aka, ktery uz od
ostravského podnikatele Svétlika koupil
Hutni montaze a vstoupil také do
spole¢nosti Vitkovice Gearworks.
Spole¢nost  Vitkovice Mechanika ma
zavazky zhruba 416 mil. K¢.

Zdroj: E15

Hartmann-Rico pfesouva vyrobu
z Némecka

Vyrobce zdravotnickych potreb
Hartmann-Rico sidlici ve Veverské Bitysce
na Brnénsku presunuje vyrobu operacnich
setll z Némecka do tfi ¢eskych zavodu.
Firma hleda desitky novych zaméstnanca.

Zdroj: E15
Moravsti obuvnici presouvaji ¢ast
produkce na Ukrajinu

Na nedostatek lidi na trhu prace si stézuji
firmy ve vSech oborech. Nejvétsi
tuzemsky vyrobce pracovni obuvi, tovarna
Prabos ze Slavi¢ina, se rozhodl pfesunout
vyrobu na Ukrajinu, kdy ve mésté
llarionovo otevrel dilnu. V ukrajinské
pobocéce podniku je momentalné
zaméstnano 25 délnic, které pracuji na
vyrobé prvnich 2000 svrskl. Do budoucna
se vsak bude pocet Sicek a objem vyroby
zvy$ovat. Obuvnici loni v CR vyrobili 4 mil.
par( bot a zaméstndvali 3 521 lidi. Pocet
pracovnik( v oboru narostl o 286 lidi, coz
je prvni narlist za patnact let. Presto
vyrobci obuvi uvadéji jako nejpalCivé;jsi
problém pravé nedostatek
kvalifikovanych lidi.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICi

HDP ve Spanélsku mirné zpomalil

Spanélsky HDP vzrostl ve 2. &tvrtleti
tohoto roku mezictvrtletné o 0,6 %, po
0,7 % v predchozim obdobi. V meziro¢nim
srovnani HDP zpomalil0 0,1 p. b. na 2,7 %,
coz bylo nejpomalejsi tempo rlstu za
posledni Ctyfi roky. Zaporny efekt na rist
HDP méla zahrani¢ni poptavka, zatimco
nejvice k rdstu prispéla domaci poptéavka.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Rust ekonomiky USA ve 2. Ctvrtleti
zrychlil

Rist ekonomiky Spojenych statd ve
2. Ctvrtleti zrychlilna 4,1 % p.a. 22,2 %
v prvnim kvartalu. Dosahl tak nejprudsiho
tempa za témér ctyri roky. Ekonomickou
aktivitu  zfejmé  podpofila  hrozba
obchodni vélky. Zemédélci urychlovali
dodavky séjovych bobl do Ciny pred
Cervencovym zavedenim novych cel.
Ekonomika téZila z rdstu vlddnich vydajd a
spotrebitelské poptavky.

Zdroj: CTK

Svétovy trh s chytrymi mobily se
otfasl

Na dfive neotresitelné vlddce trhu
s chytrymi mobilnimi telefony, Samsung
a Apple, se stale vice dotahuje Ccinska
konkurence Huawei, ktera se stala novou
svétovou dvojkou, a vytlacil z této pfFicky
americky Apple. V letoSnim 2. Ctvrtleti
Huawei prodal 54,2 mil. smartphond,
telefony Apple si nasly 41,3 mil. zakaznikd.
Samsung svétovou jednickou z(stava,
ijeho pozice ale oslabuje. Cinska
spolecnost zvySila v uplynulych tfech
mésicich meziro¢né odbyt 0 41 % a patfilo
ji 16 % trhu. Apple se musel spokojit s
12 %, Samsung opanoval 21 % trhu.

Zdroj: E15

Britské sazby rostou

Centralni banka Velké Britanie (BoE) podle
ocekavani zvysila Urokové sazby. Zakladni
sazba roste na 0,75 % z 0,50 %. Britsti
bankéri zlstdvaji naklonéni dalSimu
utahovani ménové politiky. V Cervnu se
zvysila inflace na 2,4 %, coz je nad 2%
cilem centrdlni banky. Britskd ekonomika
roste pred brexitem pomaleji a pohybuje
se téméf na plné kapacité. BoE
upozoriuje, Zze ekonomika muiZe byt
znacéné ovlivnéna reakci domacnosti,
firem a financnich trhd na brexit.

Zdroj: Patria



http://www.tradingeconomics.com/
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Rust evropské ekonomiky zpomaluje
Hruby domaci produkt v Evropské unii udrzel ve 2. ¢tvrtleti 2018 mezictvrtletni tempo rlstu na 0,4 %. Meziroc¢né ale
zpomalil tempo rastu treti kvartal za sebou na 2,2 % z 2,4 % v predchozim ctvrtleti.

V eurozoéné rostl HDP mezictvrtletné i mezirocné o 0,1 p. b. pomaleji. Rist ekonomiky tak zpomalil na mezirocnich
2,1 %, ale porad se jedna o solidni tempo rastu. Mezikvartalni rlist o 0,3 % je nejslabsi hodnotou za posledni skoro
4 roky. Slabsi Cislo odrazi silné prirtstky v loriském roce a soucasné ukazuje na obavy z negativnich dopadd obchodni
prestfelky mezi EU a USA.

Vysledek indexu ndkupnich manazer( PMI (v ¢ervenci 55,1 bodu) zaroven ukazuje na zpomaleni rlstu aktivity ve
zpracovatelském primyslu. Rast produkce i novych zakazek byl utlumeny. Rist exportnich zakazek byl vinou rizika
eskalace obchodni valky a zavadéni dalSich cel nejslabsi za dva roky. Déle se také zvedal tlak cen, vyssi naklady byly
spojeny se cly, zpoZzdénim dodavek a také nedostatkem surovin.

Eurozone Manufacturing PMI, sa, 50 = no change
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Narust inflacnich tlakd byl patrny i z pfedbéznych odhad( inflace za cervenec. Eurozéna zaznamenala v cervenci
nejrychlejsi rlst cen od roku 2012, kdy?Z se inflace vySplhala na 2,1 %. Ceny tahly vzhlru zejména energie a pohonné
hmoty.

Zdroj: Eurostat, Markit
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Nejnizii nezaméstnanost v Evropské unii se drzi v CR

evvs

| pfes mirny narGst poctu lidi bez prace mé CR nejnizsi miru nezaméstnanosti v celé EU. Nezaméstnanost mezimési¢né
vzrostla 0 0,1 p. b. na ¢ervnovych 2,4 %. Nezaméstnanost v celé EU druhy mésic po sobé byla na 6,9 %. Oproti Cervnu

evvs

vvvvvvv

statech, v Madarsku a Polsku. Nejvy$$i nezaméstnanosti dlouhodobé dosahuje Recko a Spanélsko.

Vysokou nezaméstnanost vykazuje skupina lidi pod 25 let, v EU v priiméru 15,2 %, ale oproti minulému roku se sniZila
rychleji, a to 0 1,6 p. b. Nejméné lidi bez prace v této skupiné bylo na Malté (5,5 %), v Némecku (6,2 %) nebo
Nizozemsku (7,2 %). V CR doséhla v ¢ervnu 8,4 %. Nejvyssi byla v jiznich statech Evropy, v Recku (42,3 % v dubnu),
Spanélsku (34,1 %) nebo v Italii (32,6 %). Mladi lidé jsou vice ohroZeni nezaméstnanosti jednak kvdli nedostatku
zkuSenosti, ale také kvili nizsi ochrané na trhu prace oproti seniornéjsSim zaméstnanclim. Rovnéz u nich hrozi riziko, Ze
se rozhodnou studovat nebo odcestuji do zahranici. Proto byvaji firmami méné zaméstnavani.
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Mira nezaméstnanosti v ¢ervnu 2018 (v %, po sezénnim ocisténi)
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Zdroj: Eurostat

Analyza vyvoje ekonomiky CR za rok 2017

MPO zvefejnilo na svych webovych strankéach , Analyzu vyvoje ekonomiky CR za rok 2017“. Analyza sleduje hlavni
tendence makroekonomického vyvoje, a dale vyvoje v priimyslu, ve stavebnictvi, v zahrani¢nim a vnitfnim obchodé.
Materidl vSude tam, kde je to ucelné, nabizi i mezindrodni srovnani.
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UDALOSTI V TYDNU od 6. do 10. srpna 2018

CsU: Priimysl (¢erven 2018)
PONDEL[ CsU: Stavebnictvi (éerven 2018)
CSU: Maloobchod (¢erven 2018)

UTERY CSU: Zahrani¢ni obchod (¢erven 2018)

STREDA MPSV: Nezaméstnanost (Cervenec 2018)

CTVRTEK CSU: Indexy spotrebitelskych cen - inflace (¢ervenec 2018)

PATEK

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, €NB, E 15, Hospoddrské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.



https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/analyticke-materialy-a-statistiky/analyticke-materialy/analyza-vyvoje-ekonomiky-cr-za-rok-2017--239095/

