TYDENIK EKONOMICKYCH AKTUALIT
35. tyden — 27. az 31. srpna 2018

MINISTERSTVO
PRUMYSLU A OBCHODU

Zpomalovani rlstu ¢eské ekonomiky pokracuje

Podle zpfesnéného odhadu vzrostl hruby domaci produkt (ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy) ve 2. Ctvrtleti
2018 mezirocné o 2,4 %, coz bylo tempo o 1,7 p. b. pomalejsi nez v 1. ¢tvrtleti t. r. Dynamika vyvoje v letoSnim roce
je poznamendana hlavné nedostate¢nymi kapacitami a statistickym vlivem vysoké srovnavaci zdkladny predchoziho
obdobi. Podle udaji srovnavajicich mezictvrtletni vyvoj se tempo hrubého domaciho produktu ve 2. ¢tvrtleti 2018
zvysilo na 0,7 % (proti 0,5 % v 1. Ctvrtleti 2018.

Na poptavkové strané ekonomiky se celkové vydaje na konecnou spotfebu podilely na ristu 2,2 p. b., z toho 1,6 p. b.
zajistila vahové vyznamnéjsi spotfeba domdcnosti. Domacnosti utratily meziro¢né o 3,5 % vice, podobné jako
v pfedchozich cCtvrtletich rostly vydaje ve vSech kategoriich spotieby. VIadni vydaje se zvysily 0 2,6 %. Celkova tvorba
hrubého kapitdlu ptispéla 0,6 p. b., a to pfi kladném vlivu investic ve vysi 1,9 p. b. a negativnim vlivu zasob ve vysi
-1,3 p. b. RUst tvorby fixniho kapitadlu meziro¢né o 7,8 % zajistily zejména investice do staveb a budov, v¢. obydli, ale
také do strojniho vybaveni a dopravnich prostredka.

Na zahrani¢nim obchodé se zboZim a sluzbami se podepsal rychlejsi rist dovozu (mezirocné realné 4,4 %) nez vyvozu
(3,5 %), ktery zbrzdil rastovou dynamiku HDP o 0,4 p. b. Vyvoz byl tazen zejména obchodem s elektronickymi
a optickymi pfistroji, naopak se vyvezlo méné dopravnich prostfedkl. Na dovozu se vyznamné podilel obchod
s rafinovanymi ropnymi produkty a ostatnimi dopravnimi prostfedky.

Z hlediska tvorby produktu plni hlavni roli tahouna ekonomiky tradi¢né zpracovatelsky primysl, ktery se na celkovém
meziro¢nim zvyseni hrubé pfidané hodnoty o 2,4 % podilel jednou tfetinou. Z odvétvi sluzeb nejvice prispél obchod
a doprava (0,7 p. b.), dafilo se také stavebnictvi (0,3 p. b.).

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezonni a kalendarni vlivy, zména v %)

2017 2018
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q
mezirocné 2,9 4,9 5,1 5,0 4,1 2,4
proti predchozimu Ctvrtleti 1,3 2,3 0,5 0,7 0,5 0,7

Zdroj: CSU

Makroekonomicka situace v CR

HDP (y/y, %)
Mira inflace (y/y, %)

Obecna mira nezaméstnanosti* (v %)
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %)

2.Q2018
Cervenec 2018
Cervenec 2018

1.Q 2018

8,6/6,6

Zakladni ukazatele - posledni tGdaje

Pramyslova produkce (y/y, % ze s.c.)
Stavebni produkce (y/y, % zs.c.)
Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.)
Vyvoz / dovoz zboizi (y/y, %, z b.c.)

Cerven 2018
Cerven 2018
Cerven 2018
Cerven 2018

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let

** preshranicni pojeti

Zdroj: CSU, srpen 2018
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Z DOMOVA

Nezaméstnanost se drzi témér beze
zmény

Mira nezaméstnanosti podle CSU dosahla
v Cervenci 2,3 %, kde se, po cervnové
vychylce smérem nahoru, pohybovala od
bfezna letoSniho roku. Oproti Cervenci
lonského roku byla 0 0,5 p. b. nizsi. Mira
zaméstnanosti se mezirocné zvysila
00,9p. b. na 74,7 %. Predchozich pét
mésicl vsak byla na vyssi drovni.

Zdroj: CsU

Zetor loni prodal méné traktora

Zetor Tractors v loriském roce prodal
2 765 traktor(, coZ je o 379 stroji méné
nez pred rok predtim. Spole¢nosti klesly
trzby na 2,9 mld. K¢ za rok 2017 z 3,2 mld.
K¢ v roce 2016. Zisk pfed zdanénim se ale
zvysil na 117 mil. K¢ ze 102 mil. K¢ v roce
2016. Duvodem klesajicich prodeja je
klesajici zdjem o stroje s vykonem
od 80do 150 koni. Tento segment loni
zaznamenal v Evropé propad v celkovych
prodejich téméf o 6 %. Ze vsech
prodanych traktorl jich 79 % putovalo do
zahranici. Své stroje zacala firma loni
prodavat do lzraele, Jordanska, Zambie,
Keni, na Filipiny, do Uzbekistanu a do
Ruska.

Zdroj: HN
Tatry se budou montovat i v Ciné

Kopfivnickda automobilka Tatra Trucks
podepsala s partnerskou spole¢nosti Che-
pej Cchang-¢eng Automotive
Manufacturing smlouvu o licenéni vyrobé
tézkych nékladnich vozidel Tatra v Ciné.
Pro rozjezd vyroby doda celd vozidla
v CKD sadach. V dalsi fazi bude cinsky
partner pracovat s kabinami, motory
a prevodovkami  mistni  provenience.
Pozdéji prejde na vyrobu vlastnich tézkych
nakladnich vozidel na podvozku Tatra.
Spoluprace je pro kopfFivnickou
automobilku zajimava nejen z obchodniho
hlediska, ale také z hlediska expanze
znacky na perspektivnim cinském trhu.
Vroce 2017 automobilka vyprodukovala
1 481 automobild, coZ bylo o 155 vice nez
v roce 2016.

Zdroj: E15
Hartmann investuje do zavodi v €R

zdravotnickych pomdcek,
skupina  Hartmann, zacal

Vyrobce
némecka

presouvat vyrobu rousek a operacnich
do svych

set(l Ceskych zavodld uz

v uplynulych letech a nyni je presun
dokoncéen. Nedostatek zaméstnancl fesi
koncern investici do automatizace ve vysi
90 mil. K& Do svého nejvétsiho ceského
zdvodu ve Veverské BitySce nakoupil také
nové vyrobni linky.

Zdroj: HN

ZE ZAHRANICI

Americka ekonomika zrychlila rist
HDP

Americkd ekonomika ve 2. Ctvrtleti
letoSniho roku vzrostla mezictvrtletné
04,2 %, coz je 00,1 p. b. vice, nez uvadél
predbéiny odhad. Tempo rilstu bylo
nejvyssi od 3. Ctvrtleti 2014. Rostla osobni
spotreba, prispéla k ristu 2,55 body. Rist
zrychlily investice (pfispévek k rdstu
1,07 bodl), vyssi byly vydaje firem za
software. Zvysily se vyvozy pfi poklesu
dovozl, zejména kvlli niZzSimu dovozu
ropy. RlGst amerického HDP tak zrychlil
22,2% % predchozim kvartalu.
V mezirocnim srovnani dosahl rdst HDP
2,9 %, po 2,6 % v 1. Ctvrtleti.

Zdroj: www.tradingeconomics.com

Pocet elektromobilli a hybridd v EU
za 1. pololeti prekrocil 1 milién

Pocet provozovanych elektromobill
a hybridnich automobilli v 1. pololeti v EU
a statech napojenych na jeji trh prekrocil
hranici 1  miliénu. Poptdvka po
elektromobilech a hybridech od zacatku
roku stoupla o 42 % a pocet prodanych
vozl tohoto druhu se zvysil o 195 tis.
Odhaduje se, Ze do konce roku bude
v provozu jiz 1,35 milionu vozl s plné ¢i
¢astecné elektrickym pohonem. Evropsky
prim drzi Norsko, ale odhaduje se, Ze do
konce roku se evropskou jednickou stane
Némecko. Hranici miliénu provozovanych
vozll jiz pred rokem prekrocila Cina.
Odhaduje se, ze do konce roku se tak
stane také v USA.

Zdroj: www.kurzy.cz

Argentinska ména zaziva volny pad
Argentinska centrdlni banka zvysila
zakladni drokovou sazbu na 60%
z dosavadnich 45 %. Banka se tak snazi
bojovat proti vysoké inflaci, kterd ted'
v Argentiné dosahuje 31 %, a také zastavit
prudky pokles kurzu domaci mény.
Argentinské peso mezitim k americkému
dolaru spadlo na nové minimum 39 pesos
za dolar. Od zacatku letosniho roku peso
kleslo vlci dolaru o 52 %. Argentina také

pozadala Mezindrodni ménovy fond
o drivéjsi uvolnéni penéz ze zalozniho
avéru ve vysi 50 mld. dolar(.

Zdroj: E15

Veletrh IFA 2018 v némeckém
Berliné

Mezindrodni  technologickd  vystava
IFA 2018 v némeckém Berliné zacina
tento patek 31. srpna a kondéi 5. zafi.
Vystava se zamérfuje na vétSinu produktd
spotrebni elektroniky vcetné bilé techniky
a dalsich domdcich spotrebicd, ukazuje
nové produkty a nové trendy. Mezi velké
trendy, které budou dominovat letoSnimu
ro¢niku, patfi inteligentni a pfipojitelna
zafizeni pro domdacnosti, vykonné aplikace
virtudlni reality, které jsou integrované
v oblasti spotfebni elektroniky a wellness

produktl, a televizory sjesté lepsi
kvalitou obrazu. Novym tématem
veletrhu  bude  Shift  Automotive,
o budoucnosti mobility a novych
technologiich v automobilovém
primyslu.

Zdroj: chip

OPEC a dalsi tézafi chtéji
koordinovat svoji tézbu ropy
Organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC)
a dalsi predni svétovi producenti ropy,
ktefi nejsou cleny OPEC, chtéji formalné
schvalit dlouhodobou spolupraci. Jesté
v letoSnim roce maji odsouhlasit chartu,
ktera umozni dalsi spole¢né akce pfi
uréovani vyse tézby a koordinovani politik
s cilem stabilizovat ropné trhy.

Zdroj: www.kurzy.cz

Trump chce nova cla na ¢inské zbozi
a vystoupit z WTO

Americky prezident Donald Trump je
pFipraven uvalit dalsi cla na zboi z Ciny
vroéni hodnoté 200 mid. dolarg.
Chystana cla se tykaji Siroké skaly vyrobka,
od selfie ty& a? po polovodice. Cinit
mohou od 10 do 25 %. Zavedeni cel na
zbozi za 200 mld. USA je dosud nejvétSim
zasahem, ktery predstavuje vyznamnou
eskalaci obchodni vdlky mezi dvéma
nejvétsimi  svétovymi  ekonomikami
a zfejmé dal oslabi financni trhy, které
rostouci napéti znepokojuje. Trump také
pfipustil, Ze USA opusti Svétovou
obchodni organizaci (WTO), pokud
organizace nezmeéni pfistup k této zemi.

Zdroj: Patria



http://www.tradingeconomics.com/
http://www.kurzy.cz/
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Hypotecni trh prochazi zménami

Situace na ceském hypotecnim trhu projevuje znamky prehfivani. V disledku omezené nabidky dochazi k razantnimu
rdstu cen nemovitosti, jenZ byl jeden z nejvyssich v Evropské unii. S cilem omezit rizika pro domdci finanéni stabilitu
implementovala CNB v &ervnu 2018 makroobezietnostni opatfeni v podobé zvyseni sazby proticyklické kapitdlové
rezervy. Soucasné v reakci na napjatou situaci na hypotecnim trhu zpfisnila podminky pro poskytovani uvérd na
bydleni.

Jiz na podzim 2016 CNB zamezila komerénim bankam poskytovani hypoték na celou hodnotu zastavené nemovitosti
(ukazatel LTV, loan-to-value). Poté v dubnu 2017 doporucila neposkytovat Uvéry s LTV nad 90 % a soucasné uUvéry s LTV
nad 80 % omezit na nejvyse 15 % viech hypoték. V ¢ervnu 2018 CNB dale oznamila, Ze od fijna zavede nova doporuéeni
pro poskytovani hypoték v podobé poZadavk( na vysi pfijmu. VySe dluhu Zadatele by nové neméla prekrodit
devitindsobek jeho ro¢niho Cistého prijmu (ukazatel DTI, debt-to-income) a soucasné by Zadatel mél na splatku dluhu
vynakladat maximalné 45 % svého mésicniho cistého pfijmu (ukazatel DSTI, debt-service-to-income). Tyto hodnoty
bude mozZné prekrocit nejvySe u 5 % uveérl. Zprisnovani podminek v podobé doporuceni neni ustanoveno v zakoné,
ovéem obecné plati, Ze komeréni banky tato doporuéeni CNB dodrzuji. CNB také pracuje na novele zakona, kterd by ji
umoznila stanovovat zavazné limity ukazatel(i LTV, DTI a DSTI.

CNB po ozndmeni novych doporuéeni rovné? pfistoupila ke dvojimu zvy$eni ménové-politickych sazeb, nejprve koncem
cervna a poté na zacatku srpna. Nicméné priamérna Urokova sazba hypoték se dle udajli Fincentra Hypoindexu drzi
pobli? bfeznovych hodnot. Banky v reakci na doporuc¢eni CNB zkou$i b&hem letnich mésicl prildkat zajemce
o hypotecni Uvér nizSimi sazbami i za cenu nizsi marze. V Cervenci oviem poptdvka po hypotékach klesla a bylo
sjednano nejmensi pocet hypotecnich uvérd od ledna 2016. Vyrazny mezimésicni pokles o témér ¢tyri miliardy korun
zaznamenal také objem novych hypoték. BEhem prazdninovych mésict je o hypotéky dlouhodobé nizsi zajem kvali
dovolenym. Analytici ale ocekavaiji, Ze v zafi dojde k znacnému narlstu poptavky vlivem informace o horsi dostupnosti
Gvérd od Fijna. Zarover se ve zbylé &asti roku 2018 predpokladaji jesté dvé zvyseni Urokovych sazeb ze strany CNB, coz
bude tlacit na zvySeni Urokovych sazeb hypoték.

V zajmu ochlazeni situace na hypotecnim trhu zacal poskytovat pujcky pro mladé rodiny i stat, pricemz pro rok 2018
je na uvéry vyclenéno 650 milionl korun. PGjcku pro mladé do 36 let Ize Cerpat bud do 300 tisic korun na modernizaci,
do 1,2 milionu korun na koupi bytu, nebo az dva miliony na pofizeni domu. Urokovd sazba programu statnich pGjc¢ek
se odviji od referen¢ni sazby Evropské unie pro Ceskou republiku a od 1. ¢ervna ¢ini 1,12 %. Za prvni dva dny od spusténi
programu 15. srpna Statni fond rozvoje bydleni evidoval Zadosti v hodnoté vic nez poloviny planované sumy na letosni
rok. Program je ale primarné cilen na rozvoj a obnovu venkova. Odbornici se shodnou, Ze v zajmu uklidnéni stavu na
pfehfivajicim se hypotecnim trhu je nutné zaméfit se na stranu nabidky.

Analyza vyvoje ekonomiky CR za 1. ¢tvrtleti 2018

Tento tyden byla na internetovych strankdch MPO zvefejnéna Analyza vyvoje ekonomiky CR za 1. &tvrtleti 2018.
Analyza hodnoti hlavni vyvojové tendence jak makroekonomického vyvoje, tak zejména redlné ekonomiky v daném
obdobi. Mezi klicova odvétvi v kompetenci MPO, ktera jsou predmétem odvétvové ¢asti materialu, patfi pramysl
a stavebnictvi. Ddle Analyza zahrnuje zahrani¢ni a vnitfni obchod, v makroekonomické ¢asti pak zejména vyvoj hrubého
domadciho produktu.

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzu
PX CZK/EUR CZK/USD
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https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/analyticke-materialy-a-statistiky/analyticke-materialy/analyza-vyvoje-ekonomiky-cr-za-1--ctvrtleti-2018--239597/
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UDALOSTI V TYDNU od 3. do 7. zafi 2018

PONDEL[ Markit: PMI Index ndkupnich manaZerti

UTERY CSU: Primérné mzdy (2. Ctvrtleti 2018)

S CSU: Maloobchod (¢ervenec 2018)
Eurostat: Maloobchod (Cervenec 2018)
CsU: Primysl (¢ervenec 2018)

CTVRTEK CsU: Stavebnictvi (Cervenec 2018)
CsU: Zahrani¢ni obchod (Cervenec 2018)

PATEK Eurostat: HDP (2. &tvrtleti 2018)

Informaéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E 15, Hospoddrské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




