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MINISTERSTVO
PRUMYSLU A OBCHODU

Celkova dtivéra v ceskou ekonomiku se opét mirné zlepsila

Souhrnny indikator divéry, vyjadieny bazickym indexem, oproti srpnu vzrostl o 0,5 bodu na 99,6. Indikator diivéry
podnikatelti se mezimésicné mirné zvysil o 0,4 bodu na 97,3 a indikator dlivéry spotfebitelli o 0,7 bodu na 111,0. Ve
srovnani se zafim loniského roku jsou tyto indikatory téz vyssi. Naopak diivéra v primyslu zlstala stabilni a ve
stavebnictvi mirné klesla.

V prumyslu se divéra podnikatelll v ekonomiku oproti srpnu nezménila a zlstala na hodnoté 95,2. Hodnoceni
soucasné ekonomické situace, celkové i zahranic¢ni poptavky a stavu zasob hotovych vyrobk( se témér nezmeénilo.
Primyslové podniky ocekdvaji v pristich tfech mésicich stabilni tempa rlstu vyrobni ¢innosti a také zaméstnanosti.
Dulvéra ve stavebnictvi se oproti srpnu mirné snizila o 0,5 b. na 100,2. Ukazatel hodnoceni souéasné ekonomické
situace podnik( v odvétvi stavebnictvi se témér nezménil, stejné tak i poptavka po stavebnich pracich. Podnikatelé ve
stavebnictvi oCekavaji v pristich tfech mésicich zvyseni tempa rdstu stavebni ¢innosti.

Davéra v odvétvi obchodu se mezimési¢né zvysila o 4,8 bodu na 101,5 a dlivéra ve vybranych odvétvich sluzeb (vc.
bankovniho sektoru) se mezimési¢né mirné zvysila 0 0,3 b. na 98,4. Duivéra spotfebiteld v ekonomiku se mirné zvysila
0 0,7 bodu na 111,0. Pro obdobi pfistich dvanacti mésicl se témér nezménily obavy spotiebitelll ze zhorseni celkové
ekonomické situace, stejné tak i ze zhorgeni jejich vlastni finanéni situace. Umysl spofit se zvysil a vy3si byly i obavy z
rastu cen. Obavy ze zvySeni nezaméstnanosti se témeér nezmeénily.

Prakticky stagnujici ukazatele podnikatelské i spotrebitelska divéry signalizuji pokracovani pozitivniho ekonomického
vyvoje v CR. Rekordné nizkd nezaméstnanost a rychle rostouci mzdy podporuji ndkupni apetit domécnosti, zatimco
podniky z(stdvaji rovnéz optimisticti, a to i pres rostouci ceny vstupl (mzdy, energie). Otazkou zlstava, jak dlouho jim
soucasny optimismus vydrzi. Ceny priimyslovych vyrobct indikuji prozatim umirnény rist (index PPI v srpnu meziro¢né
vzrostl o 3,3 %), cozZ signalizuje, Ze vyssi ceny vstupl se promitaji spiSe do nizSich ziskovych marzi, nez aby je vyrobci
presouvali na své odbératele.

Mezi domacimi riziky zGstava napjaty trh prace a pomalu se zpfisiiujici ménova politika (CNB tento tyden zvedla letos
jiz poCtvrté své urokové sazby), k zahrani¢nim rizikiim i nadale patfi vyrazné zpomaleni Némecka, naseho hlavniho
obchodniho partnera. Pfedni némecké vyzkumné Ustavy tento tyden varovaly pred pfichodem hluboké recese, pokud
se vyostfi obchodni konflikt se Spojenymi staty, a snizily sv(j letoSni odhad rlstu némecké ekonomiky na 1,7 % z
dosavadniho odhadu 2,2 %, na pfisti rok pak na 1,9 % z dvou procent odhadovanych na jare. Dalsi prekazku pristiho
hospodarského rlistu Némecka spatfuji Ustavy v nedostatku pracovnikl, v ménové krizi v Turecku a v Argentiné ¢i v
,tvrdém” Brexitu.

Pramen: MPO, CSU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 2.Q2018 2,4 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 7/2018 10,3
Mira inflace (y/y, %) 8/2018 2,3 Stavebni produkce (y/y, % zs.c.) 7/2018 15,8
Obecnd mira nezaméstnanosti* (v %) 7/2018 2,3 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) 7/2018 7,0
Primérna mzda nom. / redl. (y/y, %) 2.Q2018 8,6/6,2 Vyvoz / dovoz zbo?i (y/y, %, z b.c.) 7/2018 10,0/13,2
* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 1564 let Zdroj: €SU, zd#i 2018

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Ceny stavebnich materiald vzrostou

Z vysledk( studie analytické spolecnosti CEEC
Research wvyplyvd, Ze ceny stavebnich
materiald vCR v pfistim roce meziroéné
vzrostou o 5 a7 10 %. RUst cen pocituji stavebni
firmy uZ letos. Pricinou je kriticky nedostatek
nékterych material, ¢ehoZz vyuZivaji néktefi
vyrobci z Casti také k narovnani predchozich
dumpingovych cen z obdobi krize. Konkrétné
chybéji napt. cihly, zateplovaci materialy, ale
ifada dalSich. Dodaci lhaty jsou v lepsSim
pripadé v mésicich, neztidka ale i delsi nez pul
roku. RGst cen stavebnich materiald a praci se
podle studie projevuje i v dal$im rlstu cen byt
a ostatnich nemovitosti.

Zdroj: CTK

Philip Morris €R vzrostl v pololeti zisk
Spole¢nosti Philip Morris CR, pfednimu vyrobci
a prodejci tabdkovych vyrobk( vzemi
zaméstnavajicimu v CR vice jak 1000 lidi,
vzrostl v letoSnim 1. pololeti mezirocné Cisty
zisk 0 6,2 % na 1,7 mld. K¢. Trzby bez spotrebni
dané a DPH stouply o0 11,2 % na 6,4 mld. K¢,
uvedla firma v tiskové zpravé. Narlst trieb je
davan do souvislosti mj. se zavedenim vyrobk
iQOS s naplnémi Heets, v nichZ se na rozdil od
klasickych cigaret tabak jen zahfiva. Uroveri
Skodlivych a potencidlné skodlivych latek je
podle firmy v téchto produktech o 90 az 95 %
nizsi.

Zdroj: CTK

Cisty zisk bank letos stoupl

CNB zverejnila, 7e bankdm a spofitelndam v CR
letos v 1. pololeti meziro¢né stoupl souhrnny
Cisty zisk 0 300 mil. K¢ na 43,9 mld. K¢. Bilancni
suma sektoru koncem cervna byla 7,4 bil. K¢,
coZ je od zacatku roku narGst o 440 mil. K¢. Zisk
z finanéni a provozni cinnosti bank stoupl
meziroéné o 2 mld. K& na 94,3 mld. K¢. Urokové
vynosy se zvysily o 10,4 mld. K¢ na 81,8 mld.
KE. Vynosy z poplatkl a provizi vzrostly
0400 mil. K& na 22,4 mld. K& Na cCeském
financnim trhu pdsobilo na konci cervna 46
bank, pobocek zahranic¢nich bank a stavebnich
sporitelen.

Zdroj: Patria

V srpnu pfibylo v €R nejvice podnikatel

Z analyzy dat spolecnosti CRIF vyplyva, Ze
vsrpnu v CR pFibylo téméf 1 500 spole¢nosti
askoro 3 000 podnikatelG. Takto vysoky
priristek  podnikateld  zaznamenala CR
naposledy pred Sesti a pll lety, v dubnu 2012.
V srpnu vzniklo necelych 2 500 obchodnich
spole¢nosti a pribylo asi 5 000 podnikateld.
Zaroven zaniklo asi 1 000 spole¢nosti a 2 000
podnikatelskych  opravnéni. Pocet nové

vzniklych obchodnich spole¢nosti se v srpnu
mezimésicné zvysil o 311, zatimco pocet
zaniklych firem se snizil o 9. Pibylo tak o 320
spolecnosti vice nez v ¢ervenci. Pocet novych
podnikatelll se mezimési¢né zvysil o0 825, pocet

zaniklych opravnéni klesl o 240. V srpnu tak
pribylo o 1 065 podnikateld vice neZ v ¢ervenci.
Nejvice spolecnosti v srpnu vzniklo v Praze (1
154), v Jihomoravském kraji (275) a v
Moravskoslezském kraji (189).

Zdroj: CTK
Cesko ma 30. nejsvobodnéjsi ekonomiku

CR je 30. ekonomicky nejsvobodnéjsi zemi ze
162 sledovanych stat svéta. Loni se umistila
na 37. misté. Vyplyva to z Zebficku "Economic
Freedom of the World Index" (index
ekonomické svobody) kanadského institutu
Fraser. O vysledcich informoval Liberdlni
institut, ktery se podilel na pfipravé studie.
Nejsvobodnéjsi zemi svéta je podle Zebfticku
tradicné  Hongkong, naopak nejméné
svobodna je Venezuela. CR sdili tficaté misto
se Spanélskem a Bahrajnem. Zvefejnéné udaje
vychazeji z dat roku 2016. ZpoZdéni vyplyva
z nutnosti pockat na Udaje ze 162 zemi svéta.
Index se sklada z péti ukazateld, které se tykaji
velikosti statniho sektoru, Urovné pravniho
statu, mezinarodniho obchodu nebo celkové
regulace. DalSim faktorem je ménové prostredi
dané zemé a inflaéni prostredi.

Zdroj: CTK
IBM oteviela laboratof umélé inteligence

Technologickd firma IBM oteviela v Praze
laboratof pro vyvoj feSeni na bdazi umélé
inteligence. Pracovisté Watson ilLab bude
dodavat reseni firmam po celé Evropé. Tym
Citajici pfiblizné 30 lidi bude testovat funkénost
originalnich fesSeni vytvorenych na zakladé
vyuZiti novych technologii a postup(. Inovacni
laboratof se specializuje na koncepty
vyuZivajici umélou inteligenci v oblasti
zpracovani, analyzy a vyhodnoceni audio,
video ¢i textovych dat rlizného charakteru.
IBM CR ma sidlo v Praze a pobocky v Brné
avOstravé. V Brné provozuje celosvétové
centrum strategickych sluzeb.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICi

Fed zvysil sazby. Letos jesté jednou, pFisti rok
trikrat, predpovida

Americka centralni banka (Fed) ve stfedu,
stejné jako CNB, podle ocekavani zvysila svou
zakladni drokovou sazbu o Ctvrt procentniho
bodu do rozpéti 2,0 az 2,25 %. V prohlaseni
uvedla, Ze do konce letosniho roku planuje
zvysit Uroky jesté jednou a pristi rok prikroci -
jak nyni ocekavd - ke tfem zvySenim Grok(.
Centralni banka rovnéz predpovédéla, Ze HDP
USA poroste letos rychleji, o nové o¢ekdvanych
3,1 % proti v ¢ervnu odhadovanym 2,8 %, a v
mirné expanzi bude pokracovat jesté nejméné
dalsi tfi roky. Nezaméstnanost zlistane nizka a
inflace stabilni blizko dvouprocentniho cile
centralni banky. V pfiStim roce se ma podle
odhadu Fedu HDP zvysit o 2,5 %, Cervnovy
odhad znél 2,4 %. Poté rdst zpomali na dvé
procenta a v roce 2021 na 1,8 % spolu s tim, jak

2

se bude snizovat pfriznivy vliv neddvného
poklesu dani, a zeslabnou vydaje viady. Inflace
vsak ma v pristich tfech letech zlstat blizko
dvou procent. Mira nezaméstnanosti by pfisti
rok méla klesnout na 3,5 % a z(stane na této
urovni i v roce 2020. V dalSim roce by méla
mirné vzrQst. Nyni mira nezaméstnanosti Cinf
3,9 %. Rizika oznacila banka za vyrovnana.

Zdroj: Patria
Ceny ropy vyrazné rostou

Cena ropy prekonala hranici 80 USD/barel.
Vzhlru ji tla¢i dohoda o omezeni tézby.
Zastupci Organizace zemi vyvazejicich ropu
a dalSich prednich producent(l ropy na setkani
v Alzirsku rozhodli, Ze jeji produkci zatim
nebudou zvySovat. Cenu Zenou vzhiru
i planované americké sankce proti iranu,
tretimu nejvétsSimu producentu ropy v ramci
OPEC. Americké zasoby ropy jsou navic na
nejnizsi urovni od zacatku roku 2015. Americka
lehka ropa  WTI prekonala hranici
72 USD/barel. Analytici ocekavaji, Ze cena ropy
se v nadchazejicich mésicich vysplha az nad
90 USD/barel.

Zdroj: E15

Némecké instituty varuji pred recesi

Predni némecké vyzkumné Gstavy varuji pred
pfichodem hluboké recese, pokud se vyostri
obchodni konflikt se Spojenymi staty. Svdj
letosni odhad rlstu némecké ekonomiky
snizily na 1,7 % z dosavadniho odhadu 2,2 %,
na pfisti rok pak na 1,9 % z dvou procent
odhadovanych na jafe. Instituty dodaly, Ze
splnéni  pohrizky amerického prezidenta
Donalda Trumpa zavést cla na dovoz aut z EU
do USA by vedlo k ruseni pracovnich mist a k
poklesu produktivity a prosperity Némecka. V
Némecku zavisi kazdé treti pracovni misto na
exportu a vzhledem k rozsahu automobilového
pramyslu by jej zavedeni cel na automobily
zasahlo velmi téZce. Dalsi prekazku pfristiho
hospodarského ristu Némecka spatfuji Gstavy
v nedostatku pracovnik( nebo v ménové kriziv
Turecku a v Argentiné ¢i riziku, Ze Britanie
opusti Evropskou unii bez dohody.

Zdroj: E15
V. Britanie bude doplacet cla

Evropska komise dala V. Britanii dva mésice na
doplaceni 2,7 mld. eur (pfes 69 mld. K¢) celnich
poplatkd do unijniho rozpoctu. Pripad, ktery se
odviji od vysetifovani evropského Ufadu pro
boj proti podvodim (OLAF), mulZe skoncit
7alobou u unijniho soudu. Utad loni v bieznu
uved|, Ze V. Britanie dlouhodobé ignorovala
rozsahlé celni podvody se zboZim dovazenym
predevéim z Ciny. Tim EU zpQsobila znaéné
ztraty, které by méla nahradit. PrestoZe V.
Britanie byla od roku 2007 informovana o
riziku podvod( a byla poZaddna o pfijeti
odpovidajicich opatfeni, neudélala uc¢inné
kroky, aby podvodiim zamezila.

Zdroj: CTK
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Siemens bude propoustét 500 mil. eur (cca 12,8 mld. K¢). Cilem je zvysit

Agentura Reuters uvedla, e némecka konkurenceschopnost zejména energetické

primyslovd  skupina  Siemens propusti @ plynarenské divize, které se potykaji

2 nékolika svych zavodd v Némecku 2 900 lidi SProblémy  kvali  rozvoji  energii 2

v ramci plénu, ktery by mél spoleénosti ugetit ©Pnovitelnych zdrojl, a divize prdmyslovych
procesu. Zdroj: E15

CNB letos jiz poctvrté zvysila své Grokové sazby

Bankovni rada CNB letos u? poctvrté zvysila, v souladu s nasi oéekavanim, své irokové sazby, a to o 25 bazickych bod(.
Dvoutydenni repo se tim dostdvd na uroven 1,50 %, kde byla naposledy v roce 2009, diskontni sazba na 0,50 % a
lombardni sazba na 2,50 %. Pro vyssi sazby zvedlo ruku Sest ze sedmi ¢lend rady, zatimco jeden centralni bankér
preferoval ponechdni sazeb beze zmény. Hlavnim divodem vyssich sazeb je pretrvavajici proinflacni riziko, které plyne
predevsim ze silného trhu prace, kdyZ obecna mira nezaméstnanosti je aktualné 2,5 % a mzdovy rist se blizi mezirocné
9 %. Vedle toho plsobi ve sméru vyssi inflace také slabsi nez oc¢ekavany kurz koruny, vyssi ceny ropy a potravin.

Paklize kurz koruny zlistane na aktudlnich spiSe slabsich Urovnich, coZ je vzhledem k pretrvavajici negativni naladé na
rozvijejicich se trzich a eskalaci obchodnich vélek velmi pravdépodobné, CNB do konce letosniho roku ziejmé pfistoupi
jesté kjednomu zvyseni urokl. Jeho nacasovani bude zaleZzet na nové inflacni progndze, kterd bude zverejnéna
zaCatkem listopadu, a rozloZeni inflacnich rizik. Nicméné stavajici progndza jesté s jednim zvySenim sazeb letos pocita
a da se ocekavat, Ze nova progndza se od ni pfilis nezméni. V pristim roce bude trend rlstu sazeb pokracovat, avSak
vyrazné pomaleji neZ v letoSnim roce, a to prevazné vlivem obnovené apreciace koruny. Pokud ale zUstane koruna
slaba, CNB bude pokracovat v rychlej$im zvy3ovani sazeb. V del$im horizontu by se mély troky dostat do blizkosti
,heutralni sazby”, ktera se nachazi mezi 2,5 - 3,0 %.

Na vys$si ménoveé-politické sazby budou nejprve reagovat banky u hypotecnich uvérd. Jejich sazby zamifi vyse rychleji
neZ v pripadé urokovych sazeb u Uvérd pro nefinancni korporace, a to i v disledku zavedeni makroobezietnostnich
opatfeni CNB. U firemnich Gvér( panuje vysoka konkurence a pfiznivy vyvoj ekonomiky snizuje kreditni riziko, co? zatim
drzi arokové sazby na nizkych hodnotach.

Zdroj: MPO, CNB

V némeckych firmach prevlada optimismus

Index podnikatelského klimatu némeckého institutu Ifo v zafi se mirné snizil na hodnotu 103,7 bodu ze srpnovych
103,9 bodu. Pohorsilo si sice znacné hodnoceni soucasné situace, nicméné i tak se nachazi na vysoké urovni. Budouci
ocekavani téz polevila, avsak spiSe se jedna o korekci prfedchoziho pozitivniho hodnoceni. Celkové vykon némecké
ekonomiky z(stava robustni. Podivame-li se na jednotlivé dil¢i komponenty, v priimyslu index klesl, hife je hodnocena
soucasna situace, avsak vyhledy do budoucna jsou nejvyssi od Unora letosniho roku. Ve sluzbach tomu je naopak. Lépe
je hodnocena soucasna situace a hiife ocekavani do budoucna. Celkové se oproti minulému mésici index ve sluzbach
nezménil. Firmy plsobici v obchodu a ve stavebnictvi vidi sou¢asnost i budoucnost optimisticky, kdyz si celkovy index
v obou sektorech polepsil.

Zdroj: CESifo

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzu
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UDALOSTI V TYDNU od 1. do 5. fijna 2018

PONDEL] CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (srpen 2018)

UTERY CSU: Ctvrtletni sektorové ucty (2. ctvrtleti 2018)

STREDA U: Deficit a dluh viddnich instituci (2. ¢tvrtleti 2018)
CsU: Notifikace deficitu a dluhu viddnich instituci (2017)

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.






