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Nezaméstnanost v CR je v ramci EU stale nejnizsi

Ceska republika ziistava v EU i naddle premiantem v oblasti trhu prace, kdy? harmonizovana mira nezaméstnanosti
celku setrvala nezaméstnanost v srpnu na 6,8 % (7,5 % loni) a dosahla tak nejnizsi rovné od dubna 2008; témér 70 %
zemi se nachazelo pod timto primérem. Bez prace zlstalo celkem 16,657 mil. lidi, coZ je v mezirocnim srovnani
01,921 mil. osob méné.

V Zebficku €lenskych statd EU podle miry nezaméstnanosti se za CR nachazelo Polsko a Némecko. S mimotadné vysokou
mirou nezaméstnanosti se potykaji i naddle ve Spanélsku a v Recku. Meziroéné klesla mira nezaméstnanosti ve viech
statech Unie, nejvice na Kypru, v Chorvatsku, Recku a Portugalsku.

Problémem zlistava nezaméstnanost mladych lidi pod 25 let, ktera je nadale velmi vysoka. V EU dosahla v srpnu
14,8 % a meziro¢né se tak sniZila o 1,8 p. b. Nejméné mladych bez prace bylo v Némecku (6,2 %), Ceské republice
(6,3 %) a v Nizozemsku (7,7 %). Na chvostu jiz tradi¢né setrvava Recko (39,1 % v ¢ervnu 2018), dale Spanélsko (33,6 %)
a Itdlie (31 %).

Harmonizovana mira nezaméstnanosti v zemich EU v srpnu 2018
(mezirocni zména v %, sezdnné ocisténé udaje)
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Pramen: Eurostat
Pozn.: * Cerven 2018, ** ¢ervenec 2018

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 2.Q2018 2,4 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 7/2018 10,3
Mira inflace (y/y, %) 8/2018 2,5 Stavebni produkce (y/y, % z s.c.) 7/2018 15,8
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 8/2018 2,7 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) 7/2018 7,0
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 2.Q2018 8,6/6,2 Vyvoz / dovoz zboZi (y/y, %, z b.c.) 7/2018 10,0/13,2
* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, Fijen 2018

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Prebytek rozpoctu se v zafi zvysil

PFebytek statniho rozpoctu ke konci zafi
stoupl na 16,8 mld. K& ze srpnovych
14,8 mld. K¢ (loni ve stejném obdobi bylo
dosazeno prebytku 17,4 mid. K¢). Celkové
pfijmy stouply meziro¢né o 84,1 mld. K¢
na 1024,2 mild. K¢ a celkové vydaje
0 84,7 mld. K¢ na 1007,4 mld. K¢. Danové
pfijmy rozpoCtu, vletné pojistného
na socialni zabezpedeni, Cinily 905,7 mid.
K¢ nejvétsi objem vydaji sméroval
na socialni davky, na které stat vydal
414,9 mld. K¢.

Zdroj: MF
Prizkum nalady manazZerd nepotésil

Data z aktudlniho prlzkumu PMI
spole¢nosti IHS Markit ukdzala, Ze ¢esky
zpracovatelsky sektor opét ztratil na konci

3. Ctvrtleti hybnost kvili nejslabSimu ristu

novych zakazek za téméf dva roky.
Zafijové  vysledky rovnéz  vykazaly
pomalejsi  zvySeni vyroby i stavu
zaméstnanosti v sektoru, a zaroven
klesajici  optimismus  ve  vyhledu
podnikatell. Tlaky na ceny zostfily
atempo inflace vstupnich nakladd

ve vyrobé vzrostlo do nejvyssi miry
za jedenact mésicd. Optimismu nepridala
ani data z eurozény. Némecky PMI se
dostal na dvouleté minimum, nicméné se
podobné jako ten esky nachazi bezpecné
nad psychologickou hranici 50.

Zdroj: Markit Economics

Vyrobci nabytku tto¢i na rekord

Nabytkarské firmy v 1. pololeti vyrobily
zboziza 22,4 mld. K¢, tj. mezirocné 0 4,2 %
vice. Vyvoz vzrostl 0 2,2 % a dovoz 0 2,6 %.
Uvedla to Asociace Ceskych nabytkard,

kterd ocekdva, Ze letosni produkce
prekona lorisky rekord.
Zdroj: E15

Za devét mésich se v €R prodalo téméf
208 tis. aut

Béhem prvnich tii Ctvrtleti letosniho roku
bylo v Cesku proddno 207 784 novych
osobnich aut, coZ je meziroéné o 1,1 %

vice. Po prechodu na novou emisni
normu, kterd plati od zafi, se vsak
registrace vyrazné snizily, konkrétné

mezirotné 028,1 % na 14 532 kusu.
Nejvice se prodavaly vozy znacky Skoda,
kterych bylo registrovano 65.289, tj. trzni
podil 31,4 %. Nasledoval

Volkswagen s

20.310 vozidly a dale Hyundai s 16 135
registrovanymi auty. NejproddvanéjSim
modelem byla Skoda Octavia, kterych se
registrovalo 20 330 kusu.

Zdroj: CTK
Vitana a Hamé fazuji do Orcla Foods

Spole¢nosti Hamé a Vitana, vlastnéné
norskou spolecnosti Orkla, se spoji
do firmy Orkla Foods Cesko a Slovensko.
Orkla koupila Hamé v roce 2016, Vitanu
o tti roky roky drive, dosud oba vyrobci
potravin  plsobili jako samostatné
subjekty. Cisté triby Hamé v 1. pololeti
2018 meziro¢né vzrostly 0 6,8 % a dosahly
2,65 mld. K& Vitana loni zvysila
konsolidované trzby o 2,5 % na vice nez 2
mid. K¢.

Zdroj: E15

Index byrokracie se zhorsil

Primérna mald firma stravi v Cesku
papirovanim 233 hodin za rok. Spocital to
Cesky Liberdlni institut ve spolupraci se
slovenskym Institutem ekonomickych
a spolecenskych analyz (INESS) v ramci
takzvaného indexu byrokracie. Doba
strdvena povinnym papirovanim se
za posledni rok prodlouzila o 33 hodin.
Index byrokracie se letos pocital i v dalSich
zemich a Cesko z tohoto srovnani zdaleka
nevychazi nejhdfe. Mensi byrokratickou
z4téz ze Ctyr srovnavanych zemi maji uz
jen na Slovensku, kde firmy musi
papirovat 222 hodin rocné. V Litvé jde
0 252 hodin a na Ukrajiné dokonce o 469
hodin.

Zdroj: Novinky

ZE ZAHRANICi

Kanada a USA se dohodly na reformé
NAFTA

Kanada, Spojené staty a Mexiko dospély
k dohodé o zméné Severoamerické
dohody o volném obchodu (NAFTA), ktera
se také prfejmenuje na dohodu mezi USA,
Mexikem a Kanadou (USMCA). Spole¢né
prohldseni uvadi, ze USMCA nabidne
pracujicim, rolnikdm, chovateldm a
podnikatellim vysoce kvalitni obchodni
dohodu, kterd povede ke "svobodnéjsim

trhm, férovéjsimu obchodu a
robustnimu hospodarskému rdstu
vregionu". Dohoda ma také "posilit

stfedni vrstvu obyvatel, vytvofit dobre

placena pracovni mista a poskytnout nové
moznosti témér pul miliardé lidi".

Zdroj: CTK
Prodej aut v USA se ve 3. Ctvrtleti snizil

Prodej vozli ve Spojenych stitech se
ve 3. Ctvrtleti snizil o 4 %, prficemzZ tento
pokles pfisel po rdstu o 1,8 % v prvni
poloviné letosniho roku. Od pocatku roku
je tak prodej aut na zhruba stejné urovni
jako loni. Automobilky maji obavy, Ze
nova cla na dovoz oceli a hliniku mohou
zvySit jejich naklady. Nova obchodni
dohoda také =zdraZuje auta, protoze
zvySuje podil soucdstek, které musi byt
ze Severni Ameriky, aby se auta vyhnula
cliim, a zvysuje naklady na mzdy. Z velkych
automobilek se v zafi podafilo zvysit
prodej jen firmé Fiat Chrysler (FCA), a to
014,7 %, hlavné diky znackam Jeep
a Ram. FCA tak v prodeji predhonil Ford
a stal se druhou nejvétsi automobilkou v
USA. Prodej Fordu se naopak sniZil
0 11,2 % a General Motors 0 11,1 %.

Zdroj: CTK

Pramyslové zakazky v Némecku prudce
vzrostly

Nové primyslové zakdzky v Némecku
vzrostly v srpnu mezimésicné o 2%, a
lehce prekonaly ocekavani trhu, ktery
predpokladal zvyseni o 0,5%. Jednalo se
o prvni zvySeni zakazek za tfi mésice, a to
zejména diky ndrUdstu zahrani¢ni poptavky
05,8%.

Zdroj: Trading Econnomics

Technologie jsou velkou pfilezZitosti

Technologie a inovace zvysi do roku 2030
globalni obchod 0 1,8 a7 2 p. b. ro¢né diky
poklesu nakladli na obchod. Za 15 let to
bude pfedstavovat narlst o 31 aZ 34 p. b.
Uved| to generdini feditel WTO Robert
Azevedo. V letech 1996 az 2014 naklady
na globalni obchod klesly o 15 %. Digitalni
technologie pfindsi nové prileZitosti
spotrebiteldm i podnikatelim po celém
svété. Tézit by z toho mohly malé a
stfedné velké firmy. Spottebiteliim by jiZ
brzy mohlo byt zcela jedno, zda je vyrobek
k dispozici na misté nebo tisice kilometr(
daleko. To, co potiebuji, by mohli hledat
po celém svété, srovnavat kvalitu a poveést
vyrobkl a objednavat si produkty
vytvorené podle svého prani.

Zdroj: CTK



https://www.patria.cz/akcie/VOWG.F/volkswagen/online.html
https://tema.novinky.cz/slovensko
https://tema.novinky.cz/ukrajina
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/mzdy.html
https://www.patria.cz/akcie/F/ford-motor/online.html
https://www.patria.cz/akcie/GM/general-motors/online.html
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Statistici potvrdili rast ceské ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti 2018 0 2,4 %

€sU tento tyden publikoval pravidelné (druhé) zpfesnéni odhadu vyvoje HDP za 2. ¢tvrtleti 2018 v navaznosti
na propocty sektorovych uéth. Revize neméla dopad na dfive zvefejnéné meziroéni tempo ristu HDP ve vysi 2,4 %,
pouze v jeho struktuie mirné zrychlil riist koneéné spotieby vlady a neziskovych instituci. Také na nabidkové strané
ekonomiky bylo tempo ristu celkové hrubé pfidané hodnoty o 2,4 % z predchoziho odhadu potvrzeno.

Z hlediska vydajl tahla ve 2. ¢tvrtleti ekonomiku domaci poptévka. Obyvatelstvo je vesmés pozitivné naladéno, protoze
se tési ze zlepSené prijmové situace a zvysuje svou spotiebu. RUst investic sice zpomalil na témér 8 %, nicméné se
jednalo o druhé nejvyssi tempo od roku 2015. Prakticky stejné s priimérem rostla vahové nejvyznamnéjsi polozka
investic do ICT a ostatnich strojl a zatizeni, které maji napomahat rfeseni napjatosti v zaméstnanosti.

V zahrani¢nim obchodé se zboZim a sluzbami déle zvolnilo tempo obchodni vymény, kdyZ treti Ctvrtleti v fadé
pokracovala tendence predstihu ristu dovozu pred vyvozem. Stejné jako v 1. Ctvrtleti, lze zaporné saldo celkové
bilance pficist vyluéné obchodu se zboZim, které bylo ¢astecné kompenzovano zvysenim prebytku v bilanci sluzeb.
Vyvoz zboZi byl tradi¢né tazen obchodem s dopravnimi prostfedky, i kdyZz mezirocné nizisim, dafilo se vyvozu
elektronickych a optickych pristroj. Na ristu dovozu se vyznamné podilel obchod s rafinovanymi ropnymi produkty
a ostatnimi dopravnimi prostiedky.

Na strané zdrojl byl rlist hrubé ptridané hodnoty odrazem zejména vyssi vykonnosti primyslu, ktery se na jejim zvyseni
podilel jednou tfetinou. K rdstu hrubé pridané hodnoty prispéla také odvétvi sluzeb, nejvice obchod a doprava,
po dvouletém propadu se dafilo i stavebnictvi.

V nové zverejnénych sektorovych uctech Ize dohledat nékteré podrobnéjsi informace o vyvoji ve 2. ¢tvrtleti. Mira zisku
nefinan¢nich podnikl dosahla 46,9 %, coZz bylo o 1. b. méné neZ v predchozim ctvrtleti a 02,5 p. b. v meziro¢nim
srovnani. Davodem jejiho poklesu jsou rostouci naklady, zejména mzdové, které se mezirocné zvysily 0 9,4 %. K rlstu
mezd jsou firmy tlaceny nedostatkem pracovnik(, coZ je vSak spojeno s rizikem ohroZeni jejich konkurenceschopnosti,
protoZe rlst produktivity prace za dynamikou mezd zaostava. Mira ziskovosti tuzemskych podnikd zlstala itak
nadprimérna, nebot dle dostupnych daji Eurostatu se tento ukazatel v EU dlouhodobé pohybuje okolo 40 %. Cestou
k dalSi expanzi se tak stavaji investice, a jak naznacuji aktualni data, investicni aktivita nabira na sile. Mira investic se
zvysila proti predchozimu ¢tvrtleti 0 0,4 p. b. (meziro¢né 0 0,6 p. b.) a dosahla 28,9 %. A nejsou to jen firmy, kdo zacal
ve vétsi mife investovat, ale také verejny sektor, jehoZ tvorba fixniho kapitdlu ve 2. Ctvrtleti vzrostla mezirocné o témér
23 %. Aktudini data z ekonomiky tak jasné ukazuji, Ze hlavnim trendem neni pouze spotfeba, ale nové i investice, které
maiji Sanci posunout ¢eskou ekonomiku k vyssi pfidané hodnoté, produktivité a nakonec i ziskovosti.

V sektoru domacnosti Uhrn jejich penéznich a nepenéznich pfijmi na obyvatele realné vzrostl ve 2. Ctvrtleti proti
pfedchozimu ctvrtleti 0 1,4 %. Primérny mésicni pfijem domdcnosti na obyvatele v nominalnim vyjadreni cinil
26 065 K¢, z toho 4 619 K¢ tvofily individualni sluzby a zboZi poskytnuté vliadnimi institucemi a neziskovymi institucemi
slouzicimi domdacnostem. Vysledkem rychlejsiho ristu pfijma domdcnosti neZ jejich vydajt byla vyssi mira Uspor, ktera
se mezictvrtletné zvysila o 0,4 p. b. na 9,8 %. Mira investic v sektoru domacnosti se oproti pfedchozimu ctvrtleti
nezménila a cinila 9,3 %.

Zdroj: CSU, Patria Finance, a. s.
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UDALOSTI V TYDNU od 8. do 12. fijna 2018

CsU: Primyslovd produkce (srpen 2018)
PONDELF CSU: Stavebni produkce (srpen 2018)
CSU: Maloobchodni trzby (srpen 2018)
CsU: Indexy spotrebitelskych cen (zdri 2018)
CSU: Zahraniéni obchod (srpen 2018)
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Eurostat: Primyslovd produkce (srpen 2018)
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Eurostat: HDP a hlavni agregdty (2. Ctvrtleti 2018 — zpresnéni)

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, €NB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




