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MINISTERSTVO
PRUMYSLU A OBCHODU

Tuzemsky primysl snizil tempo riistu

Pramyslova produkce v srpnu znaéné zvolnila rlistové tempo a rostla necelymi dvéma procenty. Za zpomalenim stoji
zejména pokles automobilového priimyslu, slabsi €isla z EU a z toho plynouci nizsi poptavka ze zahranici. Nejen na

svs

zakladé prazkumid mezi nakupnimi manazery ocekavame dalsi zpomaleni rlistu priimyslu. Index PMI v zafi klesl na

evwvs

Pramyslova produkce v srpnu 2018 meziro¢né vzrostla o 1,9 % a ve srovnani s prfedchozim mésicem (po vylouceni
sezonnich vlivd) byla vyssi 0 0,7 %. Ze sekci pramyslu vykazala rlist dvé odvétvi, a sice zpracovatelsky primysl (+1,7 %)
a vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu (+4,4 %), které patrné pomohla vyssi teplota
(oproti srpnu 2017). Naopak produkce tézby a dobyvani klesla (-2,0 %). Ve zpracovatelském pramyslu vykazala nejvétsi
tempo rlstu vyroba pocitacu, elektronickych a optickych pfistroj a zafizeni (+20,5 %), naopak nejvice se sniZila vyroba
usni a souvisejicich vyrobk( (-30,7 %). Automobilovy primysl klesl o 6 %.

Trzby z primyslové ¢innosti (v b. c.) meziro¢né vzrostly o 4,1 %, z toho trzby z pfimého vyvozu o 1,5 % a domdci trzby
(zahrnujici neptimy vyvoz prostfednictvim neprimyslovych podniki) o 7,6 %. Hodnota novych pramyslovych zakazek
se zvysila 0 2,4 % zasluhou vyssich zahrani¢ni i domacich zakazek. Primérny evidenéni pocet zaméstnancti v primyslu
(v podnicich s 50 a vice zaméstnanci) se zvysil 0 1,1 % a prGmérna hruba mési¢ni nomindini mzda vzrostla o 7 % na 32
732 KE. Podnikatelé v pramyslu stale celi silnému tlaku na zvySovani mezd.

Aktudlni prizkumy mezi ndkupnimi manaZery naznaduiji, ze optimisticka nalada ve zpracovatelském primyslu pomalu
vyprchava. PrestoZe se index PMI drZi dlouhodobé nad hranici 50, kterd oddéluje expanzi od kontrakce, v zafi doslo k
lofiského a letosniho roku. Firmy obecné ocekavaiji, Ze vyroba v pfistim roce ddle poroste, ale obavy z obchodnich valek
a ztraty konkurenceschopnosti jejich dlvéru oslabuji. Hlavnimi bariérami (vyssiho) rlstu v primyslu jsou i nadale
nedostatek zaméstnanct a slabsi poptavka.

Index primyslové produkce (meziro€ni indexy)
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 2.Q2018 2,4 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 8/2018 1,9
Mira inflace (y/y, %) 9/2018 2,3 Stavebni produkce (y/y, % zs.c.) 8/2018 11,9
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 8/2018 2,7 Maloobchod bez mot. voz. (y/y, % ze s.c.) 8/2018 4,2
Priimérna mzda nom. / real. (y/y, %) 2.Q2018 8,6/6,2 Vyvoz / dovoz zboizi (y/y, %, z b.c.) 8/2018 2,5/6,7

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, Fijen 2018

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Stavebnictvi rostlo v srpnu pomaleji

Stavebni vyroba v srpnu zpomalila
meziro¢ni rist na 11,9 %, po ¢ervencovém
tempu 15,8 %. PFiznivé se na vysledku
podilelo jak inZenyrské (rist o 15,8 %), tak
pozemni stavitelstvi (10,3 %), problémem
je naopak klesajici pocet zahajenych bytd
(pokles o0 5,9 % na 3090 bytd). Pocet
dokoncenych bytd naopak vyrazné vzrostl
(0 21,6 % na 2917 bytd). Stavebni urady
vydaly v srpnu 7,3 tis. stavebnich
povoleni, ti. o 9 % méné nez loni,
orientacni hodnota povolenych staveb
klesla ve srovnani se srpnem 20170 3,3 %
na 33,9 mld. K¢.

Zdroj: CsU

Maloobchodni trzby v srpnu zmirnily rist
na4,2%

Maloobchodni trzby bez prodejl aut
vsrpnu zpomalily rlst na 4,2 %
z Cervencovych 5,6 %. Vyssi trzby
zaznamenaly vSechny hlavni sortimentni
skupiny prodejen, nejrychleji jiz tradicné
rostl prodej prostfednictvim internetu.
Nadstandardni zdjem byl o pfenosné
klimatizace, vétraky, ale také o bazény ¢i
potfeby pro zahradu. V nasledujicich
mésicich by mél solidni rast celkovych
maloobchodnich  trzeb pokracovat,
zejména s ohledem na aktualni
ekonomickou prosperitu, ktera se odrazi
v rekordné nizké nezameéstnanosti
arychlém mzdovém vyvoji. Na druhé
strané ale domacnosti zacinaji byt trochu
opatrné;jsi ve vydajich, coz se jiz projevilo
ve zvyseni miry uspor.

Zdroj: CsU

svr

Nezameéstnanost v zafi kleslana 3 %

Mira nezaméstnanosti (podle Utadu prace
CR) v zafi klesla o desetinu p. b. na 3 %,
kdyz loni v zafi ¢inila 3,8 %. Bez prace bylo
hodnota od roku 1996. Pocet volnych
pracovnich mist vzrostl na vice nez 316
tis., tedy na vyssi pocet nez u lidi, ktefi
praci hledaji. Obecné méli zaméstnavatelé
nejvétsi zdjem o délniky ve stavebnictvi,
pomocniky ve vyrobé, montazni délniky,
uklizeCe a pomocniky v hotelech, fidice
nakladnich automobild, skladniky, svarece
a pomocné kuchare. Tradicné velka
poptavka je po technickych profesich
napfic¢ vSemi obory.

Zdroj: MPSV

zvs

Spotrebitelské ceny v zafi klesly zejména
v disledku zlevnéni dovolenych

Inflace v za¥i klesla proti minulému mésici
necekané o 0,3 %. Dlvodem byl razantni
propad cen dovolenych, ktery prekonal
22 %. Sezdénné levnéjsi dovolené se
promitly i do zmirnéni meziro¢niho ristu,
kdy se inflace vratila na droven 2,3 %
(z 2,5 % v srpnu). Z mezirocniho srovnani
vyplyva, Ze si stadle vice pfriplacime
za bydleni, zejména ztitulu vyssiho
najemného Ci drazsich energii. Vyssi byly
také ceny potravin a rychleji se zvySovaly
i ceny sluzeb s vy$sim podilem pracovnich
naklad.

Zdroj: €sU

Skoda Auto dodala za prvni t¥i ¢tvrtleti
o témér 8 % vice aut

Automobilka Skoda Auto dodala za prvni
tfi Ctvrtleti letosniho roku zdkazniklm
939,1 tis. vozl, mezirocné o 7,8 % vice.
V zafi naopak dodavky klesly o 16 %
na 94,8 tis. vozl. Podle firmy za to mize
prechod vSech modelovych fad na novy
testovaci cyklus WLTP. V prvnich tfech
Ctvrtletich byla jako tradi¢né
nejprodavanéjsim modelem  Octavia,
automobilka jich dodala 29,4 tis. kusd,
meziro¢né ale dodavky klesly o 1,6 %.
Nejvyssi narlst z aktualné prodavanych
aut zaznamenal od ledna do zafi Kodiaq,
kterého bylo dodano vice 0 78,6 % na 110.
tis. vozl, naopak propadl Superb, jehoz
prodeje klesly o 7,3 % na 103,6 tis. aut.

Zdroj: CTK
Stale drazsi nemovitosti

Udaje Eurostatu o vyvoji cen nemovitosti
znovu potvrdily, Ze cesky trh nemovitosti
se prehriva. Ve 2. ¢tvrtleti letoSniho roku
se totiZ ceny byt( a rodinnych dom{ opét
zvysily, tentokrdt o 2,4 % ve srovnani
s 1. Ctvrtletim, o 7,5 % pak ve srovnani se
stejnym obdobim lonského roku. Rychly
riGst cen nemovitosti je vysledkem
pretrvavajiciho nesouladu nabidky a
poptavky. Zatimco pocty nové stavénych
bytd nedosahuji ani Grovné z prvni recese
pred deseti lety, poptavka diky jesté
neddvno velmi nizkym Urokovym sazbam,
dostupnym dvérim, rostouci Zivotni
urovni apod. narlstala. Zapomenout
nelze ani na fenomén Airbnb, ktery
z bydleni udélal ve velkych méstech
podnikatelskou pfilezitost.

Zdroj: CSOB

2
ZE ZAHRANICI
MMF zhorsil odhad ristu globalni
ekonomiky

Mezindarodni ménovy fond ve svém
pravidelném podzimnim vyhledu uvedl,
Zetempo rdstu globalni ekonomiky
zUstane letos i pristi rok na loriskych 3,7 %.
Ve srovnani s jarni prognézou z dubna je
odhad na letosni i pfisti rok nizsi 0 0,2 p.
b. Méné pfiznivy je i vyhled pro ¢eskou
ekonomiku, letos ma tempo jejiho rustu
zpomalit na 3,1 %, z lonskych 4,3 %, a
v roce 2019 na 3 %. Na jare pfitom MMF
odhadoval, Ze ¢esky HDP letos vzroste
0 3,7 % a pfristi rok zpomali na 3,2 %. MMF
soucasné upozornil i na hrozby dalSiho
globalniho vyvoje. Rist se nyni zdd méné
vyrovnany, objevila se urcita rizika, se
kterymi se v dubnové zpravé nepocitalo,
avzrostla  pravdépodobnost  dalsich
negativnich Sokdl  ohroZujicich  rast.
V nékterych dilezitych ekonomikach je
pak rdst podporovan politikou, kterd se
v dlouhodobém  vyhledu zdd byt
neudrzitelnd. Dalsi rizika zpomaleni
ekonomického ristu, ktera se nyni zdaji
jsou spojena s dalSim narusenim obchodni
politiky. Na schvdleni ¢ekd nova dohoda
o volném obchodu mezi USA, Mexikem a
Kanadou, zatimco EU a Britanie jednaji
o obchodnich podminkach brexitu.
Velkou hrozbou jsou americkd cla
na ¢inské zboZi a hrozba cel na auta a
automobilové soucastky.

Zdroj: CTK

Svétové burzy zazily nékolikaprocentni
propady

Vina vyprodejl poznamenala tento tyden
akciové trhy. Americké akcie oslabily
o vice nez 3 %, coZ predstavuje nejvétsi
propad od letosniho Unora. Investofi se
zbavovali rdstovych tituld v Ccele
s technologickymi spolecnostmi, kde byly
ztraty jesté vyraznéjsi. K vyprodeji prispél
rGst  vynosd  americkych  statnich
dluhopisd na mnohaletd maxima a také
obavy o dalsi vyvoj obchodni politiky
prezidenta Donalda Trumpa. Velké
propady zazily nasledné také asijské a
evropské burzy. Nazory investord na dalsi
vyvoj se lisi, ty optimistické zminuji
ozdravnhou korekci, na druhé strané
existuji obavy, Ze splasknuti technologické
bubliny v USA muZe byt dlouhodobéjsi
zalezitosti.

Zdroj: EU15



https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/trzby.html
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/trzby.html
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/nezamestnanost.html

TYDENIK EKONOMICKYCH AKTUALIT 41. tyden — 8. aZ 12. fijna 2018

Schodek zahrani¢niho obchodu USA
vzrostl

Deficit zahrani¢niho obchodu Spojenych
stath se v srpnu zwsil o 64 %
na Sestimésicni  maximum 53,2 mld.
USD. Vyvoz zbozi a sluzeb v srpnu klesl
00,8 % na 209,4 mld. USD, citelny je
zejména pokles exportu séjovych bobu
aropy. Dovoz naopak o 0,6 % vzrostl
a dostal se na rekordnich 262,7 mld. USD.
Prispél k tomu dosud nejvyssi dovoz
motorovych vozidel a mobilnich telefond.
Politicky citlivy deficit v obchodu s Cinou
se zwysil o 4,7 % na 38,6 mld. USD.

Obchodni schodek se zvySuje navzdory
politice administrativy prezidenta
Trumpa, kterd vyustila v ostrou obchodni
vélku mezi USA a Cinou a vnesla napéti
do vztahl s Evropskou unii, Kanadou a
Mexikem. Trumpova administrativa tvrdi,
Ze s odstranénim deficitu v zahrani¢nim
obchodu se americkd ekonomika dostane
na udrZitelnou cestu rychlejsiho ristu.

Zdroj: CTK

Zemé EU se dohodly na snizeni emisi CO2
Automobily vyrdabéné VvEU by mély
od roku 2030 vypoustét o 35 % méné CO2
nez v roce 2021, dodavky pak o 30 %

méné. Drive pfijaty navrh Evropského
parlamentu byl 40 %, automobilky
poZadovaly 20% snizeni. Evropska
asociace vyrobcl aut ACEA uvedla, Ze
opatfeni budou mit negativni dopad

na konkurenceschopnost pramyslu,
na zaméstnance automobilek a také
na spotrebitele. Doplnila, Ze systém

zaloZeny na sankcich, ktery minuly tyden

podpofili poslanci Evropského
parlamentu, v kombinaci s vysokymi
prodejnimi kvétami neni v souladu

s realitou a narusuje zdsadu technologické
neutrality. Zdroj: CTK

Prebytek zahraniéniho obchodu se v srpnu snizil

Zahraniéni obchod v srpnu zpomalil, dovoz rostl rychleji nez vyvoz, coz vyustilo v meziro¢né nizsi prebytek obchodni
bilance. Naskok dovozu byl zplisoben nejen riistem cen ropy na svétovych trzich, ale i vy3si domaci poptavkou
po dovozech. Hodnotové i objemové bylo vSak vyvezeno a dovezeno vice zbozi nez pred rokem. Tahounem vyvozu
byly tradi¢né priimyslové podniky, coZ se kladné odrazilo v obchodni bilanci. Opaénym smérem vsak puUsobily vyssi
ceny ropy, které prohloubily schodek bilance mineralnich paliv. Nepfiznivé na srpnovou bilanci ptisobil i obchod se
silni¢nimi vozidly a ostatnimi dopravnimi prostredky.

Podle metodiky narodniho pojeti (v b. c.) hodnota vyvozu meziro¢né stoupla o 4,4 % na 288,5 mld. K¢, hodnota dovozu
se zvysila 0 5,5 % na 286,2 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila prebytkem 2,3 mld. K¢, ktery byl meziroéné
nizsi o 2,6 mld. K¢. Za leden az srpen dosahl celkovy prebytek obchodni bilance 101,1 mld. K¢, coZ je 0 27 mld. KE méné
neZ ve stejném obdobi loriského roku. Vyvoz byl meziro¢né vyssi o 2,1 % a dovoz o 3,4 %.

Podle udaja preshranicni statistiky (v b. c.) se zvysila hodnota vyvozu meziro¢né o 2,5 % na 341,1 mld. K¢ a hodnota
dovozu 0 6,7 % na 326,6 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila prebytkem 14,5 mid. K& meziro¢né nizsim
0 12,2 mld. K&. Od pocatku roku dosahl celkovy prebytek obchodni bilance 258,2 mld. K¢, tj. 0 46,7 mld. K& meziro¢né
méné, protoZe vyvoz letos prozatim vzrostl jen o 1,6 %, zatimco dovoz o 3,6 %. Z teritoridlniho pohledu se v srpnu
nejvice zvysil vyvoz do Spojenych statl (25 %), Nizozemska (20,5 %), sniZil vSak do Némecka (-2,0 %) a do Spojeného
kralovstvi (-9,6 %). Z komoditniho hlediska je jednoznacné nejdllezitéjsi polozkou vyvoz strojli a dopravnich
prostiedkd, ktery stoupl 0 3,7 %.

Zahraniéni obchod Ceskéi republiky
(preshranicni pojeti)
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https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/obchod.html
https://www.patria.cz/komodity/komodity.html
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Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzu
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Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: ENB

UDALOSTI V TYDNU od 15. do 19. ¥ijna 2018

CSU: Indexy cen vyvozu a dovozu (srpen 2018)
UTERY CSU: Indexy cen vyrobcii (z6ri 2018)
Eurostat: Zahranicni obchod (srpen 2018)

Eurostat: Inflace (zdri 2018)

STREDA o
Eurostat: Stavebnictvi (srpen 2018)

Informacni zdroje Tydeniku: CSU, €NB, E 15, Hospoddr'ské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




