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Tendence zpomalovani rlistu domaci ekonomiky pokracuje

Ceska ekonomika dale ubrala na tempu. Podle pfedbé&iného odhadu vzrostl hruby domaci produkt ve 3. étvrtleti 2018
mezirocné o 2,3 %, coz ve srovnani s 2. Ctvrtletim bylo 00,1 p. b. méné. Proti predchozimu kvartalu vzrostl vykon
ekonomiky ve 3. ¢tvrtleti 0 0,4 %, tj. 0 0,3 p. b. pomalejsim tempem nez ve 2. Ctvrtleti.

Predbéiny odhad neuvadi podrobnéjsi data o strukture HDP. Podle nasich poznatk( by se mél rlist nadale opirat o
domaci poptavku, pricemZ vyssi spotfebu spojujeme srlstem zaméstnanosti, mezd a optimistickou naladou
spotrebitell. Aktudlni statistika uvadi, Ze trzby maloobchodu v zafi redlné meziroéné vzrostly o 1,4 % a zacelé 3.
Ctvrtleti 2018 o 3,7 %. Tyto Udaje svédci o stabilnim rlstu spotreby, jejiz tempo vsak postupné zpomaluje. K vyssi
vykonosti ekonomiky by mély prispét také investice. U soukromych investic predpokladame, Ze byly stimulovany
napjatosti ve vyrobnich kapacitach asnahou firem obstat v konkurenci zvySovanim produktivity prace za vyuZziti
modernich technologii. Ve vladnim sektoru se ve 2. ¢tvrtleti zrychlil ndbéh investic spolufinancovanych evropskymi

fondy a ve zbytku roku ocekavame pokracovani tohoto trendu. Pokud jde o vnéjsi prostiedi, je pravdépodobné, ze se
rostouci nejistoty negativné promitly do salda zahrani¢niho obchodu.

V priméru za 1. - 3. étvrtleti 2018 se vykonnost ekonomiky zvysila 0 2,9 %. Ve 4. ¢tvrtleti predpokladame rist zhruba
na urovni 3. Ctvrtleti, coZ indikuje, Ze v celorocnim vysledku se jeho tempo bude pohybovat pod 3 %. Také prazkumy
mezi nakupnimi manaZery pfindseji sttizlivéjsi ocekavani. Index nakupnich manazerd PMI v fijnu klesl na 52,5 ze
zafijovych 53,4 a dostal se tak na témér dvouleté minimum. Na viné je nedostatek pracovnik( a zpfisfiujici se ménové
podminky, ale i nizsi exportni objednavky, které prameni z neocekdvané slabych cisel prichazejicich z eurozény a
rostouci nejistoty z protekcionistickych opatfeni a “tvrdého” Brexitu. Pravidelné Ctvrtletni Setfeni v primyslu v fijnu
ukazalo, Ze se vyuziti vyrobnich kapacit podnikl v mezictvrtletnim srovnani mirné snizilo a dosahlo 85,7 %. Podnikatelé
odhaduji zajisténi prace zakazkami na 8,4 mésice, coZ je o néco méné nez v predchozim cCtvrtleti.

O zpomalovani ristu tuzemské ekonomiky a o ne pfilis optimisticky vyhlidkach, véetné vnéjsiho prostredi, pojednavaji
i kratké zpravy na nasledujicich strankach tydeniku (napt. CNB zhorsila odhad ristu ekonomiky pro letodni i pristi rok,
Prodej automobilli v EU klesl o 7 %, Az Sest procent HDP muZe ztratit Londyn brexitem bez dohody).

Hruby domaci produkt (ve stalych cenach, ocistény o cenové, sezénni a kalendarni vlivy, zména v %)

2017 2018
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q
meziro¢né 2,9 4,9 5,1 5,0 4,1 2,4 2,3
proti predchozimu Ctvrtleti 1,3 2,3 0,5 0,7 0,5 0,7 0,4

Pramen: CSU

Zdroj: €sU

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni udaje

HDP (y/y, %) 3.Q2018 2,3 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 9/2018 -0,9
Mira inflace (y/y, %) 10/2018 2,2 Stavebni produkce (y/y, % zs.c.) 9/2018 12,4
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 9/2018 2,2 Maloobchod v¢. poh. hmot (y/y, % ze s.c.) 9/2018 1,4
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 2.Q2018 8,6/6,2 Vyvoz / dovoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) 9/2018 1,0/2,1

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let

** pfeshranicni pojeti

Zdroj: CSU, listopad 2018
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Z DOMOVA

CNB zhorsila odhad riistu ekonomiky pro
letosni i pFisti rok

Ceska narodni banka v nové prognéze zhorsila
odhad rlstu ¢eské ekonomiky v letosnim roce
na 3,1 % a pro pristi rok na 3,3 %. Na tiskové
konferenci po jednani bankovni rady to uvedl|
guvernér Jifi Rusnok. V predchozi srpnové
progndze centralni banka pocitala letos s
rastem ekonomiky o 3,2 % a pfisti rok o 3,4 %.
"Celkovy pribéh ekonomiky se v nové
progndze v zasadé neméni. Nejvyznamnéjsi
zménou je pozdéjsi posilovani kurzu koruny,"
uved| Rusnok. Banka v nové progndze ocekava,
e primérny kurz koruny letos bude
25,60 KE/EUR a pristi rok posili na primérnych
24,70 korun za euro. K inflaci guvernér Rusnok
uvedl: ,Celkové inflacni tlaky v tuzemské
ekonomice zGstavaji silné, kvili vyrazné
mzdové dynamice. Obnovilo se také
proinflaéni plsobeni dovoznich cen, kde se
promita oslabeny kurz koruny.” Rizika pro
odhadovany vyvoj jsou podle guvernéra mirné
proinflaéni, tedy ve prospéch ristu cen.

Zdroj: www.el5.cz

Pfijdou roboti? Firmy nemohou sehnat
pracovniky, omezuji investice a sazi na
automatizaci

UZ neplati, Ze lidé bez prace cekaji na volné
misto. Firmy Cekaji na ochotného pracovnika.
Utad prace ve ¢tvrtek zverejnil Gdaje, podle
kterych nyni na jednoho zdjemce o praci
pfipada 1,5 volného pracovniho mista. Vice to
nikdy nebylo. V Cesku je pies 300 tisic
neobsazenych pozic. Situace uz ma v Cesku
jasné dlsledky. Prvnim je rychly rist mezd.
Druhym dopadem jsou ale omezené moznosti
rastu firem. Ty jednoduse nemaji dost lidi pro
sv(ij dal$i rozvoj. Rada z firem si podstatné
zvy$eni mezd nemUzZe nakladové dovolit, a tak
se zacinaji prfipravovat na to, Ze se bez
zaméstnancl budou muset obejit. Vyrobu
pfesouvaji jinam, prestavaji pfijimat nové
zakdzky a omezuji produkci. Stale vice také
zacinaji  investovat  do automatizace
a robotizace. Nejhorsi je situace ve vyrobé a
logistice (hlavné nyni pted Vanoci).

Dle priizkumu Evropské investi¢ni banky témér
vSsechny Ceské firmy s vice nez 400
zaméstnanci pocituji nedostatek lidi, a proto
usiluji o zefektiviiovani vyroby a pfistupuji
k investicim do automatizace. Podle studie
poradenské spolecnosti PwC jsou cesti
zaméstnanci automatizaci jedni z nejvice
ohroZenych na svété. Nahradit stroji pljde
zhruba 40 % pracovnich mist. Dopady maji byt
znat uZ za deset let. Rychly rdst mezd a nizka
nezaméstnanost  investice do  téchto
technologii urychluji.

Zdroj: www.lidovky.cz

ZE ZAHRANICI
Prodej automobild v EU klesl o sedm procent
Pocet registraci novych osobnich aut

v Evropské unii v Fijnu pokracoval v poklesu,
i kdyz jeho tempo ve srovnani se zafim
zpomalilo. Hlavnim divodem je zavedeni
novych emisnich test( od zafi, které zplsobilo
prudky rlst prodeje aut v letnich mésicich.
Celkem se prodej aut v fijnu snizil 0 7,3 % na
1,08 milionu. Od pocatku roku vsak prodej
roste. Vyplyvd to z udajd, které zvefejnilo
Evropské sdruzeni vyrobcl automobill.
Poptavka po novych autech minuly meésic
klesla ve vétsiné zemi EU, vietné péti
nejvétsich. V Némecku a Itdlii kleslao 7,4 %, ve
Spanélsku o 6,6 %, ve Francii a Britanii byl
pokles mirnéjsi. Ocekdvat zlepSeni, podle
analytik, v budoucnu pfili§ nemizeme. Od
ledna do fijna prodej aut stoupl o 1,6 % na
13,04 milionu. Od 1. zafi se v EU mohou
prodavat pouze auta, ktera prosla novou
metodikou méfeni emisi a spotieby
automobild WLTP.

Zdroj: www.el5.cz

AZ Sest procent HDP miZe ztratit Londyn
brexitem bez dohody, uvadi MMF

Odchod z Evropské unie bez dosaZzeni
prechodné obchodni dohody by Britanii ve
srovnani se setrvanim v EU pfipravil o zhruba
Sest procent hrubého domaciho produktu,
tedy o priblizné ctyrlety hospodarsky rust.
Predpovédél to ve stfredu Mezinarodni ménovy
fond (MMF). Fond ve své zpravé poukdzal na
dlleZitost vCasné dohody s EU, kterd by
poskytla firmam i zaméstnancim cas na
pFizplsobeni se novym vztahlim mezi Britanii a
zbytkem unie.

Prechodna obchodni dohoda by podle MMF
hospodafskou Ujmu zplsobenou Britanii
brexitem sniZila zhruba na polovinu.

O dopadech brexitu na CR (i Polsko
a Madarsko) pise i studie ING, ktera mimo
negativnich dopad( na automobilovy a textilni
primysl, na zemédélstvi zmifuje i to, Ze
odchodem Spojeného kralovstvi z EU, dojde
k poklesu primérnému HDP EU, a tudiz
k relativnimu nardstu ceského HDP, coz
zpUsobi pokles objemu penéz plynoucich z EU
do Ceské republiky.

Zdroj: www.lidovky.cz

Tézba ropy v Rusku v Fijnu vystoupila na
tricetileté maximum, Saudské Arabie naopak
uvazuje o shizeni tézby

Tézba ropy v Rusku se v fijnu zvySila na
11,41 milionu bareld denné, coZ je maximum
za 30 let. K rGstu prispély hlavné velké ropné
firmy, jako je Rosnéft a Lukoil. Vyplyva to
z Udajl, které zverejnilo ruské ministerstvo
energetiky. Ruska tézba je tedy nad vychozi
hranici pro dohodu o omezovani tézby, kterou

staty Organizace zemi vyvézejicich ropu (OPEC)

spolu s Ruskem a dalSimi producenty
provadély od ledna 2017. Letos v cervnu se
signatafi dohodli na zmirnéni tézebnich

restrikci. OPEC v zafi zvysila téZbu na nejvyssi
uroven v letosnim roce, avsak rlst byl pouze
nizky kv(li poklesu tézby v iranu, ktery zmirnil
pozitivni vliv ristu produkce v Libyi, Saudské
Arabii a Angole.

Saudské Arabie naopak uvaZuje o sniZeni
dodavek ropy zhruba o 0,5 procenta. Zemé
letos kvali tlaku amerického prezidenta
Donalda Trumpa a dalsSich spotfebitell ropy
zvysila téZbu asi o jeden milion barell dennég,
aby pomohla vyrovnat nizéi dodévky z iranu
kvali obnoveni sankci vic¢i Teheranu ze strany
USA. Néktefi klienti iranu viak ziskali vyjimku
a mohou v iranu dél ropu nakupovat.

Technicka analyza naznacuje, Ze OPEC a jeho
spojenci budou muset pfristi rok snizit tézbu
proti fijnu asi o jeden milion bareld denné.

Zdroj: www.el5.cz
Autonomni drony obnovuji koralové utesy

Drancované oceany jiz po desetileti trpi
nadmeérnym rybolovem, plasty ¢i klimatickymi
zménami. Dukazem toho je i Ubytek
kordlovych utesd. Hlavnim nastrojem, jak
obnovit krasy zpustosenych koralovych utesu
ma byt podvodni autonomni dron RangerBot.
V soucasné dobé dron monitoruje kvalitu vody,
hledd znamky béleni kordll a rozpoznava
znecisténi. RangerBot rovnéZz slouzi i jako
profesionalni zabijak hvézdice trnova koruna,
kterd je zodpovédnd az za 40 % vSech ztrat
novych koral(.

Trinactikilovy RangerBot z dilny
Queenslandské univerzity vydrzi pod vodou na
jedno nabiti az 8 hodin. Diky technologii
pocitaCového vidéni vyhleda a identifikuje
preddtora a poté mu do téla vpichne ocet ¢i
Zlucové soli. Hvézdice do 48 hodin zemfe. Tym
Sesti dron( by mél zvladnout zkontrolovat cely
Velky bariérovy utes ctrnactkrat béhem
jednoho roku.

Zdroj: www.6dhub.cz
Prvni kolo z titanu vyrobené 3D tiskem

Zatim jde o prototyp slozeny ze Sesti Casti,
v budoucnu se ale podobna kola mohou
Htisknout” i jednodilnd. Vyrobend jsou
technikou Electron Beam Melting, kdy paprsek
elektrond tavi titanovy prasek a po vrstvach ho
spojuje do jednoho dilu. Vysledny produkt si
vyzadal hodné precizniho opracovavani, ale
nepotieboval Zadny dalsi povrchovy povlak,
protoZe titan nepodléha korozi. Z karbonu je
nakonec samotny rafek, k némuz je titanova
stfedni ¢ast disku pripevnéna titanovymi
Srouby.

Zdroj: www.garaz.cz
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Evropska ekonomika zvolnila ve 3. ¢tvrtleti tempo ristu

Podle predbéZného odhadu Eurostatu ekonomika EU ve 3. Ctvrtleti zpomalila meziro¢ni rist na 1,9 % (z 2,1 % ve
2. Ctvrtleti) a mezictvrtletni na 0,3 % (z 0,5 %). Na tomto vysledku se nejvyraznéji podepsal vyvoj v Némecku, které
ubralo na meziroc¢nich 1,2 %, a v mezictvrtletnim srovnani dokonce kleslo o 0,2 %. Automobilovy priimysl zde nardzi
na pomérné nasycenou poptdvku a také odbyt na zahranicnich trzich pod vlivem rostoucich nejistot sldbne. Ze zatim
neuplnych Gdajd Eurostatu vyplyva, Ze ve 3. Ctvrtleti rostlo meziroéné nejrychleji Polsko (5,7 %), nasledované
LotySskem (5,5 %) a Madarskem (5 %).

Zdroj: Eurostat, MPO

Evropsky pramysl zpomaluje, automobilovy znac¢né klesa

Ve stfedu (14. 11.) Eurostat zverejnil data o primyslové produkci za zafi a tim zkompletoval Gdaje za 3. Ctvrtleti. Za
zari vykazala EU i eurozéna mezirocni rlst (kalendarné ocisténé udaje) o 1,1 %, respektive o0 0,9 %. Némecko, které je
pro nas (v dlsledku provazanosti ekonomik) nejdulezitéjsi, pak rostlo jen o 0,3 %. Pokud se podivdame na data za
3. Ctvrtleti, coZ ma vyssivypovidaci hodnotu, tak EU i eurozdna taktéz vykazaly mezirocni rlst, a sice 0 1,2 %, respektive
0 0,8 %. Velké ekonomiky pak rostly nasledovné: Némecko (0,5 %), Spojené kralovstvi (0,6 %), Francie (0,6 %) a Italie
(-0,3 %). Nejvyssi rast pak vykazaly Polsko a Irsko, naopak nejvice poklesly Malta, Nizozemi a Chorvatsko.

Neméné duleZitou informaci je vyvoj v automobilovém sektoru. BohuZel, tady jsou zpravy znacné nepfiznivé.
V EU automobilovy pramysl poklesl o 3,6 %, v eurozéné o 5,6 % a v Némecku dokonce o 7,7 %. Vzhledem k tomu, Ze
rada ¢eskych firem dodava do evropskych/némeckych automobilek své vyrobky, tak se da predpokladat, ze se tento
pokles projevi ve vétsiné ceskych primyslovych odvétvich, jez jsou v pozici dodavateld vici evropskym/némeckym
automobilkdm.

Zdroj: Eurostat, MPO

Vysledky 3etfeni SP CR a CNB za 3. ¢tvrtleti 2018

Dle $etfeni mezi 148 podniky za 3. étvrtleti letodniho roku, které zpracovava Svaz primyslu a dopravy Ceské republiky
spole¢né s CNB, bude ekonomika CR nadale v ristu, byt se tento rdst postupné sniZuje a snizovat bude. K hlavnim
zavérlim Setfeni lze fici, Ze hodnoceni domaci i zahrani¢ni poptavky, véetné ocekavanych zakazek, vykazuje mirné
pozitivni aZ stabilni pfedpovédi. Nepredpokladdme pro nejblizsi mésice zménu trendu ¢i vyrazny zvrat, ale pokracujici
snizovani dosud relativné vysokého tempa rlistu. K tomu jiz dochazi a ekonomika roste pomaleji.

Vyznamnym negativnim faktorem, ktery vychazi i z pfredeslého vysokého ekonomického ristu, je rist ceny fady vstupu.
Ocekavan je dalsi rast mzdovych nakladd, coz se poji s nedostatkem pracovni sily, rist cen energii, material a surovin
a fady personalné narocnych sluzeb. Tyto prekazky podnikatelé pocituji stale intenzivnéji a jsou bariérou nejen dalsiho
rGstu, ale také udrZeni stavajiciho vykonu ekonomiky. Narlstaji ovsem i dalsi rizikové faktory — od siliciho
protekcionismu, pfes Brexit po regulacni zdsahy.

Dale Ize uvést, Ze i pres postupné navysovani Urokovych sazeb zlstava dostupnost Uvérd pro podnikatele standardni
¢i velmi dobra. Z Setfeni dale vyplyva, Ze typické je vyuzZivani eura v tuzemskych transakcich, které se jiz del$i dobu
pohybuje kolem trovné 20 %.

Zdroj: www.spcr.cz
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A . o r . v r o
Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
PX CZK/EUR CZK/USD

1100 26,1 23,2
1090 26,0 23,0
1080 25,9 N/\’_,/-’. %%,Eg
1070 22 22,4 22,992
1060 1081,03 , 25,985 22,2
1050 25,6 22,0
1040 25,5 21,8
1030 54— 21,6
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Zdroj: BCPP Zdroj: CNB Zdroj: CNB

UDALOSTI V TYDNU od 19. do 23. Iistopadu 2018

PONDELI

Eurostat: Produkce ve stavebnictvi v EU a eurozoné (zdri 2018)

STREDA

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, ENB, E 15, Hospodarské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




