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Ropa zvedla ceny v priimyslu

Ceny primarnich vyrobct v Fijnu stouply ve vSech sektorech. Ceny primyslovych producentd nasledovaly vyvoj na
svétovych komoditnich trzich a vzrostly mezimési¢né o 0,7 %. V meziro€nim srovnani zrychlily na 3,9 % (z 3,2 % v za¥i)
a zaznamenaly tak nejvyssi rlist od ledna 2012. Na tomto vyvoji se z komodit nejvice podilela vyssi cena ropy. Zatimco
v zZafi se jeji cena drzela pod 80 dolary za barel, v fijnu se vyhoupla aZz na 86 dolarli za barel; nedafilo se ani kurzu
koruny k dolaru, coz v korunovém vyjadreni jeSté posililo efekt drazsi ropy. Nicméné ceny rostly i v oblastech, které
pfimou spojitost s ropou nemaji.

Vzestup cen zaznamenalo rovnéZ stavebnictvi, zemédélsky sektor i sektor sluzeb. Ceny stavebnich praci pfidaly
mezimésicné 0,4 %, meziro¢né pak stouply o 4 %. Na jejich vyvoji se projevil velky previs poptavky (nad nabidkou) po
nové, zejména bytové, vystavbé. V souvislosti s tim rostly i ceny materidld a vyrobki spotfebovavanych ve stavebnictvi,
které byly mezirocné vyssi o 4,6 %. Ceny zemédélskych vyrobcl pfidaly mezimésicné 0,2 %, mezirocné se po Sesti
mésicich vratily do kladnych hodnot a pripsaly si 0,9 %. Divodem jsou vyssi ceny obilovin a zeleniny v disledku horsi
letosni sklizné.

Meziro¢ni dynamika cen priimyslovych vyrobcl by se méla do konce roku udrzet nad tfiprocentni hranici, i pfesto, ze
béhem listopadu ceny ropy prudce zkorigovaly sv(j rist. Ceny v ostatnich sektorech se budou dale zvedat.

Podle Eurostatu se ceny prdmyslovych vyrobcl v EU 28 v zafi mezirocné zvysily o 4,9 % (ze 4,8 % v srpnu). Rostly
zejména v Belgii (0 9 %), na Slovensku (0 6,4 %) a v CR rostly 0 3,2 %. Mezimé&si¢né se ceny v EU28 zvysily v z4fi 0 0,6 %.

Vyvoj cen vyrobct
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Pramen: CSU, graf MPO

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

HDP (y/y, %) 3.Q2018 2,3 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 9/2018 -0,9
Mira inflace (y/y, %) 10/2018 2,2 Stavebni produkce (y/y, % zs.c.) 9/2018 12,4
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 9/2018 2,2 Maloobchod v¢. poh. hmot (y/y, % ze s.c.) 9/2018 1,4
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 2.Q2018 8,6/6,4 Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) 9/2018 1,0/2,1

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: €SU, listopad 2018

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Digitalizace muize zvysit HDP Ceska o 680
miliard ro¢né

Digitalizace maze zdvojnasobit rast
produktivity a zvysit HDP Ceské republiky do
roku 2025 az o 26 miliard eur ro¢né, tedy asi
680 miliard korun. Pokud Cesko srovna krok se
zemémi zdpadni a severni Evropy, zdvojnasobi
do roku 2025 tuzemska digitalni ekonomika
svlj podil na HDP z osmi na 16 procent.
Vyplyva to ze studie spolecnosti McKinsey.
Ceska ekonomika v uplynulych dvou letech
rostla primérnym tempem 3,4 % roc¢né. Hlavni
zdroje tohoto rUstu, jako je wvysoka
zaméstnanost a zvySovani poctu pracovnich
hodin na zaméstnance, ovSem narazi na své
limity. Novym motorem rlstu produktivity je
podle studie pravé digitalizace. Podil digitaIni
ekonomiky je jiz nyni v Cesku vétsi ne? v péti
nejvétsich zemich EU (sedm procent) a také
roste dvakrat rychleji, o 6,6 procenta rocné.
Ceska republika ma podle studie vyhodu diky
otevienosti trhu, nadprimérnému podilu IT
absolventd. Ale k tomu, aby se Ceskd republika
stala jednou z nejpokrocilejsich digitalnich
ekonomik Evropy, musi spolupracovat stat,
firmy ijednotlivci. Je zapotiebi napfiklad
podpora  podnikatelské  orientace ICT
absolventu, vétsi zapojeni firem do skoleni
zaméstnancl v pokrocilych IT dovednostech,
urychlend a uZivatelsky privétiva digitalizace
verejnych sluzeb aj. ,V soucasné dobé existuji
technologie, které v Cesku umoZfuji
automatizaci 52 % pracovnich aktivit. Patfime
tak mezi zemé s nejvétSim prostorem pro
automatizaci na svété. Do roku 2030 bude 24
procent pracovnich cinnosti automatizovdno,
coz odpovida cca 1,1 milionu pracovnich mist,"
dodal fidici partner McKinsey Dan Svoboda.

Zdroj: www.ihned.cz

Primérna urokova sazba hypoték opét
stoupla. Pfesto o né mélo zajem nejvic
lidi za posledni rok

Priimérnd urokova sazba hypoték v Fijnu
stoupla na 2,66 % (ze zafijovych 2,57 %),
vyplyvd to z Udaji Fincentra Hypoindexu.
Béhem fijna 2018 si do bank pfislo pro
hypotecni Gvér 10 590 klient(, coZ je o 1437
vice nez minuly mésic. Pocet klient( je nejvyssi
od ¢ervna roku 2017. V mezimési¢nim srovnani
vzrostly i objemy, které se v fijnu dostaly az na
24,284 miliardy korun. Je to o 3,5 miliardy
korun vice nez v zafi. Objemy byly vyssi
naposledy v listopadu 2016. ,Zpracovani
zadosti o uvér podanych na posledni chvili
pred platnosti doporuceni Ceské narodni
banky k ovérovani bonity vedlo v fijnu k
letosSnimu rekordu v objemu sjednanych
hypotecnich uavéra.,” uvedl hlavni analytik
Fincentra Josef Rajdl.

Podle hlavniho ekonoma investi¢nich fondl
CZECH FUND Lukase Kovandy vystoupa
v pfistim roce primérna sazba nejvyse ke
Ctyfem procentlm. Z hypotéky se definitivné
stane luxusni zboZi. PoCty i objemy nové
poskytnutych Gvérd budou v roce 2019 citelné
nizsi nez letos, odhadl.”

Vykonny feditel Ceské bankovni asociace Pavel
Stépanek mini, Ze se na trhu zacina projevovat
efekt dal$iho ocekavaného rlstu urokovych
sazeb z hypotecnich Gvér(, navazanych na
sazby centralni banky. Lidé se pravdépodobné
snazi predzasobit za soucasnych uUrokovych
podminek, podotkl. Ceny nemovitosti rostou
jiz mirnéji neZz v predchozich obdobich,
nicméné zajem o nemovitosti je velky,
upozornil obchodni feditel realitni spole¢nosti
Bidli Roman Weiser. Stale podle néj plati, Ze na
trhu je malo nemovitosti uréenych k bydleni.

Zdroj: www.lidovky.cz

Vyrobce kabelovych svazkl zdvojnasobil
vykon skladu diky automatizaci
a digitalizaci

Automatizace a digitalizace vyroby vyvolava
potfebu provést stejnou zménu i ve skladech.
Prikladem mulze byt vyrobce kabell
a elektromechaniky Ray Service ze Starého
Meésta u Uherského Hradisté, které v minulych
letech plné digitalizoval vyrobu. Letos vyrazné
investoval do automatizace a digitalizace
sklad@. Z dnesniho pohledu Ize za prvni etapou
oznacit zavedeni zpétné sledovatelnosti
material( ve skladu (rok 2011). Timto prvnim
krokem byl (investice ve vysi pal milionu
korun) zaveden bezpapirovy sklad. V ramci
druhé etapy digitalizace Ray Service v roce
2013 doplnil stacionarni regaly o prvni tfi kusy
automatizovaného  skladového  systému
Kardex. Treti etapa nastala v letoSnim roce, kdy
podnik vybudoval novou halu, do které pofidil
pét novych skladovacich systéma s vytahovym
skladovym systémem. Celkova investice do
nové haly i vytahového systému dosdhla spolu
se vsemi souvisejicimi naklady hodnoty desitek
milion0 korun. Investice do automatizovaného
skladového  systému  vyrazné prispéla
k optimalizaci vyuZziti mista, pracovni sily i ke
zvyseni celkové efektivity sklad(l a produktivity
prace. ,Zdvojnasobili jsme vykon skladu pfi
vydeji kusového zboZi a diky tomu jsme
nemuseli zavadét druhou sménu,“ fika vedouci
skladu Iveta Bedndarova.

Zdroj: www.ihned.cz

ZE ZAHRANICi

OECD zhorsila odhad ristu svétové
ekonomiky v pFistim roce na 3,5 %. Na
viné jsou obchodni spory a rast
urokovych sazeb

Organizace pro hospodarskou spolupraci

a rozvoj (OECD) ve stiedu zhorsila odhad rdstu

svétové ekonomiky na pfisti rok na 3,5 %. V
predchozi progndze predpovidala, Ze globalni
rdst dosahne 3,7 %, tedy stejného tempa jako
letos. Svétova ekonomika podle OECD celi
rostoucim hrozbam, k nimZ patfi obchodni
spory a rlGst Udrokovych sazeb. OECD
predpoklada, ze hospodarsky rist v eurozéné
v pFistim roce zvolni na 1,8 procenta z letosnich
1,9 procenta. V roce 2020 by pak mél zpomalit
az na 1,6 procenta. OECD je tak o néco
pesimisti¢téjsi nez Evropskda komise (EK). Ta
tento mésic predpovédéla, Ze hospodarsky
rast v eurozéné v pfistim roce dosdhne
1,9 procenta a v roce 2020 bude Ccinit
1,7 procenta. Zpomalovani hospodaiského
rdstu oCekava OECD také ve Spojenych statech
a v Ciné. PFisti rok by mél riist v USA zvolnit na
2,7 procenta z letognich 2,9 procenta a v Ciné
na 6,3 procenta z letosnich 6,6 procenta.

Zdroj: www.ihned.cz

Sit v Asii se pFestava vyplacet, trendem je
presun vyroby zpét do prvniho svéta

Vyrabét v Asii se textilkdm vyplaci stale méné.
Produkce se tak postupné presune blize
k cilovym trhim. Uvadi to studie spolecnosti
McKinsey. Pfesvédceni, Ze se odévni produkce
presune do roku 2025 blize lokalnim
dodavatellim, zastava pres 60 % respondentd.
Rozhodnuti, zda presunout vyrobu blize k
cilovym trhim, je zavislé zejména na dvou
kritériich: nakladech na vyrobu a hodnoté
usetfeného casu za dopravu. Plvodni pfesun
odévni vyroby do Ciny a na dal3i asijské trhy byl
pracovni silu. V soucasnosti mzdy v asijskych
zemich stale rostou a rozdily se stiraji (dfive
byly ndklady na cinskou pracovni silu 10 %,
oproti nakladdim v USA, dnes ¢ini rozdil jednu
tretinu). Dlvod( pFesunu vyroby je ale vic.
Modni cyklus se z pul roku zkratil na nékolik
tydn(, co? dodavky z Ciny nestihaji. Doruceni z
Ciny do Evropy nebo do Spojenych stétll je
zdlouhavé a obvykle trva lodi kolem 30 dni. Tak
dlouhy ¢as eliminuje mozZnost pfizplsobeni se
aktualnim trznim poZadavkim a trendim,
rychlejsi leteckd doprava je pfrili§ draha. Vv
pripadé Spojenych statd jako nové misto pro
vyrobu pfipadd v Uvahu Mexiko, kde jsou
evropské trhy se nabizi Turecko nebo
Makedonie v Uvahu pfipada i Bangladés, kde
jsou naklady na praci velmi nizké. Pfesouvani
vyroby blize k cilovym trhim mdZe usetfit

naklady zejména v dopravé aclech.
Pfiblizovani vyroby bude zekonomického
hlediska  jesté  vyhodnéjsi s rozvojem

technologii, které zvySuji produktivitu prace,
uvadéji tvarci studie. Nastup automatizace
vsak znameng, Ze se do rady vyspélych statd
sice mlZe vratit textilni vyroba, avSak bez
obnoveni v minul. ztracenych pracovnich mist.

Zdroj: www.el5.cz
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Evropské stavebnictvi roste slusné, ceské vsak rychleji

Ve stfedu (21. 11.) Eurostat zverejnil data o stavebni produkci za zafi a tim zkompletoval Udaje za 3. Ctvrtleti. Za zari
vykazala EU i eurozéna mezirocni rist (kalendarné ocisténé udaje) o 4,2 %, respektive 0 4,6 %. Némecko rostlo 0 3,8 %
a Ceska republika dokonce o 13,9 %. Pozemni stavitelstvi EU i eurozény meziro¢né taktés rostlo o 2,9 %, respektive
04,3 % a inZenyrské rostlo mezirocné o 7,7 % a 0 4,8 %.

Pokud se podivame na data za 3. Ctvrtleti, kterd maji vyssi vypovidaci hodnotu, tak EU i eurozéna taktéz vykazaly
mezirocni rlist, a sice o 3,4 %, respektive o 3,5 %. Velké ekonomiky pak rostly nasledovné: Némecko (3,3 %), Italie
(2,3 %), Spojené kralovstvi i Francie (o 1,7 %). Ceska republika pak rostla 0 13,4 %. Nejvyssi riist pak vykdzaly Madarsko
a Slovinsko, naopak nejvice pokleslo Rumunsko.

Pozemni stavitelstvi EU i eurozény mezirocné taktéz rostlo (kalendarné ocisténé udaje) o 2,5 %, respektive 0 3,2 %
a inzenyrské rostlo meziro¢né o 6,1 %, respektive o 4,0 %.

Zdroj: Eurostat, MPO

Mezirocni rast cen zahrani¢niho obchodu zpomalil

V zari 2018 se vyvozni ceny mezimésicné snizily 0 0,1 % (v srpnu o 0,3 %). Dovozni ceny klesly stejné jako v srpnu, a to
0 0,1 %. Sménné relace dosahly hodnoty 100,0 %, v srpnu byly na 99,8 %. Kladnych hodnot sménnych relaci dosahlo
zejména primyslové spotiebni zbozi (100,7 %), polotovary (100,6 %) a stroje a dopravni prostfedky (100,3 %).
V meziro¢nim srovnani byly vyvozni ceny vyssi 0 1,4 % (v srpnu o 1,6 %) a dovozni ceny 0 2,4 % (v srpnu o 2,9 %).
Sménné relace se zvysily na hodnotu 99,0 %, ze srpnovych 98,7 %, a ¢tvrty mésic v fadé se drzely v zdporném pasmu.
Zaporné hodnoty sménnych relaci vykazala predevsim minerdlni paliva (93,4 %), chemikalie (98,3 %) a stroje
a dopravni prostredky (99,5 %).

Zdroj: CSU
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UDALOSTI V TYDNU od 26. do 30. listopadu 2018

PONDEL{ CSU: Konjunkturdlini prizkum (listopad 2018)

ETVRTEK CSU: Mira zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (Fijen 2018)
Eurostat: Indikator ekonomic. sentimentu a ukazatel podnikatelského klimatu (listopad 2018)

CSU: Tvorba a uZiti HDP (3. ¢tvrtleti 2018)
PATEK Eurostat: Rychly odhad inflace v eurozoné (listopad 2018)
Eurostat: Nezaméstnanost (rijen 2018)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, Lidové noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




