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CR ma nejvic volnych pracovnich mist z celé Unie

Nabidka volnych pracovnich mist v Ceské republice byla ve 3. ¢tvrtleti 2018 nejvyssi v ramci celé Evropské unie. Mira volnych
pracovnich mist (méreno jako procento volnych pracovnich mist z celkového poctu pracovnich pozic obsazenych i neobsazenych)
je v tuzemsku nejen historicky nejvyssi, tj. 5,9 %, ale navic se prohlubuje i odstup CR od ostatnich zemi EU s napjatym trhem prace
- Belgie (3,6 %) a Némecka (3 %). Ve srovnani s eurozénou je mira volnych pracovnich mist v tuzemsku skoro trojnasobna a i pres
zpomalovani vykonu ¢eské ekonomiky nova pracovni mista ddle pfibyvaji. Mira volnych pracovnich mist se ve 3. ¢tvrtleti mezirocné
zvysila v 22 statech EU, stejna zGstala v Belgii, Irsku, Spanélsku, sniZila se v Estonsku (- 0,4 p. b.) a v Litvé (- 0,1 p. b.) Nejvy3si nardst
volnych pracovnich pozic byl zaznamenan v CR (+1,8 p. b.), dale na Kypru (+0,7 p. b.) a ve Finsku (+0,6 p. b.).

Na mistnim trhu prace chybi pracovnici zejména v oblasti administrativy (27,2 %) a realitniho trhu (22,7 %). Zpracovatelsky
prtimysl, jako hlavni tahoun ekonomiky, dosahuje primérnou miru neobsazenosti pracovnich mist ve vysi 5,8 %. Vétsina firem
zejména v primyslu pfitom povaZzuje nedostatek zaméstnanct za hlavni prekazku pro dalsi riist produkce. Podstatné hirf je na tom
stavebnictvi se svymi necelymi 13 %, které si na nedostatek zakdzek nyni nemizZe stéZovat. Na opacném konci Zebficku stoji uz
tradi¢né energetika (0,6 %) a Skolstvi (1 %). Tuzemsky trh prace tak zGstava nadale napjaty. Ukazuje se, Ze ,vyéerpanym® zdrojlim
zatim nepomohl ani pfiliv zahranic¢nich pracovnikd, ani slabsi ekonomicky rlst. Pfehiaty trh prace vytvafi tlaky na posun ekonomiky
k modelu méné spoléhajicimu se na manualni praci a vice na automatizaci, robotizaci a digitalizaci ve vyrobé. Z dlouhodobého
hlediska zUstdva v podstaté jedinou mozZnosti posun k produktivnim investicim.

Zdroj: Patria, Eurostat, MPO

Mira volnych pracovnich mist ve 3. ¢tvrtleti 2018 v EU (sezdné neocisténa data, v %)
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Pramen: Eurostat, graf MPO

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 3.Q2018 2,4 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 10/2018 6,7
Mira inflace (y/y, %) 11/2018 2,0 Stavebni produkce (y/y, % z s.c.) 10/2018 10,4
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 10/2018 2,1 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) 10/2018 1,4
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 3.Q2018 8,5/6,0 | | Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) 10/2018 10,2/10,4
* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: €SU, prosinec 2018

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Snémovna schvalila rozpocet na rok 2019

Statni rozpocet na rok 2019 s planovanym
schodkem 40 miliard korun schvalili ve stfedu
poslanci. Rozpodet pocitda s rekordnim
zvySovanim penzi v prdméru o vice nez 900
korun, i s rlGstem platd uditeld a dalsich
statnich zaméstnancd.

Zdroj: E-15

Utad pro kybernetickou bezpeénost varuje
pred zafizenimi Huawei

Narodni ufad pro kybernetickou a informacni
bezpecnost vydal varovani pred pouZivanim
softwaru i hardwaru cinskych spolecnosti
Huawei Technologies a ZTE Corporation.
PouZivani téchto prostfedk( podle uradu
predstavuje bezpecnostni hrozbu. Huawei
obvinéni odmita.

Zdroj: E15
€R vyrazné zvysi investice do obrany

Vydaje na obranu budou v Ceské republice v
pristich tfech letech rdst témér o deset
procent ro¢né. Pocita s tim vyhled rozpoctu na
pristi tfi roky. V roce 2019 by mélo
ministerstvo obrany hospodafit s 66,7 mld. K¢,
coZ je 0 7,8 mld. K¢ vice nez letos. V roce 2021
by to jiz mélo byt 85,3 mld. K. Dlvodem je
zhorsend bezpecnostni situace ve svété i
podfinancovani z minulych let. Hlavni ukol
zUstavd stejny, dosdhnout dvouprocentniho
podilu obrannych vydaj na HDP do roku 2024.
Dvouprocentni zavazek viic¢i NATO plnilo Cesko
od svého vstupu do aliance v roce 1999 do roku
2003, v roce 2005, pozdéji uz ne.

Zdroj: E15
Zetor ma problémy

Brnénska firma se dostala do potizi kvuli
novym bezpecnostnim a emisnim predpisiim,
které traktory prodrazuji. Zetor byl zasazen
jesté vyraznéji, protoze jako jeden z madla
svétovych vyrobcl si motory sam vyviji a
vyrabi. V souvislosti stim firma propusti do
konce bfezna az ¢tyficet procent zaméstnanct.
Spole¢nost pfipravuje dalsi opatfeni ke své
stabilizaci. Vyjednava s partnery o ndkupnich
cenadch komponentll a v krizové komunikaci
uklidiuje obchodni partnery, Ze vyrobni
program a inovace pokracuji. Vlastnicky
holding HTC Investments podle firmy chystd
vyraznou kapitdlovou injekci, kterd umozni v
pristim roce pokradovat v nastartovanych
zméndch. Zetor pripousti, Ze letos v boji o
misto na trhu obtizné konkuruje vyssi cenou
svych traktor( (zdraZzeni o 15-30 %) nejvétsim
svétovym znackam. Naopak globdlni hraci
podle firmy prodavaji své produkty extrémné
levné.

Zdroj: IDnes

Vyvoz z CR do Britanie oslabuje

Tuzemsti vyvozci maji z odchodu Velké Britanie
z EU obavy. Vyvoz z CR do Spojeného kralovstvi
letos poprvé po osmiletech mezirocné klesl (za
leden-fijen o 3,4 % na cca 137,4 mld. Kc). Se
samotnym vstupem na britsky trh by cesti
kamionovi ani autobusovi dopravci tézkosti
mit neméli. Problémem ale m{Ze byt situace s
celnim  odbavovdnim. Z dlouhodobého
hlediska Ize o¢ekavat prodlouzeni ¢ekacich dob
na hranicich, a tim i rist doby a ceny prepravy.
Podle statistik ministerstva dopravy se loni
prevezlo po silnici mezi obéma zemémi pres
331 000 tun zbozi. U ceskych firem
zamérenych na export stoupl v souvislosti s
brexitem zdjem o zakladani spolec¢nosti pfimo
v Britanii, kterd je patym nejvétsim obchodnim
partnerem CR. Britdnie i déle z(stava
vyznamnym exportnim trhem, zboZi za vice
penéz ne? do Britanie vyvazi CR v poslednich
letech vétsinou jen do Ctyf statl - Némecka,
Slovenska, Polska a Francie.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICi

Evropsky pramysl vykazal rdst, automobilovy
primysl klesa

Evropska unie i eurozéna vykazaly meziro¢ni
rast primyslové vyroby (kalendarné ocisténé
udaje) 0 1,3 %, resp. 0 1,2 % v fijnu. Némecko,
které je pro nas v disledku provazanosti nasich
ekonomik nejdlezitéjsi, pak rostlo 0 1% (CR o
3,3 %). Dalsi velké ekonomiky mély nasledujici
vyvoj: Italie (1,0 %), Francie (-0,6 %) a Spojené
kralovstvi (-0,8 %). Nejvyssi rist vykazaly Litva
a Irsko, naopak nejvice pokleslo Chorvatsko.

Z automobilového sektoru nepfichazeji
pfiznivé zpravy. V EU automobilovy primysl
poklesl o 2,7 %, v eurozéné o 29% a v
Némecku o 2,6 % (meziro¢ni pokles nastal
Ctvrty mésic v fadé). Vzhledem k tomu, Ze fada
Ceskych spole¢nosti doddva do evropskych /
némeckych automobilek své subdodavky, da
se predpokladat, Ze se tento pokles projevi ve
vétsiné ceskych primyslovych odvétvich.
Vramci EU ocekdvame pokracovani rdstu
primyslové produkce se stile klesajici
dynamikou. Dlvodem je zejména riziko
tvrdého Brexitu, protekcionisticka opatreni a
vySe zminéné poklesy automobilového
ekonomickych predikci smérem dol0, pokles
vykazaly i indikatory nakupnich manazer(.

Zdroj: Eurostat, MPO

Inflace v eurozéné se v listopadu necekané
snizila

Meziro¢ni tempo rdstu spotrebitelskych cen
v eurozoneé se v listopadu prekvapivé snizilo na
1,9 % (2 2,2 % v fijnu), v celé EU klesla inflace o
dvé desetiny procentniho bodu na 2 %.
Vyznamné se zvysSovaly ceny energii, které

stouply meziro¢né 0 9,1 %, rostly i ceny sluzeb.
Pomérné nizkd jadrova inflace ubrala jednu
desetinu procentniho bodu a skoncilana 1,1 %.
Mezi staty EU vykdzalo nejslabsi rlst cen
Dansko (0,7 %), naopak nejprudceji rostly ceny
vRumunsku (o 3,2 %). CR zlstala pod
evropskym prdmérem, ceny se zde zvysily 0 1,6
%.

Zdroj: Eurostat

Firmy zkouseji zdokonalit recyklaci plastovych
obald

Evropska smérnice o omezeni jednorazovych
plasti bude zfejmé od Cclenskych zemi
pozadovat, aby do roku 2025 shiraly 90 % PET
lahvi uvedenych na trh. Jednim ze zpUsob, jak
recyklaci plastovych obald zdokonalit, je
zavedeni zaloh na tyto lahve. To je vSak drahé
a otdzkou je, zda opatfeni pfinese lepsi
vysledky nez tridéni.

Zdroj: E15

Roboticka auta vyrazZeji na cesty

PIné autonomni vozy jsou ve stadiu
intenzivniho testovani a v bézném provozu se
zfejmé objevi béhem nékolika malo let.
Problém uZ neni ani tak technologie, jako spis
legislativa.  Robotizace  fizeni  mezitim
pokracuje cestou ,mirného pokroku v mezich
zakona“, takZe uz dnes lze koupit automobil
kategorie oznacované jako
,semiautonomous”, kterému jde v silnicnim
provozu svéfit ¢im dal vic manévri. ,,Chceme
vyvolat diskusi o tom, jak by se mél autopilot
zachovat v pfipadé moralnich dilemat a jaké
mohou byt ddsledky skuteénosti, Ze o takovych
vécech budou rozhodovat stroje”, vysvétluji
autofi projektu. V teple a pohodli domova jsou
volby jasné: virtudlné umiraji spi$ zvifata nei
lidé, spis dospéli nez déti, spis jednotlivec nez
skupina. Soucasné se ale ukazuji velké rozdily
mezi rGznymi geografickymi a kulturnimi
oblastmi.

Zdroj: Ekonom

Ceny ropy vyrazné klesly

Ceny ropy pokracuji v poklesu. Doll je tahly
zejména zpravy o dalS$im rdstu zasob této
suroviny a o rekordni tézbé v USA a Rusku.
Severomorska ropa Brent klesla az na 14-ti
mésic¢ni minimum, tj. 57,20 dolaru za barel,
pozdéji ale ¢ast ztrdt umazala. Americka lehka
ropa WTI ztracela 2,3 % a béhem tydne
propadla az na 47,8 dolaru za barel, coZ je
nejnize od lonského zari. K poklesu cen ropy
prispivaji i vyprodeje na svétovych akciovych
trzich, za kterymi stoji obavy ze zpomalovani
rdstu svétové ekonomiky.

Zdroj: E15
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Ceny prumyslovych vyrobci jsou pravdépodobné na vrcholu

Ceny pramyslovych vyrobcl v listopadu udrzely meziro¢ni tempo rlistu a stejné jako v fijnu stouply o 3,9 %. Mezimésicné vsak po
osmi mésicich rlstu poprvé mirné poklesly o jednu desetinu procentniho bodu, a to zejména vlivem snizeni cen v odvétvi koksu a
rafinovanych ropnych produktl. Do cen se zacala jiz promitat levnéjsi ropa, avsak slabsi kurz koruny v uplynulém meésici, ktery
zdrazil dovoz, ¢astecné pokles cen komodit vyrovnaval. Ceny potravinarskych vyrobkl se mezimési¢né nezmeénily, ceny obecnych
kovl a kovodélnych vyrobkd zlstaly vyssi, tentokrat o 0,7 % a dopravnich prostfedkl o 0,3 %. Ceny zemédélskych producentd
meziro¢né zpomalily rlist na 0,7 % (z 0,9 % v Fijnu), oproti minulému mésici ale pomérné solidné vzrostly o 0,5 %. Vlivem slabsi
urody se vyrazné zvysily ceny brambor, obilovin a olejnin, ale i vajec a mléka. Nadale silné rostou ceny stavebnich praci i materiald.
Ceny stavebnich praci zrychlily meziro¢ni rlist o jednu desetinu procentniho bodu na 4,1 %, mezimési¢né o vyraznych 0,4 %. Ceny
stavebnich materiald a vyrobk( spotfebovavanych ve stavebnictvi meziro¢né pridaly o pét desetin procentniho bodu na 5,1 %,
mezimési¢né o 0,6 %. Situace ve stavebnictvi zGstdva vzhledem k nedostacujici kapacité stale napjata.

Pramen: CSU

CNB nechala trokové sazby beze zmény

Bankovni rada Ceské narodni banky ve ¢tvrtek, v souladu s na$im oc¢ekavanim, ponechala trokové sazby beze zmény. Zakladni
urokova sazba, od niz se odviji Uroceni komercnich Gvér(, tak zlstava na 1,75 %. Pro toto rozhodnuti hlasovalo pét ze sedmi ¢lend
rady, dva &lenové hlasovali pro zvyeni Grokovych sazeb o &tvrt procentniho bodu. Guvernér CNB Jifi Rusnok na pozdéjsi tiskové
konferenci uvedl, Ze zvy$eni Grokovych sazeb bude ziejmé piisti rok nezbytné, ale bude to pozvolnéjii nez v leto$nim roce. CNB
letos zvysila Urokové sazby pétkrat. Ocekdvame, Ze centralni banka zvysi hlavni ménové-politické sazby hned v Unoru, kdy rovnéz
zvefejni aktualizovanou makroekonomickou predikci. Dal3i vyvoj sazeb bude zaleZet na vyvoji kurzu koruny a zahraniéni poptavky.
Zatimco ekonomicky rlst v zahranici slabne, coZ vyvolava mensi potrebu dalsiho zptisnéni ménové politiky, koruna zlistava oproti
hlavnim svétovym ménam spiSe slabsi, coZ by naopak podporovalo vyssi urokové sazby. Paklize nedojde do poloviny roku 2019
k obnovené apreciaci koruny, urokové sazby by mély jit podruhé nahoru jesté v prvnim pololeti.

Pramen: CTK, MPO

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
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UDALOSTI V OBDOBI od 27. prosince do 4. ledna 2019

PONDEL

UTERY

STREDA (2. ledna)
CTVRTEK

PATEK

Markit: Index ndkupnich manaZert PMI pro CR, eurozénu

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.

Vsem ¢tendram i jejich blizkym prejeme prijemné proZiti vanocnich svatki a vse nejlepsi v novém roce.
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Dalsi c¢islo Tydeniku vyjde v pdtek 4. ledna 2019.




