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Alstom — GE nebo Siemenns?

Do konce kvétna by podle
francouzského  tisku  meélo
padnout rozhodnuti, s kym
bude skupina Alstom
pokracovat v jedndnich o pro-
deji své energetické divize.
Plvodné jednal francouzsky
pramyslovy  gigant  tajné
pouze s americkou GE. Ndsledné projevil svij
zdjem také némecky Siemens, jehoZ vstup do
jedndni  podporila  francouzskd vidda.
Predstavenstvo Alstomu md zhruba mésic
na prostudovdni obou nabidek a rozhodnuti, se
kterym zobou giganti svetového prumyslu
bude dadl pokracovat v jedndnich. Ta ovlivni
itento tyden zverejnéné vysledky Alstomu za
posledni ucetni obdobi, které skoncilo na konci
brezna. Zklamdanim byl zejména pokles Cistého
zisku 0 28 % na 556 miliont EUR. Obrat skupiny
zustal stabilizovdn na drovni 20,7 miliard EUR,
ale nové objedndvky poklesly zhruba o 10%
na 21,5 miliard EUR. Na zhorSené vysledky
reagovala cena akcii spolecnosti na pariZské
burze, titul postupné ztratil témeér 3 %. Dalsi
osud  spolecnosti  vyrazné ovlivni  nejen
francouzsky primysl. Skupina Alstom je jednim
z nejvétsich vyrobcti energetickych a dopravnich
zarizeni v celosvétovém meéritku. Vyrdbi napr.
rychloviaky TGV. Skupina je aktivni také v Ceské
republice, kde je vyznamnym dodavatelem pro
energetiku a spolupracuje s radou tuzemskych
vyrobct dopravnich zarizeni.

Ing. Jaroslav Vomastek, reditel odboru
ekonomickych analyz

2014
posledni udaj

Zékladni ukazatele

HDP (y/y, %) 4.Q2013 1,2
Mira inflace (y/y, %) bfezen 1,0
Mira nezaméstnanosti*/(konec obdobi,%)| bfezen 8,3
Primyslova produkce (y/y,%) bfezen 8,7

Stavebni vyroba (y/y, %)
Vyvoz zbo?i (y/y, %, zb.c.)
Dovozzboizi (y/y,%, zb.c.)

bfezen 12,8
bfezen 17,0
bfezen 12,1

*/ podil poétu dosazitelnych uchaze&d o zaméstnani ve véku
15-64 let k obyvatelstvu stejného véku
zdroi: CSU, MPSV, kvéten 2014
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Rekordni bfeznové vysledky zahraniéniho obchodu CR

Podle predbéznych vysledki CSU skonéila v bfeznu obchodni bilance v narodnim
pojeti historicky nejvyssim prebytkem ve vysi 23,8 mld. K¢, coZ je meziro¢né vice
0 8,9 mld. K& Vyvoz se mezirocné zvysil o 15,6 % na 274,0 mld. K¢, dovoz vzrostl

012,6 % na 250,2 mid. K¢.

Vysoky rlst vyvozu i dovozu byl ovlivnén oZivenim v eurozéné a nizkou srovnavaci
zékladnou minulého roku, na strané vyvozu také priznivou situaci na
automobilovych trzich. Kromé automobilového primyslu se zvysena aktivita
projevuje v dalSich oborech zpracovatelského priimyslu. To vzhledem k jejich vysoké
dovozni narocnosti plsobi kladné na rdst dovozu. Za pozitivhimi vysledky stoji,
stejné jako v predchazejicich mésicich, predevsim vyssi vyvoz stroji a dopravnich
prostredkl (zejména silni¢nich vozidel).
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Podle preshranicni statistiky skoncil dovoz i vyvoz v bfeznu v béZznych cenach uz
podevaté v radé v kladnych Cislech. Exportéri se tési silné pozici, vyvoz mezirocné
vzrostl o 17,0 % na 306,2 mld. K¢ a poprvé v historii prekrocil hranici 300 mld. K¢.
Dovoz se zvysil 0 12,1% na 257,1 mld. K& Obchodni bilance dosahla prebytku

49,1 mld. K&.

Z teritoridlniho pohledu podle preshranicni statistiky mezirocné vzrostl vyvoz
predevsim do Spojeného kralovstvi (0 23,48 %), do Némecka (o0 20,59 %) a Rakouska
(0 15,8 %). Z mimoevropskych zemi se nejvic zvysil vyvoz do Ciny (0 19,17 %).

Data o zahrani¢nim obchodu za prvni tfi mésice letosniho roku ukazuji, ze Cisty
export by mél zlistat hlavnim zdrojem ristu ekonomiky.

Vyvoj kurzu od 25. dubna do 7. kvétna 2014
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Z DOMOVA

CNB ponechava urokové sazby
beze zmény

CNB rozhodla ponechat trokové sazby
na stavajici urovni. Dvoutydenni repo
sazba z(stdva na 0,05%, diskontni
sazba na 0,05 % a lombardni sazba na
0,25 %. CNB dale potvrdila zavazek, ze
bude udrZovat kurz koruny vici euru
pobliz hladiny 27 CZK/EUR a zaroven
vydala novou prognézu ekonomiky, ve
které zlepsSila odhad vyvoje ceské
ekonomiky. Letos cekd rGst HDP
02,6 % a pristirok 0 3,3 %.

EK predpovida letos rist ceské
ekonomiky, pfisti rok zrychleni
Evropska komise (EK) ve své jarni
makroekonomické progndze ocekava
rast ceské ekonomiky letos o 2%
apristi rok o 2,4%. V1. pololeti
letosniho roku by meélo ovlivnit rist
ekonomiky predevsim posileni
exportu, v druhé poloviné roku k ristu
bude pfispivat i domaci spotreba.
Podle progndézy dojde k posileni
redlnych mezd a zlepSeni situace
na pracovnim trhu, kterym napomaha
nizkd mira inflace. Letos by inflace
méla dosahnout 0,8% a pfisti rok
1,8 %. Deficit ¢eskych verejnych financi
by mél letos dosdhnout 1,9%
a v pristim roce 2,4 %, kdy vysi deficitu
ovlivni danova reforma.

Trzby v maloobchodé
pokracovaly v rlustu

V maloobchodé v bfeznu trzby
ocisténé o vliv poctu pracovnich dni
vzrostly meziro¢né o 5,2 %. RUst trzeb
tak nepretrzité trvd od lonského
listopadu. Ovlivnilo jej zejména zvySeni
prodeje automobill, kdyz triby z
prodeje a oprav motorovych vozidel
meziro¢né stouply o 14 %. Kladné se
projevilo zvyseni prodeje
nepotravinarského zbozi (mezirocni
rist o 7,6 %). Naopak klesly trzby
z prodeje potravin meziro¢né 05,5 %.
Za celé 1. Cturtleti se trzby
v maloobchodé véetné motoristického

segmentu mezirocné redlné zvysily
06,5 %.

Nezaméstnanost se podle CSU
mezirocné snizila

Podle udajii Ceského statistického
Ufadu (CSU) obecnd mira nezaméstna-
nosti 15—64letych ocisténa od sezdn-
nich vlivli dosahla v breznu letosniho
roku 6,7% amezirocné se snizila
00,6p. b. Mira nezaméstnanosti
muzll dosdhla 56% a mira
nezaméstnanosti Zzen 8,1 %.

Czechlnvest se dafi pritahnout
investice

Czechlnvest za prvni tfi a pll mésice
roku pritahl do CR investice presahuijici
54 mld. K¢, nejvice za poslednich Sest
let. Za 1. ctvrtleti agentura pomohla
vytvorit pres 9600 pracovnich mist.

CzechTrade posili 0o osm
pobocek

CzechTrade ma posilit svou pozic.
Letos otevie celkem osm pobocek -
vCing, Indii, Keni, Peru, Kolumbii,
Indonésii, Chile a v Azerbajdzanu.

PMI v dubnu v priimyslu rostl

Index nakupnich manazerd (PMI)
v ¢eském prdmyslu se v dubnu zvysil
na 56,5 bodu, <¢imz prekonal
ocekavani. Vratil se tak po bfeznovém
poklesu na Unorovou hodnotu.
Zvyseni PMI ovlivnily vSechny jeho
slozky, nejvice vsak zrychlily rist nové
objedndvky. Silnéjsi poptavku firmy
zaznamenaly z tuzemska i ze zahranici.

Ekonomicka ocekavani podle
GfK vzrostla

Podle prizkumu spolecnosti GfK
Consumer Climate za 1. Ctvrtleti 2014
ocekavaji spottebitelé v CR béhem
pristich mésici zlepSeni celkové
ekonomické situace. Od konce roku
ocekavani vzrostla o 10 bodU a jsou na
urovni 18,4 bodu (nejvice od roku
2007). Od brezna 2013 tento ukazatel
stoupl 0 36 bod(. Ceska ekonomika je
ve fazi oziveni, hlavnim znakem rdstu
je vyvoz osobnich vozu.
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Duivéra ceskych manazeru
v ekonomiku roste

Na 40 % oslovenych ceskych manazer(
mini, Ze domaci ekonomicka situace se
zlepSuje, zatimco pred rokem
zastavala tento nazor pouze ctvrtina
manazer(. Vyplyvd to z Barometru
investicni dlivéry poradenské firmy EY.
Za hlavni ekonomicka rizika povazuji
politickou nestabilitu, pomalé tempo
strukturalnich reforem v eurozéné
a zpomaleni rozvijejicich se trh(.

USA zavedly predbéina cla

na dovoz specialni oceli
Americké  ministerstvo  obchodu
oznamilo, Ze zavadi predbézna cla na
dovoz nékterych druh(i vysoce vyspélé
oceli z CR a daldich 6 zemi po zji§téni,
Ze zbozi se v USA prodava pfilis lacino.
V ptipadé dovozu z Ceské republiky,
ktery loni dosahl hodnoty 9,2 mil. USD,
maji byt poplatky ve vysi 11,45 % Cci
méné.

Tahounem vyzkumu a vyvoje
jsou firmy

Podle studie Ustecké Univerzity Jana
Evangelisty Purkyné se objem vydajll
na vyzkum a vyvoj v letech 2005 az
2012 zvysil z necelych 40 na vice nez
70 mld. K¢, z toho kazdorocné vice nez
polovinu dodal soukromy sektor. Stat
hradil predevsim zakladni vyzkum
avyvoj, aplikovany v mnohem vétsi
mife privatni spolecnosti. Statni vydaje
ale loni a letos stagnuji. Nejvice
investovaly koncerny se zahranicnimi
majiteli. Podle CSU v roce 2011 se
na celkovych vydajich 70,7 mld. K¢
podileli podnikatelé 47 %, stat 37 %
a zbytek zahrani¢ni zdroje. Nejvice se
investovalo do strojirenstvi a leteckého
pramyslu.

Stat chce podporit energeticky
usporné domy

MPO hodld rozhybat stavebnictvi
prostfednictvim investici do renovaci
dom(l. V pfistich péti letech planuje do
stavebnictvi poslat nejméné 70 mid.
K¢, prevainé z fond( EU. Stat hodla
témito penézi podpofit energeticky
Usporné renovace budov a splnit tak
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zadani EU uspofit do roku 2020
necelych 5 % celkové spotfeby energii.

Statnich zakazek pribylo

Vefejnd sprava vypsala v1. ctvrtleti
tendry za 54 mld. K&, coz je mezirocni
narlst o 15 %. Témér o pétinu se zvysil
také pocet zakazek, vyplyva to z analyzy
vyzkumné spolec¢nosti CEEC Research.
ViditeIné se zménila struktura, kdy
vyznamné posilil  pfiliv  verejnych
zakdzek do ceského stavebnictvi.
Sektoru stavebnictvi se nyni tykd 51 %
z celkového objemu nové vyhlasenych
zakazek. V minulych obdobich byl podil
stavebnich tendrd zhruba o 10 p. b.
nizsi.

Hypotecni trh v prvnim

Ctvrtleti stoupl
Podle udaji Ministerstva pro mistni
rozvoj tuzemské banky poskytly

v 1. ¢tvrtleti celkové obcéandm, firmam i
obcim a méstim pres 18.000 hypoték
za 37,5 mld. KC. To je mezirocni narGst
co do poctu o 6% avobjemu o 9%.
Obcanlm  poskytly banky 17.680
hypotecnich uvérd za 28,9 mid. K¢,
objem hypoték tak vzrostl mezirocné
03,9%.

SFRB schvalilo prvni zadosti

v programu JESSICA

Statni fond rozvoje bydleni (SFRB)
podepsal prvnich pét Uvérovych smluv
v programu JESSICA za celkem 12,4 mil.
K¢, za které se zrekonstruuje 120 bytd.
Dalsich 23 zadosti za 120,4 mil. K¢ fond
nyni zpracovava. SFRB v kolonce
avizované Zadosti zaznamendva dalSich
32 zadosti za 167,7 mil. K¢. Celych 80 %
prostfedkli pljde na energetické
Uspory. Finanéni nastroj JESSICA
financovany z Evropskych struktural-
nich fondd ma do konce pfistiho roku
k dispozici 550 mil. K¢.

Spotieba zemniho plynu v CR
v 1. Ctvrtleti klesla o pétinu
Spotfeba  zemniho  plynu  vCR
v 1. Ctvrtleti 2014 mezirocné klesla
0 témé¥ pétinu na 2,7 mld. m® plynu. Za
poklesem stoji mimoradné teplé
pocasi. Letosni biezen byl nejteplejsi za
poslednich 50 let, primérna teplota

Cinila 6,5 C°. To je o 3,6 stupné vice, nez
je dlouhodoby primér od roku 1961.

Riziko neudrzitelnosti
diichodového systému sili

CR patii k zemim se zvy3ujici se mirou
rizika neudrzitelnosti dlchodového
systému. Vyplyva to ze studie Allianz
pojistovny, ve které srovnava 50 statl
svéta. CR proti roku 2011 pohorsila

otfi pricky (na 19. misto). Za
zhorSenim je starnouci populace
anarlistajici  statni  dluh.  Studie

ukazala, Ze je na tom nejlépe Australie,
nejhlre Thajsko.

Prodej aut vzrostl

Prodej osobnich aut za prvni Ctyfi
mésice roku vzrostl mezirocné o 17 %
na rekordnich 60.491 vozU.
Nejprodavanéjsi byla Skoda s podilem
31 %, nasleduje Hyundai a Volkswagen.
Oznamil to Svaz dovozcl automobild.
Slo o nejlepsi vysledek za deset let, kdy
statistiky vyhodnocuje. V samotném
dubnu se prodej novych aut zvysil
016 % na 17.498 voz(.

Skodé Auto stoupl provozni
zisk o skoro dvé tretiny
Automobilka Skoda Auto v leto$nim
1. ¢tvrtleti hospodafila s provoznim
ziskem 185 mil. eur, coz je mezirocné
narlst o 65,2 %. Za prvni tfi mésice
roku prodala meziro¢né o 12,1 % vozl
vice, tj. rekordnich 247.200 voz{.
Nejvétsimi trhy jsou Cina a Némecko.

Pocet zaméstnancti Skody
v zahranici se zdvojnasobil

Po¢et  pracovnikd  Skody  Auto
vzahrani¢i se za poslednich pét let
zdvojnasobil na zhruba 200. Nejvice jich
ma automobilka v Rusku, dale v Ciné

alndii. Jde prevainé o zahranicni
vyrobni  zdvody nebo zastoupeni
na dilezitych  trzich. Vyplyvd to
zinformaci  spolec¢nosti.  Pracovnici

Skody plisobi ve 29 lokalitach 12 zemi.

Skoda vyrobi pro Turecko

12 tramvaji na baterie

Skoda Transportation dod4d do
tureckého mésta Konya 12 tramvaji
s bateriovym pohonem za vice nez
800 mil. K¢ Navaie na dodavku
60 klasickych tramvaji. PlUjde o vozy
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ForCity Classic s bateriovym pohonem,
ktery umoziuje nezavisly pohyb na
trakénim vedeni s dojezdem az tfi
kilometry. Tramvaje budou
expedovany vroce 2015 a hodnota
kontraktu cini 3,4 mld. K¢.

Tyco Electronics Czech zvysil
loni trzby

Tyco Electronics Czech, vyrobce
elektronickych soucastek pro
automobilovy prdmysl, za minuly
Ucetni rok zvysil trzby za prodej
vlastnich vyrobk( a sluzeb o 14 % na
témér 7 mid. K& Firmé ale klesl Cisty
zisk o tfetinu na 181,6 mld. K¢. Firma
investovala do automatizaci, rozsifo-
vani vyroby i ndkupu novych stroju.
Vyplyva to z wvyroéni  zpravy
spolecnosti. Fiskalni rok firmé koncil
30. zari 2013.

Skoda Electric vyrobi
trolejbusy do Spanélska
Plzefiskd Skoda Electric zahajuje
vyrobu trolejbusi pro Spanélské
mésto Castellon, které odebere Sest
nizkopodlaznich vozidel s unikatnim
vzhledem. Hodnota kontraktu je
zhruba 45 mil. K¢.

Skoda Transportation posiluje
pozici v Ciné

Skoda  Transportation  podepsala
memorandum o strategické spolupraci
s Cinskou spolecnosti CSR Sifang
Quingdao Co.lLtd., coZ je dcefina
spolecnost  Cinského  strojirenského
gigantu CSR Corporation Limited. Loni
Skoda prodala této spolecnosti licenci
na technologie a vyrobu tramvaje

ForCity Alfa. Spolupraci s ¢inskou
firmou  ziskd  Skoda mozZnost
rozsahlych  obchodnich  pfilezZitosti
v Ciné.

Zapa beton snizila trzby

Skupiné Zapa beton loni v CR klesly
konsolidované trzby mezirocné o 11 %
na 2,2 mld. K¢. Vdobé vrcholu trhu
pred Sesti lety firma rocné utriila
témér 4 mid. K& Trzby se loni ve
srovnani svrcholem trhu propadly
0 44 %, produkce skupiny o 35 %. Vyssi
propad trzeb neZ objemu vyroby
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souvisi s poklesem cen a marii

ve stavebnictvi.

AZD Praha zabezpe¢i
slovenskou Zeleznici

Spole¢nosti AZD Praha a rakouska
Kapsch ziskaly na Slovensku zakazku

vhodnoté 20 mil. eur. Vybavi
Zeleznicni trat signalizacnim
zabezpecovacim  systémem  ETCS

a komunika¢nim systémem GSM-R,
coz je jeden ze zakladnich pilifQ
propojovani spolecného Zelezni¢niho
trhu.

Americky Steelcase stavi

u Stf¥ibra zavod

Americka spolec¢nost Steelcase,
vyrobce  kancelarského  nabytku,
buduje v primyslové zéné Panattoni
Park u Stfibra novou tovarnu. Firma do
zdvodu o velikosti CEtyr fotbalovych
hist investuje pfes 650 mil. K¢. Préci
tam najde kolem 300 lidi. Budova ma
byt hotova do podzimu tohoto roku.

Moser se soustfedi na rast
vyvozu

Karlovarska sklarna Moser, kterd
vyrabi témér 85 % zboZi na zakazku,
planuje letos trzby 345 mil. K¢,
mezirocné o 5% vyssi. Export do
zhruba 40 zemi by mél tvorit asi 60 %

produkce, loni byl mirmmé nad
polovinou.
ZE ZAHRANICI

Inflace v eurozéné v dubnu
vzrostla

Podle odhadu Eurostatu meziro¢ni
mira inflace v eurozéné v dubnu
vzrostla na 0,7 % (z breznového 0,5 %).
Breznova pllprocentni hodnota byla
minimem od listopadu 2009. Inflace
v zemich platicich spole¢nou
evropskou ménou se dlouhodobé
nachazi pod dvouprocentni hranici
stanovenou  Evropskou  centrdlni
bankou jako strop cenové stability.

Vyrobni ceny v eurozéné
klesaji

Index cen primyslovych vyrobcl
v eurozoné se za bfezen mezimési¢né
snizil vsouladu sodhady o 0,2%.

Index stale doll tahnou energie, klesly
i ceny meziproduktl. Meziro¢né jsou
vyrobni ceny o 1,6 % nize. Nejsilngjsi
deflace je na Kypru a v Belgii, kde jsou
vyrobni ceny meziro¢né o 5,6 %, resp.
48% nizSi. Nasleduje Slovensko
a Estonsko, mezirocni rlist cen vykazuji
pouze Lotyssko a Malta. Podle indexu
vyrobnich cen deflace v eurozéné ma
tendenci dal se prohlubovat.

Maloobchod v eurozdoné roste
diky Francii

Maloobchodni trzby v eurozéné se
mezimésicné v bieznu zvysily o 0,3 %
a prekonaly tak predikovany pokles
00,2%. Vunoru se trzby zvysily
00,1 %. Breznovy rlist se soustredil
hlavné do oblasti potravin a napojl
(01,3 %), trzby v ostatnich oblastech
klesaly. Regiondlné byla tahounem
Francie, kde se trzby zvysily
mezimésicné 02,3 %. Bez prispévku
Francie by eurozéna vykazala pokles.
Mezirocné je maloobchodni obrat
v eurozoné o 0,9 % vyssi.
Pramyslova vyroba v Némecku
v bfeznu necekané klesla
Prlmyslovd wvyroba v Némecku
vbrfeznu  mezimésicné  necekané
klesla. Primyslova vyroba se sniZila
00,5% (po unorovém rlstu 0,6 %).
Divodem byl horsi vykon
ve zpracovatelském sektoru a staveb-
nictvi. Ve vyhledu na dalsi mésice je
vsak némecké ministerstvo
hospodafstvi optimistické.

Nizsi inflace v Némecku

Pfedbéina data o dubnové inflaci
v Némecku byla niZsi, nez se cekalo.
Cenovy index klesl mezimési¢né
00,2 %, mezirocné je vyse o 1,3%.
Konsensus byl nastaven na 1,4%.
SmiSeny byl opét vliv nejadrovych
polozek, kdyZ energie mezirocné
zlevnily o 1,3 %, potraviny byly 0 1,8 %
drazsi. Ceny zbozi se celkové zvysily
00,5 %, ceny sluzeb 0 2,3 %.

Némecky vyvoz do Ruska
a na Ukrajinu klesa

Némecky vyvoz do Ruska za prvni dva
meésice roku v mezirocnim srovnani
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klesl o 16 %, na Ukrajinu se propadl
o vice neZ pétinu. Dlvodem je propad
tamnich mén, coz naopak prospélo
ruskému a ukrajinskému vyvozu. Rusko
prodalo do Némecka za prvni dva
meésice roku o 5% zboZi vice nez pred
rokem, ukrajinsky wvyvoz se zvysil
011 %.

Ekonomika Velké Britanie

Ekonomika Velké Britanie v 1. Ctvrtleti
2014 zrychlila rast proti predchozim
tfem mésicdm na 0,8 %. Je to vsak
méné, neZ analytici  ocekdvali.
Ekonomové predpokladali, Ze britska
ekonomika v 1. Ctvrtleti zrychli tempo
rastu na0,9% z 0,7% ve 4. Ctvrtleti
2013. Vmezirotnim srovnani HDP
stoupl nejrychleji za vice neZz Sest let
(3,1%).

Spanélska ekonomika rostla
nejrychleji za Sest let

Spanélska ekonomika v1. ctrtleti
2014 stoupla o0 0,4 %, cozZ je nejprudsi
Ctvrtletni rdst za Sest let. HDP ctvrté
nejvétsi ekonomiky eurozény v mezi-
Ctvrtletnim  srovnani  zrychlil  rlst
ztempa 0,2% v loriském poslednim
Ctvrtleti. Meziroéné  Spanélsko
vykazalo nejvétsi rlst za tfi roky, kdy
HDP vzrostlo o 0,6 %. Centralni banka
predpovédéla na rok 2014 rlst 1,2 %.
Navzdory oZivovani ekonomiky se
Spanélsko stile potykd s mimoradné
vysokou mirou nezaméstnanosti.

Slovensko letos ocekava
stagnaci vyroby aut

Slovensky  svaz automobilového
primyslu predpokladd letos stagnaci
ve vyrobé novych osobnich
automobil(l. Loni produkce dosahla
rekordu 987.718 voz(i a oproti roku
2012 tak stoupla o 6,6 %. Automobilovy
primysl je  hlavnim  tahounem
ekonomiky  (zde  maji  tovarny
Volkswagen, Kia Motors a PSA Peugeot
Citroén). Vroce 2014 se ocekava
vyroba nad hranici 900.000 voz(.

Nezaméstnanost v Recku paty
mésic za sebou klesla

Podle feckého statistického Uradu
ELSTAT se mira tamni
nezaméstnanosti v Unoru mirné snizila
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na 26,5% (z lednovych revidovanych
26,6 %) a ocitla se nejnize za vice nez
rok. Nezaméstnanost klesala jiz paty
mésic za sebou, coZ je dalsi zndmkou
toho, Ze by se ekonomika mohla
vymanit z Sesti let trvajiciho poklesu.
Cina dohani USA

Podle Financial Times sodkazem
nadata o parité kupni sily, Cina
pravdépodobné jiz letos vystrida USA
na pozici nejvétsi ekonomiky svéta.
USA jsou nejvétsi ekonomikou svéta od
roku 1872, kdy predstihly Velkou
Britanii. Ocekavalo se, 7e Cina
predbéhne USA aZ v roce 2019. Podle
novych Udajl dosahoval v roce 2011
HDP Ciny 87 % ekonomického vykonu
USA. Mezindrodni ménovy fond
ocekava rust cinské ekonomiky v letech
2011 - 2014 o 24 %. Ekonomika USA by
méla rist jen 0 7,6 %.

Prudky rust inflace v Japonsku

Tokijsky index spotrebitelskych cen
vzrostl v dubnu meziroéné o 2,7%
(vbfeznu vzrostl jen o 1%). To je
doposud nejrychlejSi akcelerace cen
v tfeti nejvétsi ekonomice svéta od
roku 1992. Inflaci  rozpoutala
rozvolnéna politika japonské centralni
banky a dubnové zvySeni dané
z prodeje, obdoby evropské DPH.

Japonské maloobchodni trzby
v breznu rostly

Maloobchodni trzby v  japonské
ekonomice se v bieznu zvysily
meziro¢né o 11 %, nejrychleji od roku
1997. Prekonaly tak odhady na Urovni
10,8 %. Mezimésicné pak trzby
v maloobchodu vzrostly o 6,3 % pfi
ocekavani 6 %. Trzby rostly pod tlakem
zvySené  spotiebitelské  poptavky
hnané ocekdvanym dubnovym
zvySenim spotiebni dané.

Rist americké ekonomiky se
témeér zastavil

HDP vUSA v1. Cturtleti 2014
meziro¢né vzrostl pouze o 0,1 %, trzni
konsensus vsak predpokladal 1,2 %.
Hlavnim tahounem zlstala pouze
soukroma spotreba. Poklesly investice,
stav zdsob a vyvoz se propadl. Ze
Spatnych vysledk(l vini ekonomové
predevsim tuhou zimu, ktera letos
suzovala Severni Ameriku.

Nabor novych zaméstnancu
v USA zrychlil

Americka ekonomika ptidala v dubnu
288 tis. novych pracovnich mist,
nejvice za dva roky. Analytici pfitom
ocekavali jen 218 tis. Zpresnéné udaje
za Unor a brezen ukazaly, Ze v téchto
dvou meésicich vzniklo o 36 tis.
pracovnich mist vice, nez se cekalo.
Mira nezaméstnanosti klesla na 6,3 %.
Pozitivni zpravy z trhu prace by tak
mohly rozptylit obavy o zdravi
americké ekonomiky, které se objevily
poté, co nova data ukazala, Ze
hospodarstvi USA v 1. letoSnim
Ctvrtleti témér prestalo rlst.

Deficit zahrani¢niho obchodu
USA

Bilance zahrani¢niho obchodu USA se
v bfeznu mirné zlepsila. Deficit klesl na
40,4 mid. USD z unorovych 41,9 mld.
USD. Zlepseni pfiSlo s obnovenym
rlstem vyvozu, ktery se mezimésicné
zvysil 0 2,1 %. Meziro¢né je vyvozo 5 %
vyS za pfispéni ropy a ropnych
produktl. Dovoz mezimésicné také
stoupl, ale swm 1,1% tempem
zaostdval. Meziro¢né je dovoz o 5,9 %
vyssi diky spotfebnimu zboZzi, autiim i
kapitalovému zbozi.

Firmé Panasonic prudce stoupl
rocni zisk
Japonskému
Panasonic

vyrobci  elektroniky
stoupl  provozni  zisk
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v poslednim finan¢nim roce o 90 % na
305,1 mld. jena (59 mld. K¢), a to diky
zlepseni neziskovych aktivit
aomezovani nakladl, které nejsou
zavislé na mnoZstvi vyroby. Panasonic
ocekava, Ze zisk mu poroste i v tomto
roce, ale mnohem pomaleji nez dosud.

Tézba ropy v Mexiku klesla

Tézba ropy v Mexiku klesla v breznu
na 2,47 mil. bareld denné a dostala se
Zaroven mezimésicné klesl vyvoz ropy
0 11% na 1,13 mil. bareld. Mexicka
tézba klesa kvili nedostatku investic
uz deset let, vyvoz klesl béhem
posledniho desetileti zhruba o tfetinu.

Vysoka hodnota firemnich fazi
a akvizic

Hodnota firemnich fdzi a akvizic
ve svété se na konci dubna dostala na
1,1 bil. dolarG (téméF 22 bil. Kc)
a presahla bilionovou hranici potreti
v historii téchto zaznam(O od roku
1980. Po lonském propadu aktivita na
poli spojovani a prebirani firem oZivila.
Na konci 1. Cctvrtleti 2014 byla
mezirocné vyssi o 54 %. Do ekonomiky
se vraci dlavéra a spolecnosti jsou

vvvvvv

Nejlépe se Zije v Australii, CR
je triadvacaté

Podle indexu kvality Zivota
sestaveného OECD, ktery podle
11 kritérii  hodnoti Zivotni Udroven

ve 36 hospoddrsky vyspélych zemich
svéta, je nejlepSim mistem na Zemi
pro Zivot jiz ¢tvrtym rokem v radé
Austrélie, nasleduji Norsko, Svédsko,
Déansko, Kanada, Svycarsko a USA. CR
se umistilo na 23. pficce. Na chvostu
Zebficku se umistilo Mexiko spolu s
Tureckem.
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FOCUS

Vyvoj ekonomické nalady v eurozéné a v EU

Ekonomicka ndlada v eurozéné v dubnu mirné klesla, v celé Evropské unii naopak stoupla. Index ekonomické ndlady podle
Evropské komise (ESI) se sniZil z bfeznovych 102,5 bodu
00,5 bodu na dubnovou hodnotu 102,0 bodu v eurozéné, a to
predevsim z dlvodu horsiho hodnoceni v oblasti sluzeb
a stavebnictvi, kde jsou indikdatory pod dlouhodobymi
priiméry. Naopak v Evropské unii se ekonomicka nalada opét
zlepsila. Index ESI v dubnu zaznamenal narlst z bfeznovych
105,3 bodu o 0,9 bodu na hodnotu 106,2 bodu, pfedevsim za

ESI Index ekonomického sentimentu

Ve v s / e s s . sy vve , — Furo A EA
pfispéni Velké Britanie. Zde se index zvysil o neuvéfitelnych E::Zpe'::l‘m;mm
L y , VR L, T )
6,7 bodu. Stejné jak v predchozim mésici, prevazuje lepsi long-term average = 100
nalada spotrebitell, ktera vzrostla v obou uskupenich. Y w5

Pretrvava lepsi pohled spotrebitelll na celkovou budouci

. . . e .. , Zdroj: European Commisson
ekonomickou situaci a na pOZItIVﬂI VYyVOJ na trhu prace.

PMI eurozdny revidovan mirné vzhiru

Dubnova revize mirné vylepsila index nakupnich manazert. Z predbéznych 53,3 bodu se v eurozéné v dubnu index zvysil
na 53,4 bodu, coZ je o 0,4 bodu vice nei vbfeznu
(53,0 bodt). Vyroba v primyslu zrychlila a nové zakazky
vytvari podminky pro pokracujici rlst v eurozéné. Domdci
poptavka se stabilizovala a zahrani¢ni naopak rostla diky
lepsim podminkam v Asii a USA. Stoupla zasoba
rozpracovanych zakazek. Nejlepsi vykony dle PMI podava
v eurozoéné Irsko, kde v dubnu doslo ke slusnému zlepseni
indexu na 56,1 bodu. Tahounem je nadile Némecko *

(54,1 bodu), pfidavd se ale také Itdlie s velmi dobrym 4

vysledkem 54,0 bod(. PMI nepatrné poklesl ve Spanélsku =

na 52,7 bodu a v Nizozemsku se pres dalSi pokles drzi a0 . —
na solidnich 53,4. Poprvé od listopadu 2007 tak vykazuji S 358388
oziveni vSechny sledované zemé ve skupiné. VSe naznacuje Zdroj: Markit Economics
pokracovani expanze i do budoucna.
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Ve stavebnictvi v bfeznu pokracoval rast produkce

Stavebni produkce v bteznu 2014 pokracovala vristu z predchozich mésicli, kdyZz vzrostla mezirocné realné o 12,8 %.
Ve srovnani s pfedchozim mésicem stavebni produkce ocisténd od sezénnich vlivi byla v bfeznu nizsi o 1,1 %. Mezirocni rlst
stavebnictvi ovlivnil pouze rlist produkce v pozemnim stavitelstvi, které vzrostlo o0 19,0 %, zatimco inZenyrské stavitelstvi se
snizilo o 3,3 %. Stejné jako v lednu i dnoru mélo velky vliv na vysledky stavebnictvi teplotné i srazkové priznivé pocasi a nizkd
srovnavaci zakladna minulého roku (loni v bfeznu se stavebni vyroba propadla o vice nez 20 %). Pocet vydanych stavebnich
povoleni a pocty zahajenych byt se sice sniZily (mezirocné o 8,8 %, resp. 3,1 %), ale pokles se zmirnil. V inoru pokles
dosahoval dvoucifernych hodnot.

Za celé 1. Ctvrtleti 2014 se stavebni produkce zvysila meziroéné redlné o 8,4 %. Krlstu stavebni produkce pfispélo
zejména pozemni stavitelstvi, které se v 1. Ctvrtleti zvySilo meziro¢né o 11,0 %. InZenyrské stavitelstvi zaznamenalo meziro¢ni
rdst stavebni produkce o 0,1 %. Stavebni zakazky vykazaly také priznivé vysledky, kdyZ pocet novych zakazek v 1. ¢tvrtleti 2014
vzrostl meziro¢né o 4,2 % a jejich hodnota o0 52,9 % na 33,8 mld. KC. Ke konci 1. ¢tvrtleti tak mély stavebni podniky uzavieno
zakazky v hodnoté 147,2 mld. K¢, coZ je mezirocné o 10,4 % vice. Vyhlidky pro stavebnictvi zlepSuje oZiveni ekonomiky a také
se zvedla nalada ve stavebnictvi.
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OECD zverejnila vyhled svétové ekonomiky

Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj v pravé zvefejnéném pololetnim vyhledu predikuje letosni rlist svétové
ekonomiky na 3,4 % z lofiskych 2,8 %. Pod vlivem slabsich vyhlidek USA, Ciny a Ruska tak sniZila odhad o 0,8 p.b.
z listopadové progndzy 3,6 %. Odhad hospodarského riistu v Ceské republice zlepsila 0 0,1 p.b. na 1,2 %. NapFesrok by se
tempo rlstu nasi ekonomiky mélo zdvojnasobit na 2,4 %. Nejvice se zhorsil vyhled pro Rusko kvali dopadim ukrajinské
krize a odlivu kapitdlu (zpomaleni na 0,5% z dfive ocekdvanych 2,3 %). V eurozéné OECD odhaduje vroce 2014
hospodarsky rlst na 1,2 % misto drive predpoklddaného 1 %. Z vyspélych ekonomik ma nejrychleji rast Velka Britanie,
které OECD zvysila odhad 3,2 % z predikovanych 2,4 %.

Konference: Prorulistova politika ceské vlady

Dne 22. 4. 2014 se v prostorach Kongresového centra CNB konala konference s ndzvem ,,Pror(istova politika ¢eské vlady*,
kterou poradalo Evropské hnuti v CR. Jeji program byl tematicky rozdélen do tfi panel(l. Prvni se v&noval strategii obnoveni
hospodarského riistu v CR, druhy predstavoval oekavani hospodarského vyvoje z pohledu podnikatelského sektoru a teti,
zavérecny panel byl orientovan na otazky zaméstnanosti a ddvéry v prorlstova opatfeni. Moderatorem a komentatorem
celého dne byl ekonom Ales Michl.

Uvodni pfispévek prednesl z pozice poradce premiéra Vladimir Spidla. Kritizoval pFedchozi vladu, 7e se soustfedila jen na
snizeni deficitd a zanedbala opatfeni vedouci k rlstu, a poznamenal, Ze ,Setfit neznamend dobre hospodafit”. Zddraznil
potiebu podpofit rist ceské ekonomiky, cilit na nezaméstnanost a provést modernizaci zemé. Snazit se konkurovat Ciné
snizovanim pracovnich nakladd podle n&j neni cesta, po které by méla CR nadale sméFovat. Jako vzor ma slouZit spie
propojeni konkurenceschopnosti s vysokou Zivotni Urovni, jaké pozorujeme v severskych zemich, Némecku, Rakousku nebo
Svycarsku. Co se ty¢e prorlstovych opatFeni, vyzdvihl potfebu co nejrychleji zmobilizovat kratkodobé investi¢ni projekty
azavést zemi na dlouhodobou trajektorii rlstu. Toto tvrzeni nasledné doplnil dlouhou fadou pomérné konkrétnich
doporuceni od vystavby socialnich byt( a Skolek, pres velké infrastrukturni investice, program Nova Zelena usporam a obnovu
retencni schopnosti krajiny aZ po dlouhodobé projekty jako je efektivnéjsi fungovani statni spravy, podpora vzdélavani, védy

vvvvvv

Jako dal$i promluvil Miroslav Singer, guvernér CNB. Ten v Gvodu pfipomnél, Ze rozpoctova politika vlady vytvari ekonomické
prostiedi v zemi, jemu? poté CNB prizpGsobuje svou ménovou politiku. Nasledné uvedl, 7e povazuje za velky problém
rozpoctovou politiku predchozich vlad, ktera zhruba jen v poloviné pfipadll byla proticyklicka. Soucasné zd(raznil, Ze hlavnim
cilem centralni banky je cenova stabilita. Ekonomickeé cile vlady, do nichz spada i hospodarsky rlst, jsou az dalSimi v poradi
priorit CNB. Zbytek svého vystoupeni potom vénoval vysvétlovani podzimniho zdsahu do kurzu koruny a vyvraceni nékterych
podle ného bézné uvadénych mytd.
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Tretim vystupujicim byl ndméstek ministra financi Jan Gregor, ktery predstavil strukturu verejného rozpoctu. Uved|, Ze vlada
potvrdila svlij zavazek udrzet deficit pod Urovni 3 % HDP. Co se tyce statniho dluhu, ten byl pry stabilizovan diky novele
rozpoctovych pravidel. Jako rozpoctové priority jmenoval dopravni infrastrukturu, Skolstvi, prostfedky na védu a vyzkum,
Novou Zelenou Usporam a investicni pobidky. Upozornil na problematiku hospodareni tzemné samospravnych celk(, jejichz
obrovskd roztfisténost (v CR jich mame 6 248), kritizovand i OECD, zna¢né komplikuje ¢erpani evropskych finanénich
prostiedk(l. Z mezinarodniho Ghlu pohledu potom poznamenal, ze CR se kvili svym rozpoctovym deficitdm nachézi jiz od roku
2009 v tzv. procedure pfi nadmérném schodku, tedy napravném mechanismu EU pro zemé porusuijici pravidla rozpoctovych
politik. Vyrovnani vefejnych financi ndm doporucuji i dal$i mezinarodni organizace — OECD a Mezinarodni ménovy fond. CR
zatim dlouhodobé hospodafi se schodky statniho rozpoctu. Na zavér svého prispévku jesté pripomnél, Ze vlada schvdlila
pristoupeni CR k Fiskalnimu paktu (mezivlddni smlouva o rozpoctové zodpovédnosti, kterou podepsalo 25 €lenskych statd EU)
a z toho nasledné vyplyne potreba upravit nékteré zakony tykajici se rozpoctu. Nicméné samotné pristoupeni k Paktu jesté
musi projit ratifikacnim procesem v Parlamentu.

Do prvniho panelu konference spadal jesté prispévek Jana Mladka, ministra priimyslu a obchodu, ktery na téma Fiskalniho
paktu svou Fe¢i navazal, kdy? poznamenal, Ze jeho pfijeti predstavuje signal, 7e chceme byt v jadru EU. Déle dodal, e CR je
ekonomicky velmi sladéna s eurozénou, a Ze by bylo dobré, abychom v budoucnu pouzivali stejné platidlo jako Némecko.
Podobné jako Vladimir Spidla také uvedl, Ze minula vlada si stanovila pouze jeden cil, a to fiskaIni restrikce, pficems ty ostatni,
jakymi jsou napfiklad socialni soudrznost, hospodarsky rlist, nebo zaméstnanost, pominula. Jako priority soucasné vlady
jmenoval podporu investic a zahrani¢niho obchodu. Zde vyzdvihl cil zmensit deficit obchodu s Cinou a snahu minimalizovat
pfipadné Skody ve vzajemnych obchodnich vztazich s Ruskem v souvislosti s aktualnim vyvojem situace na Ukrajiné. DalSimi
prioritami jsou podle pana ministra rozvoj infrastruktury, na ktery by byly financni prostfedky, ovsem chybi pfipravené
projekty, a oblast energetiky. DlleZitou otazkou zlstava budouci energetickd politika EU, kterd predpoklada 27% podil
obnovitelnych zdrojti, coz nahrava Némecku, ale rozhodné ne CR. Na dotaz divéka viak upfesnil, Ze neni mozné provadét
energetickou politiku pouze v ndrodnim pojeti a té evropské se neti¢astnit. To by bylo v CR jednoduse cenové netinosné.

V ramci druhého panelu, zaméFeného na podnikovy sektor, vystoupil Jan Jedli¢ka, manazer kanceldie pro EU v CS, s prezentaci
srovnavajici inovacni potencial jednotlivych zemi EU, Radek Spicar, viceprezident Svazu primyslu a dopravy, ktery vyzdvihl
problém $patného instituciondlniho prostiedi v CR, a Karel Havli¢ek, pfedseda predstavenstva AMSPCR, s apelem, 7e je tfeba
pfi navrhovéni vladnich politik ddsledné rozliSovat mezi velkymi a malymi podniky a pFistupovat k nim odligné (OSVC vs.
zavedené firmy zaméstnavajici desitky Ci stovky zaméstnancl). Treti panel zahdjila prezentaci o prorlstové politice
zaméstnanosti Marie Bilkovd, generalni feditelka Uradu prace CR, po ni pokracoval Josef Stiedula, pfedseda OS KOVO, ktery
uved], Ze hlavnim problémem CR je (od&ivodnéna, nikoli principialni) ztrata ddvéry v cely systém fungovani statu a ekonomiky,
a na zavér hovofil Jan Michal, vedouci Zastoupeni Evropské komice v CR, ktery porovnal problematiku éeské zaméstnanosti
s celkovou situaci v EU a pfipomnél, e politika zaméstnanosti z(istava plné v kompetenci narodnich statd. CR by podle négj
méla predevsim vyresit prekazky zaméstnanosti mladych Zen (nizké vyuzivani ¢astecnych Uvazk(, dostupnost predskolnich
zarizeni a dramatické rozdily v odménovani muzl a Zen).

Nezbyvad nez doufat, Ze nékterd z navrhovanych prorlstovych opatifeni budou zavedena do praxe a pomohou pravé
nastartovanému hospodarskému rlstu CR plné se rozvinout.
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Vyvoj akciového indexu MICEX
(zavéreény denni kurz v bodech)
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Zdroj: www.kurzy.cz, graf MPO

UDALOSTI V PRISTiM TYDNU (12. aZ 16. kvétna 2014)

Pondéli (12.5.)
e (SU: Inflace (duben 2014)
e  (SU: Zahrani¢ni obchod Ceské republiky podle CZ-CPA (1. étvrtleti 2014)
e  MPSV: Nezaméstnanost (duben 2014)
e Slovensko: Primysl (bfezen 2014)

Utery (13.5.)
e ZEW: Indikator ekonomického sentimentu

Stieda (14.5.)
e  Eurostat: Primysl (bfezen 2014)

Ctvrtek (15.5.)
e (SU: PredbéZny odhad HDP (1. &tvrtleti 2014)
e  Eurostat: Odhad HDP Evropské unie (1. ¢tvrtleti 2014)
e  Eurostat: Inflace (duben 2014)

Patek (16.5.)
e  Eurostat: Zahranic¢ni obchod (bfezen 2014)

Informacni zdroje Tydeniku: €SU, ENB, E 15, Hospodaiské noviny, internet.
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