MINISTERSTVO TYDENiIK EKONOMICKYCH AKTUALIT
PRUMYSLU A OBCHODU 3. tyden — 14. aZ 18. ledna 2019

Primysl v eurozoné zazil listopadovy oties

Pramysl v eurozoné se v listopadu propadl mezimésiéné o 1,7 % (v EU o 1,3 %), coZ redlné srazilo vyrobu meziro¢né o
3,3 % (v EU 0 2,2 %). Jednalo se o nejvyssi realny propad pramyslu od roku 2012, ktery se promitl témér do vsech
velkych ekonomik eurozény. Nejhlubsi meziro¢ni pokles zaznamenaly Irsko (-9,1 %) a Némecko (-5,1 %), nasledované
Portugalskem (-2,9 %), Spanélskem (-2,9 %), Italii (-2,6 %) a Francii (-1,6 %). Naopak nejvy$siho rastu dosahly Estonsko
(+7,9 %), Polsko (+6,3 %) a Madarsko (+3,5 %). V CR stoupla primyslova produkce o 1,5 %.

Nejvyraznéji se zhorsily odhady pro némeckou ekonomiku, jejiz primyslova vyroba necekané klesla uz treti mésic v
radé. V listopadu ve srovnani s predchozim mésicem propadla o 1,9 %, fijnovy pokles po revizi ¢inil 0,8 %. Motor Evropy
tak zacind ztracet dech a podkopava vykonnost celé eurozény, kam proudi i vétsina ¢eského exportu. Zpomaleni pri-
myslu v Némecku by tak mohlo narusit ekonomicky boom, ktery CR zaZiva jiz od roku 2014.

Analytici véFi, Zze dlvody stojici za propadem v primyslu v eurozéné jsou alespori z ¢asti docasné povahy. Slaba pro-
dukce automobilek ve 3. &tvrtleti souvisela s novymi emisnimi normami. Ctvrty kvartal 2018 pfinesl sice nar(st novych
objednavek, ale zatim zdaleka ne tak rychly narlst produkce. | kdyZ poptavka po autech asi bude v tomto roce stagno-
vat, jejich produkce by se méla v prvnim pololeti 2019 stabilizovat. Vedle toho se pfedevsim na némeckém a francouz-
ském primyslu pravdépodobné podepisuje nejistota spojena s blizicim se brexitem. Pokud nedojde na tvrdy brexit,
méla by investi¢ni aktivita od druhého kvartalu tohoto roku znovu oZivovat, a to zejména proto, Ze situace na trhu
prace je v fadé ekonomik ptizniva a spotfeba domacnosti naddle vysoka. Analytici navic predpokladaji, Zze ¢inska eko-
nomika (ddleZita exportni destinace predevsim pro Némecko) by se zatim nemusela dostat do vyraznéjsich problému.
Krach brexitu nebo nefunkénost ¢inskych stimulaénich bali¢k vdak mohou vést k dalsi revizi ¢isel smérem dol(.

Zdroj: Patria, Eurostat
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Makroekonomicka situace v CR

HDP (y/y, %) 3.Q2018 2,4 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 11/2018 4,8
Mira inflace (%) 12/2018 2,1 Stavebni produkce (y/y, % z s.c.) 11/2018 0,0
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 11/2018 1,9 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) 11/2018 3,3
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 3.Q2018 8,5/6,0 | | Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) 11/2018 11/9,5

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, leden 2019

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Primyslové ceny v prosinci zvolnily rist

Ceny primyslovych vyrobcu v prosinci zpoma-
lily meziro¢ni rast na 2,4 % z 3,9 % v listopadu
zejména z divodu levnéjsich komodit. Ceny
byly vyssi ve vSech primyslovych odvétvich.
Ceny obecnych kovl a kovodélnych vyrobki
pridaly 3,8 %, elektfiny, plynu a péry 2,8 %,
ceny tézby a dobyvani 8,3 %. Pri hodnoceni
podle hlavnich primyslovych skupin mezi-
rocné nejvice vzrostly ceny energii (0 4,2 %).
Ceny v zemédélstvi naopak zrychlily meziro¢ni
tempo rlstu na 3,4 %. Divodem je $patna
uroda. Vrostlinné vyrobé stouply ceny
0 11,8 %, kdy Cerstva zelenina zdrazila o vice
nez 77 %, brambory o témér 52 %. Ceny v Zivo-
CiSné vyrobé naopak klesly o 6,7 %. Ceny sta-
vebnich praci pak byly v prosinci mezirocné
vyssSi o 4,1 %, stejné jako v listopadu. Drazsi byl
proti loniskému prosinci i stavebni material a
vyrobky o 4,9 %.

Zdroj: CsU

Platebni bilance €R v listopadu skonéila pre-
bytkem

Bézny ucet platebni bilance skoncil loni v listo-
padu prebytkem 8,7 mld. K¢ Vyplyva to z
Gdajl, které zvefejnila CNB. Od podatku roku
az do listopadu 2018 byl ucet v prebytku 37,67
mld. K. Bilance zboZi a sluzeb skoncila v plusu
zhruba 36,7 mld. K& Prvotni i druhotné du-
chody byly v minusu, u prvotnich dichod ¢inil
schodek 21,8 mld. K¢ a u druhotnych 6,2 mld.
K¢. Kapitdlovy ucet skoncil v prebytku 0,05
mld. K¢&. Finanéni Ucet byl naopak ve schodku
0,98 mld. K¢. Priliv kapitalu na finanénim Gctu
(Cisté vypajcky ze zahranici) ¢inil 1,0 mld. K¢
vzhledem k rychlej$imu rlistu pasiv pfed zvy$o-
vanim aktiv vci zahranici.

Zdroj: CNB

Madeta postavi do dvou let syrarnu za
stovky miliont Ké

Nejvétsi eska mlékarna Madeta chce do dvou
let otevfit v Plané nad LuZnici syrarnu za stovky
miliond korun. Madeté se loni dafil odbyt
masla, kterého prodala 7 600 tun. V roce 2016
méla Madeta konsolidovany zisk po zdanéni
371,2 milionu K¢, konsolidované trzby 5,25 mi-
liardy K¢. Vysledky za roky 2017 a 2018 jesté
nezverejnila. Letos planuje trzby pres Sest mili-
ard, poprvé v historii.

Zdroj: E15

Primérna sazba hypoték v prosinci stoupla
nejrychleji za 10 let

Primérna uUrokova sazba hypoték v prosinci
stoupla na 2,91 % z listopadovych 2,78 %. Hy-
potéky tak zdrazily nejrychleji za poslednich
deset let. Na minimu byla sazba v prosinci
2016, a to na 1,77 %. Zajem o hypotéky v pro-
sinci opadl. V poslednim mésici roku 2018 bylo

sjednano 6 565 hypotecnich Uvérd, tj. o 2 052
smluv méné nez v listopadu. Pocty podepsa-
nych hypotecnich uvérd klesly i v mezirocnim
srovnani, a to o 2 786. V prosinci 2018 si lidé
takto pajcili 14,94 mld. K¢, coz je 0 4,56 mld. K¢
méné nez v listopadu. Mezirocni pokles Cinil
5,2 mld. K¢. Rychleji rostly sazby naposledy v
|été roku 2008, kdy ale primérné Urokové sa-
zby dosahovaly rekordnich hodnot. Tehdy si
lidé sjednavali hypotéky s urokovou sazbou ko-
lem 5,8 %. Pokles poctu i objemu hypoték,
stejné jako posunuti sazby ke tfem procentliim
se predpokladalo. V kratkodobém horizontu
CNB ocekavd stagnaci sazeb, ale ve druhé po-
loviné roku nevylucuje jejich dalsi rlist. Béhem
celého roku rostla primérna vyse hypotéky, v
prosinci 2018 dosdhla 2,274 871 korun. Klienti
bank si tedy plj¢uji o vice jak 120 000 korun vic
nez v lednu loriského roku.

Zdroj: IHned

ZE ZAHRANICi

Odmitnuti brexitové dohody je pro export
Spatna zprava

Odmitnuti brexitové dohody v britském parla-
mentu je pro podniky, exportéry i celou EU
Spatnou zpravou a moznost tvrdého brexitu
pfinese exportérdm obrovské potiZe souvise-
jici napf. s problémy na hranicich, vymahanim
cel. Velkou hrozbou je i zastaveni pobytu ob-
¢anl EU v Britanii a Britl v EU. Cesti exportéfi
kvali obavé z vyvoje po brexitu do Britanie
méné vyvazeji a velmi zvaZuji své rozvojové ak-
tivity na britskych ostrovech. Za prvnich devét
mésicu loriského roku klesl ¢esky export do Bri-
tanie 0 4,6 % na 154 mld. K¢.

Zdroj: CTK

Némecka ekonomika loni rostla nejméné za
pét let

Hruby domaci produkt Némecka se loni zvysil
podle predbéznych Gdajd o 1,5 %, co?Z je nejpo-
malejsi tempo rdstu za poslednich pét let.
Predloni rast cCinil 2,2 %. Némecké hospodafr-
stvi se v posledni dobé potyka s negativnimi
dasledky slabnouciho ristu globalni ekono-
miky, spor0 v mezindrodnim obchodé a nejis-
toty kolem pfipravovaného odchodu Britanie z
EU. Némecko loni zazZilo uz devaty rok hospo-
darského rlstu za sebou a rlst by mél pokra-
Covat i zac¢atkem letosniho roku. Za rlstem v
loriském roce stadla podle statistického Gradu
zejména domadci spotfeba. Zahrani¢ni obchod
mél na ekonomiku naopak mirné negativni do-
pad, protoZe dovoz rostl rychlejSim tempem
nez vyvoz. Na ¢eském trhu se tato situace pro-
jevi zejména zpomalenim rdstu tuzemského
HDP.

Zdroj: CTK

RuUst prodeje aut v EU se loni téméf zastavil

Prodej novych osobnich automobilt v Evrop-
ské unii se v loriském roce zvysil jen 0 0,1 % na

15,16 milionu vozd. Nicméné automobilovy trh
EU rostl jiz patym rokem v fadé. V samotném
prosinci se prodej aut v EU mezirocné propadl
0 8,4 % na 998 503 vozU. Poptavku po automo-
bilech v Evropé v lonském roce podkopaly
komplikace spojené s novymi pravidly pro tes-
tovani emisi, nejistota kolem pfipravovaného
odchodu Britanie z EU a obavy z negativnich
disledkd obchodnich spord.

Zdroj: CTK

Automobilky Volkswagen a Ford vytvofi glo-
balni alianci

Némecka automobilka Volkswagen se dohodla
s americkym konkurentem Ford Motor na vy-
tvoreni globalni aliance, v jejimZz ramci budou
spolecné vyvijet lehké uZitkové vozy. Prozkou-
maji rovnéZ moznost spole¢ného vyvoje elek-
tromobil a samofizenych vozd. Aliance
nebude zahrnovat vlastnické propojeni pod-
nikG. Prvni spolecné vyvinuta vozidla by se
podle nich mohla objevit na trhu jiz v roce
2022. Dohodnuta spoluprace posili efektivitu
obou podnik a zlepsi jejich schopnost ¢elit na-
ro¢nym ukolim do budoucna.

Zdroj: CTK
Kryptogigant Bitmain zavira své pobocky

Na jednu z nejvyznamnéjsich firem svéta kryp-
tomén doléhd propad jejich hodnoty. Spolec-
nost Bitmain, dominantni cinsky vyrobce
zafizeni na tézbu virtualnich minci, uzavira né-
které pobocky a musi dal mirnit i své plany. Za-
roven se ji nedafi vstoupit na burzu
v Hongkongu.

Zdroj: E15

Piebytek €iny v obchodovani s USA loni vy-
stoupil na novy rekord

Export z Ciny se v lofiském roce zvy3il 0 9,9 %,
coz predstavuje nejsilngjsi rist za sedm let.
Prebytek Ciny v obchodovani se Spojenymi
staty se pak loni vysplhal na rekord, a to na-
vzdory rozsahlym clim, kterd na ¢inské zbozi
uvalila administrativa. Vyplyva to z udaja cin-
ského statistického uradu. V samotném pro-
sinci se vyvoz z Ciny meziroéné snizil, a to
04,4 %, coz byl nejvyssi pokles za dva roky.
Prosincovy dovoz se propadl dokonce o 7,6 %,
nejvyraznéji od ¢ervence 2016. Tyto udaje uka-
zuji na utlum v expanzi ¢inské ekonomiky a na
zhorsujici se svétovou poptdvku. Obchodni
prebytek Ciny se v lofiském roce sniZil na 351,8
miliardy dolar(, coz je nejnizsi Uroven od roku
2013. Politicky citlivy prebytek Ciny v obchodo-
vani se Spojenymi staty se v loriském roce zvy-
Sil 0 17 % a dosahl 323,3 miliardy dolar(.

Zdroj: CTK
Inflace v eurozéné v prosinci zpomalila

Meziro¢ni tempo ristu spotiebitelskych cen v
eurozéné v prosinci zpomalilona 1,6 %z 1,9 %
v listopadu a inflace se tak dostala pod Uroven
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ECB (cca 2 %). V prosinci byla nejnize za osm listopadu zdrazovaly o 9,1 %. Ve srovnani s (3,3 %), Rumunsku (3 %) a v Madarsku (2,8 %).
mésich. Jadrova inflace zlstala na 1,1 %. Zvy- predchozim mésicem pak ceny energii klesly o V CR ¢inila 1,6 %.

govani cen zbrzdilo predev$im prudké zpoma- 3,2 %. Nejnizsi inflace byla v Recku a Portugal-
leni rGstu cen energii, které v prosinci sku(shodné 0,6 %), naopak nejvyssiv Estonsku
mezirocné stouply jen 0 5,4 %, zatimco jesté v

Zdroj: CTK

Na trhu prace v CR pfituhuje

Napéti na trhu prace bude trvati naddle a pocet volnych pracovnich mist se podle ocekavani letos jesté zvysi. Vzhledem
k potfebé uspokojeni doméci poptavky na trhu prace a ,vy€erpanosti“ vlastnich zdrojd se CR stale vice opird o pracov-
niky s cizim statnim obcéanstvim, ktefi nyni tvofi vice neZ desetinu zaméstnanosti. V tuzemsku pracuje nejvice obcanl
ze Slovenska, ktefi jsou s odstupem nasledovani ob¢any Ukrajiny, na dalSim misté v poradi je Rumunsko, Polsko, Bul-
harsko, Rusko a Vietnam. Mezi zaméstnanci jich nejvice pracuje ve zpracovatelském primyslu. Polsti ob¢ané se uplat-
Auji zejména v tézbé a dobyvani, rumunsti vyrazné vystupuji v odvétvi informacnich a komunikaénich sluzeb, bulharsti
v dopravé a v primyslovych podnicich jako obsluha stroj(i. Ukrajinsti ob¢ané pracuji zejména v zemédélstvi, obchodé
a ve zdravotni a socialni péci s vysokym zastoupenim Zen. TfebaZe maji rlznorodé vzdélani, na trhu prace ho pfilis
neuplatni, a proto patfi jejich mzdy k nejnizsim. Pfes 53 % cizinc( Zijicich na nasem Uzemi ma u nas trvaly pobyt a jejich
pocet plynule roste. Pocet cizincl s pfechodnym pobytem reaguje na makroekonomicky cyklus. V poslednich letech
pribyva i pracujicich cizincli z ostatnich ¢lenskych zemi EU. Naprosta vétsina cizineckych skupin zaméstnancl se kon-
centruje do Prahy, vyjimku tvoii Poldci, ktefi pracuji nejéastéji podél severni hranice CR, hlavné v Olomouckém a Mo-
ravskoslezském kraiji.

Vzhledem k pokracujicimu rlstu volnych pracovnich pozic firmy apeluji na vladu, aby zmirnila byrokraticka pravidla
pro prijimani dalSich zahrani¢nich pracovnikl. Firmy mohou v ramci zvlastniho rezimu Zadat pouze o kvalifikované
pracovniky z ciziny. Kolik jich ekonomika jesté potfebuje? V soucasné dobé je kvdta nastavena u takzvaného Rezimu
Ukrajina na 19 600 Zadosti za rok, bylo by vsak potfeba zvysit tuto kvotu dvojnasobné na 40 tisic pracovnikl rocné.
Celkova kvdta véetné dalsich vladnich rezim( - potencialné Srbsko, Mongolsko, Filipiny by méla dosahnout 50 tisic
pracovnikd. Madarsku a Polsku se dafi zaméstnavat cizince sviznéji.

Pramen: CSU, HN

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzt
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UDALOSTI V OBDOBI od 21. ledna do 25. ledna 2019

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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