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Nezaméstnanost v CR zGstava ramci EU nejnizsi

Obecnd mira nezaméstnanosti 15-64letych (podil nezaméstnanych k ekonomicky aktivnim, tj. sou¢tu zaméstnanych
a nezaméstnanych) ocisténa od sezénnich vlivii dosahla v prosinci loriského roku 2,2 % a meziroéné se snizilao 0,2 p. b.
Situace na trhu prace je nadale napjata. Pocty nezaméstnanych sice na prelomu roku mirné vzrostly, avsak slo opét
jen o efekt konce Uvazk( na dobu urcitou, ktery za¢ne v dalSich mésicich opét rychle odeznivat. Ocekavané zvolnéni
rastu ekonomiky by se vsak mohlo projevit na pomalejsim tempu tvorby novych pracovnich mist, kterych je vzhledem
na velikost pracovniho trhu nejvic v EU. Nakonec pravé volna pracovni mista jsou spolehlivym ukazatelem stavu ceské
ekonomiky. Rychle vznikaji v éfe boomu a rychle mizi v recesi. A jak z nejnovéjsich statistik plyne, ubyvat rozhodné
jeSté nezacala. A pfilis se nezménila ani jejich struktura, stale je nejvétsi poptdvka po kvalifikovanych i pomocnych
délnicich a femeslnicich. Skutec¢nost, ze firmy stale hledaji nové zaméstnance, naznacuje, Ze pesimismu jesté
nepodlehly.

Podle metodiky Eurostatu ¢inila mira nezaméstnanosti v CR v prosinci 2,1 %. V Unii jako celku setrvala v prosinci na
6,6 % (7,2 % loni) a dosahla tak nejnizsi urovné od ledna 2000. Témér 70 % zemi se nachazelo pod timto priimérem
EU. Bez prace zlstalo 16,5 mil. lidi, coZ je v meziro¢nim srovnani o 1,5 mil. osob méné. V porovnani s listopadem 2018
se pocet nezaméstnanych snizil o 75 tis. v EU i v eurozéné. V Zebricku ¢lenskych statd EU podle miry nezaméstnanosti
se za CR nachazelo Némecko a Polsko. S mimotadné vysokou mirou nezaméstnanosti se naopak potykaji i nadéle ve
Spanélsku a v Recku. Meziroéné klesla mira nezaméstnanosti ve viech statech Unie kromé Francie, kde zéistala stabilni.
Nejvétsi poklesy byly zaznamenany v Recku (z 21,0 % na 18,6 % v obdobi mezi fijnem 2017 a fijnem 2018), Spanélsku

(z16,5 % na 14,3 %) a Chorvatsku (29,7 % na 7,7 %).

Problémem zlstava nezaméstnanost mladych lidi pod 25 let, ktera je naddle velmi vysoka. V EU dosahla v prosinci
14,9 % a meziro&né se tak snizila 0 1,2 p. b. Nejméné mladych bez prace bylo v CR (5,8 %), Némecku (6 %) a Nizozemsku
(6,6 %). Na chvostu jiz tradi¢né setrvavda Recko (38,5 % v Fijnu 2018), dale Spanélsko (32,7 %) a Itélie (31,9 %).

Harmonizovana mira nezaméstnanosti v zemich EU v prosinci 2018
(meziro¢ni zména v %, sezdénné ocisténé udaje)
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Zdroj: €SU, Eurostat, Patria Finance

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 3.Q2018 2,4 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 11/2018 4,8
Inflace (y/y, %) 12/2018 2,0 Stavebni produkce (y/y, % z s.c.) 11/2018 0,0
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 12/2018 2,2 Maloobchod vé. mot. voz. (y/y, % ze s.c.) 11/2018 3,3
Priimérna mzda nom. / real. (y/y, %) 3.Q2018 8,5/6,0 Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) 11/2018 11,0/9,5
* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, leden 2019

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Ceska republika ziskala z rozpoétu EU
vice, neiZ zaplatila

Ceska republika loni ziskala z rozpoctu
Evropské unie o 45,3 mld. K¢ vice, neZ do néj
odvedla. Pfedloni tzv. Cista pozice CR ¢inila
56 mld. K¢. Jeji snizeni je podle Ministerstva
financi zplGsobeno jednak rostoucimi odvody
CR do rozpocétu EU, a déle tim, Ze nérdst
Cerpani penéz z fondd EU za programové
obdobi 2014 az 2020 nevykompenzoval pokles
ptijm0 z rozpoétu EU za uzavirané programové
obdobi 2007 a# 2013. CR loni obdrela
z unijniho rozpoctu 94,9 mlid. K¢ a odvedla
do né&j 49,6 mld. K¢. Cesko tak zlstalo stejné
jako v predchozich letech cistym prijemcem
penéz z EU. Celkové od vstupu do EU v kvétnu
2004 CR do konce roku 2018 zaplatila
do rozpoc¢tu EU 565,4 mld. K¢ a ziskala z néj
1,31 bilionu K¢, takZe dosud ziskala z EU
0 741,3 mld. K¢ vice, neZ do néj odvedla.

Zdroj: MF
Aktivita ¢eskych pramyslovych podniki
v lednu klesla

Index nakupnich manazerd v pramyslu (PMI)
podle prizkumu spoleénosti IHS Markit v lednu
klesl na 49,0 bodu z prosincovych 49,7 bodu.

Lednovd data ukdzala na dalsi zhorSeni
provoznich podminek  napfi¢  ceskym
zpracovatelskym  sektorem. K druhému

mési¢nimu poklesu v fadé pfispélo snizeni
objemd vyroby a novych zakazek, ale také
prvni pokles zaméstnanosti od dubna 2013.
Podnikatelska ddvéra klesla na druhou
nejslabsi Uroven za vice neZ Sest let, protoZe
firmy maji obavy z napjaté situace na svétovém
trhu a slabé poptdavky.

Zdroj: Markit Economics
CR si v Zebficku vnimané korupce
polepsila o ctyfi mista

Ceskad republika se na celosvétovém Zebficku
vnimané korupce mezindrodni organizace
Transparency International (TI) loni posunula
o Ctyfi pozice nahoru a skoncila na 38. misté s 59
body, ve Skéle od 0 (obrovska vnimana korupce)
az 100 (zadna vnimand korupce). Vramci
Evropské unie, jejiz clenské zemé maji pramér 65
bodd, zUstava Ceska republika stéle
podprimérna. Podle receptu Tl by méla zlepsit
zejména nezavislost demokratickych instituci a
dodrZovani principl pravniho statu, stabilizaci,
profesionalizaci a otevienost verejné spravy,
hospodarnost verejnych rozpoétl a rozkryvani
skuteénych majiteld. Ze zemi visegradskeé Ctyrky si
vede podobné jako Polsko, které skoncilo na 36.
misté, a lépe nez Slovensko s Madarskem, které
je 64. Nejlépe hodnocené Dansko ziskalo 88
bod(, Novy Zéland 87. V prvni desitce jsou také
Finsko, Singapur, Svédsko, Svycarsko, Norsko,
Nizozemsko, Kanada a Lucembursko. Vyrazné loni
ztratily Spojené staty, které klesly z 16. na 22.
misto.

Zdroj: CTK

Mensi firmy mohou Zadat o dotace
na nakup technologii

Od pocatku tohoto tydne mohou mensi
mimoprazské firmy a podnikatelé Zadat
o0 penize na nakup technologii. Zdjemci si mezi
sebou rozdéli celkem ctvrt miliardy korun
z evropskych dotaci. Penize pUjdou na nakup
stroju a zafizeni, ale i nehmotného majetku,
jako jsou napfiklad licence na provoz stroju Ci
pocitacové programy. Dotacni vyzvu vypisuje
Agentura pro podnikani a inovace (API) s cilem
zvysit pocet novych podnikatelskych zamér
malych podnik(, které pfispivaji k rozvoji
regionll a zvySovani zaméstnanosti. Loni bylo
zpracovano pres tfi tisice zZadosti o platbu,
na jejichz zakladé ceské firmy ziskaly 9,6 mid.
K¢. Letos bude API rozdélovat 10 mld. K¢.

Zdroj: Hospodarské noviny

Internetovy obchod Alza.cz loni vyrostl
o pétinu

Nejvétsi Cesky e-shop Alza.cz ma za sebou dalsi
rekordni rok, v némz zvysil obrat 0 19,3 % (celd
Ceska e-commerce loni rostla o 17 %). Podle
predbéznych vysledkd dosdhla jeho vyse
v minulém roce 25 mld. K¢, o rok dfive to bylo
21 mld. KC. Jesté vyznamnéji rostl pocet
objednavek, za uplynulych dvanact mésich
030 % na 10,3 mil. Nejvice se v roce 2018 na
Alze prodavaly notebooky, mobilni telefony,
pocitaCové komponenty, prislusenstvi,
televize, bilé elektro (napr. pracky, susicky) a
malé domaci elektro (napf. kavovary), které
vytvofily miliardové obraty. Do nového roku
Alza  vstupuje se  stejnym  poctem
zaméstnanc(, kterych je pres 1 500 s vékovym
primérem 28 let, a planuje nadale vyznamné
investovat jak do dalsi evropské expanze, kde
vedle posilovani pozice v Madarsku chysta
prvni kracky do Rakouska a Némecka, tak
do sluzeb spojenych s dorucovanim zbozi.

Zdroj: CzechCrunch

ZE ZAHRANICI

Hospodafsky rtist v Evropé loni zpomalil

Podle rychlého odhadu Eurostatu tempo ristu
hrubého domaciho produktu (HDP) eurozény
vlonském roce zpomalilo na 1,8 %
z predloniskych 2,3 %. Ve 4. Ctvrtleti se HDP
proti pfedchozim tfem mésicim zvysil 0 0,2 %.
Tempo mezictvrtletniho ristu tak v souladu
s o¢ekavanim analytikl zlstalo stejné jako
ve 3. kvartalu, tedy na nejslabsi drovni za Ctyfi
roky. Eurozéona se v posledni dobé potyka
s negativnimi  dUsledky sldbnouciho rdstu
globalni ekonomiky, spord v mezinarodnich
obchodnich vztazich a nejistoty kolem
ptipravovaného odchodu Britanie z Evropské
unie. V celé Evropské unii se loni HDP zvysil
01,9 %, ve 4. ¢tvrtleti zGstal na 0,3 %, coZ je na
stejné Urovni jako ve tretim kvartélu.

Zdroj: CTK

Vyhlidky ekonomik se zhorsuji jak
Vv eurozone,...

Po mezinarodnim ménovém fondu, ktery snizil
odhad rdstu ekonomiky eurozény v letosnim
roce na 1,6 % z dfive predpokladanych 1,9 %,
zvefejnila  obdobny wvyvoj také Evropska
centrdlni banka (ECB). Ta sodvolanim
na Ctvrtletni prizkum mezi prognostiky pocita
letos se zvySenim HDP eurozdény pouze 0 1,5 %.
Predchozi prlzkum, ktery se uskutecnil
v poslednim cCtvrtleti lonského roku, pritom
signalizoval, Ze ekonomika vzroste v roce 2019
0 1,8 %. V roce 2020 by se mél HDP zvysit
rovnéz o 1,5 % misto dfive predpokladanych
1,6 %. Zpomaleni vyvoje je dusledkem fady
faktord, vcetné nizsiho tempa rlstu Cinské
ekonomiky a odchodu Britdnie z Evropské
unie. Nicméné predstavitelé ECB upozorriuiji,
Ze pravdépodobnost hospodarské recese
v eurozoné je mala.

... tak ve zbytku svéta

Na horsi ¢asy se blyska také podle nazoru
svétovych generélnich fediteld. Témér 30 %
ucastnik globélniho prizkumu poradenské
spolecnosti PwC ocekdva zpomaleni rustu
svétové ekonomiky. Jde o nejvyssi podil
od roku 2013, napftiklad v loniském roce bylo
o zvolnéni ristu ekonomiky presvédceno jen
5 % $éf0. Za nejvétsi hrozbu pro rist obchodu
feditelé stejné jako loni povaZuji pfilisSnou
narodni regulaci, a dale pak silici populismus
a nacionalismus, souc¢asné obchodni konflikty,
kybernetické hrozby a protekcionismus.

Zdroj: Novinky.cz, MPO

Némecko by mélo do dvaceti let skoncit
s uhelnou energii

Némecko prestane pouZivat energii z uhli
nejpozdéji do konce roku 2038, v pfipadé
souhlasu vSech stran bude mozné termin
pfedsunout uz na rok 2035. Usnesla se na tom
némecka takzvand uhelnd komise, jejiz
doporuceni je povazovano za klicové, protoze
se pocitd s tim, Ze se jim politici budou fidit.
Postizené regiony, k nimZ patfi zejména trojice
vychodonémeckych zemi Braniborsko, Sasko
a Sasko-Anhaltsko, dostanou vyraznou
financni pomoc, kterd md byt ukotvena
ve zvlastnim zdkoné, jenz bude zdvazny
i pro pristi vlady. Némecko, kde se uz loni
prestalo tézit ¢erné uhli, se senergii z uhli
zacne loucit ve stejné dobé, kdy zavira také
jaderné elektrarny. Posledni znich bude
odpojena ze sité vroce 2022. Proto komise
pocitda stim, Ze prinegjmensim docasné
elektfina zdrazi. Aby to nemélo pfilisny dopad
na obcany, komise chce, aby rozdil pokryl
vladni prispévek ve vysi nejméné dvou miliard
eur (51 miliard korun) roc¢né. Dalsi penize
budou nutné na odskodnéni provozovatell
uhelnych elektraren, ktefi je uzaviou
predcasné.

Zdroj: CTK



https://www.czechcrunch.cz/2019/01/obraty-ceskych-e-shopu-v-roce-2018-vzrostly-na-135-miliard-korun-podil-na-maloobchode-prekonal-11/
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/hdp.html
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Automatizace v USA se dotkne kazdé
Ctvrté pracovni pozice

Nastavajici vina automatizace prinasi otazky
typu, jaké pracovni pozice se zméni nebo jaké
zaniknou Uplné. Podle studie Brooking
Institution, prevezmou stroje urcitou cast
prace, nicméné vétsinou tim pracovni pozici
spiSe zjednodusi, nez aby doslo k jejimu

stovky. Pfikladem z USA je témér pll milionu
bankér(i, ktefi jsou navzdory fungovani
bankomatl stale zaneprazdnéni sloZitymi
transakcemi klientl. Vyzkumnici z Brookings
Institution sledovali tisice specifickych ukoll
vramci kazdého zaméstnani, aby zjistili,
do jaké miry je automatizace mize ovladnout
a jaka s tim souvisi rizika. Mezi nejvice
ohroZenymi pracovnimi pozicemi je naptiklad

pozic. Podle Brooking Institution neni jasné,
jak rychle automatizace probéhne, ve hre je
nékolik faktor(. Zalezi na interakci efektivity
automatizace, cen, zlepseni kvality a
preferencich zakaznikG. Jak by to mohlo
vypadat, se nejspis ukaze ve chvili, kdy dojde
k hospodarskému poklesu, spole¢nosti budou
sniZzovat své vydaje a naklady na pracovni silu,
a tak vice investovat pravé do automatizace.

Uplnému zaniku. Automatizace totiz ziidkakdy
kompletné nahrazuje veskeré povinnosti
zaméstnance, spiSe si poradi se specifickymi
ukony, kterych jednotliva zaméstnani vyzaduji

prace v dopravé, vyrobé, pfiprava jidla a
kancelarska administrativa - celkem asi
36 miliond pracovnich pozic ve Spojenych
statech, tedy 25 procent ze vsech pracovnich

Zdroj: Hospodarské noviny

Ministerstvo financi zhorsilo odhad rlistu ceské ekonomiky

Ministerstvo financi zvefejnilo novou makroekonomickou predikci, ve které zhorsilo odhad rdstu ceské ekonomiky.
Duvodem jsou predevsim rizika ekonomického vyvoje v zahranici, protozZe cyklické oZiveni ve vyspélych ekonomikach je za
svym vrcholem. Zatimco v roce 2018 podle Udaji Mezindrodniho ménového fondu jejich rist ¢inil 2,4 %, coz bylo nejvice od
roku 2010, v roce 2019 by se mél zpomalit na 2,1 %. Jesté rychleji se zpomaluje rlst svétového obchodu, coz? je z&3sti
zpUsobeno vzrlstajicim napétim v globalnich obchodnich vztazich. Narlstajici politicka rizika ovliviuji ekonomicky
sentiment a mohou dale narusit hospodarsky rist a jeho udrZitelnost ve strednédobém horizontu. To potvrzuji i klesajici
indikatory dlvéry. Specifickym problémem je pak otazka vystoupeni Spojeného kralovstvi z Evropské unie.

Predikce predpoklada nasledujici vyvoj hlavnich makroekonomickych indikatord c¢eské ekonomiky:

e zpomaleni ristu hrubého domaciho produktu na 2,5 % v letosnim roce (z oCekdvanych 2,8 % zarok 2018)
ana2,4 % v roce 2020. Nejvyznamné;jsim rlstovym faktorem by méla byt spotfeba domacnosti, jez bude odrazet
stale silnou mzdovou dynamiku pfi extrémné nizké mife nezaméstnanosti i razantni zvyseni dlichod(. Pozitivné by
k ristu mély prispivat také investice do fixniho kapitalu a spotfeba vladnich instituci, zatimco pfispévek zahrani¢niho
obchodu by mél zUstat zaporny;

e mezirocni stagnaci primérné miry inflace na 2,1 % letos, a jeji pokles na 1,6 % v roce 2020, inflace by tak méla
setrvat v toleranénim pasmu 2% inflagniho cile Ceské narodni banky. Proinflaéni efekty vyvoje mezd a plat(i by mély
pUsobit i nadale, ale s postupné se sniZujici intenzitou;

e pouze nepatrné snizeni miry nezaméstnanosti (podle V5PS) letos na 2,2 % (z 2,3 % v roce 2018) a jeji stagnaci na
této urovni v roce 2020. Jedna se o vyjimecné nizké hodnoty, pro jejichZ pokles existuje uz velmi maly prostor;

e udrzeni kladného salda bézného utctu platebni bilance na Grovni roku 2018, tj. 0,3 % HDP letos a jeho mirné snizeni
na 0,2 % v roce 2019. Na relativné stabilnim vysledku by se mohl mirné projevit vliv vy3si tuzemské poptavky po
dovozech, ovlivnéné riistem spotfeby a investic.

Odbor ekonomickych analyz MPO ocekéva ve své listopadové predikci lorisky rist ekonomiky o 2,8 % a letosni o0 2,7 %,
zatimco Ceska narodni banka pro minuly rok 3,1 % a pro leto3ni 3,3 %. Prvni odhad vyvoje ekonomiky za lofisky rok zvefejni
Cesky statisticky ufad 15. Unora.

Zdroj: MF
Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
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https://www.brookings.edu/research/automation-and-artificial-intelligence-how-machines-affect-people-and-places/
https://www.brookings.edu/research/automation-and-artificial-intelligence-how-machines-affect-people-and-places/
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UDALOSTI V OBDOBI od 4. do 8. unora 2019
CSU: Zaméstnanost a nezaméstnanost podle vysledku VSPS — 4. ¢tvrtleti 2018
Eurostat: Industrial producer prices, domestic market — December 2018
CsU: Maloobchod — prosinec 2018
Eurostat: Retail trade — December 2018
CSsU: Priimys| — prosinec 2018
S (_iSU Stavebr.;ict,w'— prosinec 2(?18
CSU: Zahraniéni obchod — prosinec 2018
Eurostat: Industrial import prices — December 2018
CSU: Miry zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity (prosinec 2018)
CTVRTEK CSU: Sluzby — 4. ¢tvrtleti 2018
CSU: Cestovni ruch — 4. ¢tvrtleti 2018

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, CNB, E 15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




