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Ceska ekonomika v zavéru roku 2018 pFijemné prekvapila

Podle predbéiného odhadu vzrostl hruby domaci produkt ve 4. ctvrtleti 2018 mezirocné o 2,9 %, coZ ve srovnani
s 3. Ctvrtletim bylo 00,5 p. b. vice. Proti pfedchozimu kvartalu hruby domadci produkt ve 4. étvrtleti vzrostl 0 1%
a dosahl nejvyssiho tempa za poslednich Sest Ctvrtleti. Za cely rok 2018 se vykonnost ekonomiky zvysila o 3 %. Proti
4,4 % dosazenym v roce 2017 jde vSak o znacné zpomaleni, zplsobené jak nedostatkem pracovnich a vyrobnich
kapacit, tak rostoucimi nejistotami vnéjsiho prostredi.

V kratkém komentéii CSU uvédi, Ze rhst byl tazen zejména zahraniéni poptavkou. To svédéi o dobré vykonnosti
tuzemskych exportér(, protoze vnéjsi podminky ze zhorsily. Ekonomika EU ve 4. ctvrtleti v priméru zpomalila
na meziroc¢nich 1,5 % (ze 1,8 % ve 3. Ctvrtleti) a némecka dokonce na 0,6 % (proti 1,2 % ve 3. Ctvrtleti.

Podle CSU k rGstu vyznamné prispéla i doméaci poptavka po investiénim zboZi. PFedpoklddame, Ze rychlou dynamiku
si udrZely zejména investice do staveb, diky spolufinancovani z evropskych fondud. Zaroven rdst soukromych investic
byl pravdépodobné stimulovan napjatosti ve vyrobnich kapacitach a snahou firem obstat v konkurenci.

Zaroven ocekavame, Ze svou podpurnou roli sehrala i spotfeba, pricemz jeji rlst spojujeme s vyssi zaméstnanosti
a mzdami, stejné jako s optimistickou naladou spotfebitel(l. Podle statistiky vnitfniho obchodu trzby maloobchodu
oCisténé o kalendarni vlivy ve 4. Ctvrtleti vzrostly redlné mezirocné o 4,8 %, coz svédci o stabilnim vyvoji spotieby.

V letosnim roce by ceska ekonomika méla pokracovat v solidnim ristu. S ohledem na jeji kapacitni mozZnosti
a pravdépodobny dopad ochabujiciho globdiniho vyvoje, lze ptredpokladat dalsi zvolnéni tempa ke 2,5 %. Toto
ocCekavani potvrzuji jak soucasné ekonomické predikce, které prochazeji revizemi smérem dol(, tak i aktudlni
prazkumy mezi nakupnimi manazery.

Zdroj: MPO, CSU

Hruby domaci produkt

(stalé ceny, zména v %, Udaje ocistény o sezonni a kalendafni vlivy
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 4.Q2018 2,9 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 12/2018 -1,4
Inflace (y/y, %) 1/2019 2,5 Stavebni produkce (y/y, % z s.c.) 12/2018 3,9
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 12/2018 2,2 Maloobchod bez mot. voz. (y/y, % ze s.c.) 12/2018 4,3
Priimérna mzda nom. / real. (y/y, %) 3.Q2018 8,5/6,0 Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) 12/2018 2,0/2,8

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: €SU, unor 2019

** preshranicni pojeti
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Sezonni vlivy zvysily lednovou
nezaméstnanost

Podil nezaméstnanych osob (publikovany
MPSV) se v lednu zvysil na 3,3 % z prosincovych
lednovou hodnotu od roku 1997, loni v lednu
Cinil podil nezaméstnanych 3,9 %. Podle
kde podil lidi bez prace cinil 2 %, naopak
nejvyssi zlstala v Moravskoslezském kraji
s4,9 %, ztoho na Karvinsku se 7,1 %. NarUst
nezaméstnanosti na prelomu roku je sezénni
zaleZitosti, protoZe na tUrady prace se hlasi lidé,
kterym skoncily brigady, nebo byli propusténi
po organizacnich zménach ve firmach. MPSV
ocekava, Ze s rozbéhem sezénnich praci mira
nezaméstnanosti opét klesne a situace
na pracovnim trhu bude nadale stabilni.

Zdroj: MPSV
Lednova inflace stoupla na 2,5 %

Meziro¢ni rlst spotiebitelskych cen v lednu
zrychlil na 2,5 % z prosincovych 2%,
mezimésicné se spotrebitelské ceny zvysily o
1%. Tak silny rdst nebyl ocekdvan, Ceska
narodni banka pocitala ve své progndze se
setrvanim inflace na dvouprocentni cilové
hodnoté. Hlavnim dlvodem rychlejsiho
zdrazovani je lednovy skok v cenach energii
a bydleni. Najemné bylo proti loriskému lednu
letos drazsi o 3,8 %, vodné a stocné o 2,6 %,
elektfina 0 8,2 % a teplo a tepla voda o 3,8 %.
Dlouho nevidany cenovy narlst nastal také
v poloZce ostatni zboZi a sluzby, ktera zahrnuje
naptiklad sluzby osobni péce, financni sluzby,
spravni a administrativni poplatky. Centralni
banka je pfitom nyni v situaci, kdy proti rdstu
cen nad dvouprocentni inflaéni cil vyrazné
zasahovat nebude, zejména sohledem
na zhorsujici se zahrani¢ni ekonomickou
situaci, kterd nezbytné ovlivni i vyvoj domaci
ekonomiky. Inflacni tlaky by mély zmirnit
ve druhé poloviné roku a cenovy rist by se tak
mél zpomalit.

Zdroj: CTK, CNB
Platebni bilance skoncila loni pfebytkem

Bézny ucet platebni bilance skoncil za lonsky
rok podle predbéinych tdaji CNB v piebytku
38,2 mld. K¢, coZ je zhruba o 16 mld. horsi
vysledek nez o rok drive. Dlvodem mezirocné
nizsSiho salda byl predevsim odliv vynost
do zahranici, a to nejen investi¢nich v podobé
dividend podnik(l pod zahrani¢ni kontrolou a
urokll ze statnich dluhopisl, ale i mezd
vyplacenych zahraniénim pracovnikdm v CR. Je
to jeden z efektl vysoké zaméstnanosti cizincl
v tuzemskych firmach. Prebytku bylo dosazeno
jiz patym rokem v fadé, loni se o néj zaslouzila
slabsi koruna i lepsi bilance zahrani¢niho
obchodu.

Pramen: CNB, Patria Finance

Primérnd cena bytl v Praze znovu
stoupla

Podle poradenské spolecnosti Deloitte
primérna nabidkovd cena volnych novych
bytl v Praze na konci loriského roku meziro¢né
vzrostla o 10,6 % na 106,1 tis. K¢ za metr
Ctverecni. Tempo ristu je podobné jako pred
rokem, kdy byty meziro¢né zdrazily o 12,4 %.
Pocet volnych dostupnych byt v nabidce
developeri na konci roku meziro¢né vzrostl
vice nezZ o tretinu na 6114. Prodejni ceny byly
zhruba o 5 tis. nizsi. Dlvodem je, Ze nejdfive se
prodavaji nejlevnéjsi byty, zatimco drazsi
zUstavaji v nabidce delSi dobu. Prazsky
developersky trh v pribéhu poslednich let
vyrazné ovliviuji  projekty  rekonstrukci
¢inzovnich  doml. Zatimco  primérna
nabidkova cena volného bytu v novostavbé
byla na konci loriského roku 98,5 tis. korun
za metr ¢tvereéni, u byt v rekonstruovaném
domé dosahovala 133 tis. korun.

Zdroj: CTK

Ceské banky snizuji poéty manazerskych
pozic

Cesky finanéni byznys prechézi na tzv. agilni,
tedy decentralizované fizeni, které si
ve velkych tuzemskych bankach 7ada stale
méné klasickych manazerskych pozic. Agilni
zpUsob fizeni predstavuje pro finanéni domy
cestu, jak si udrzet krok srychle rostouci
konkurenci bankovnich sluzeb nabizenych
technologickymi start-upy. Novy model méné
sazi na formdlni organizacni struktury a
podporuje pribézné vznikajici tymy podle
momentalnich  potfeb byznysu. Desitky
manazerskych postl rudi Ceska spofitelna a
Komercni banka, zatimco k agilnimu fizeni se
z velka trojky podle vlastniho vyjadieni nehlasi
CSOB. Podle personalistd bude vymén
na stfednich a vyssich manazerskych postech
pfibyvat spolu stim, jak nové trendy
ve financnictvi méni poZadavky na zplsob
vedeni. Tykat se to ma predevSim vlivu
digitalizace a automatizace, které do
bankovniho byznysu promlouvaji jesté vice nez
v ostatnich odvétvich ekonomiky.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICi

Ifo: Svétové hospodarské klima je
nejhorsi za sedm let

Svétové hospodaiské klima se v letoSnim
1. ¢tvrtleti opét zhorsilo, a to uz Ctvrty kvartal
v fadé. Podle némeckého ekonomického
institutu Ifo klesl index svétového klimatu
na minus 13,1 bodu z pfedchozich -2,2 bodu.
Je na tom nyni nejhire za poslednich vice nez
sedm let, i kdyZ analytici na néj nahliZeji stale
mirné pozitivné. Obzvlast silné zhorSeni

hospodarského klimatu vykazaly rozvinuté
ekonomiky, v Cele se Spojenymi staty. Tam je
horsi jak hodnoceni soucasné situace, tak

hodnoceni ocekavani. Zfetelné zhor3eni hlasi
také Blizky vychod a severni Afrika, rovnéz
v pfipadé Evropské unie experti sva hodnoceni
revidovali vyrazné smérem dolG. Naopak
v rozvijejicich se zemich zlstalo ekonomické
klima beze zmén, kdyZz v predchozich dvou
kvartélech pokazdé vyrazné kleslo.
Celosvétovy hruby domaci produkt by se letos
podle lednové progndézy Mezinarodniho
meénového fondu mél zvysit o 3,5 % a pfristi rok
pfidat 3,6 %. Jesté loni v fijnu MMF uvadél
pro oba roky rist o 3,7 %, tedy stejny jako loni.
Zdroj: Patria Finance

Hospodafistvi eurozony lonirostloo 1,8 %

Ekonomika eurozény v poslednich trech
mésicich roku 2018 podle rychlého odhadu
Eurostatu vzrostla mezictvrtletné o 0,2 %, coz
bylo stejné tempo jako ve 3. Ctvrtleti, a zaroven
ekonomika ve 4. Ctvrtleti stagnovala a Itdlie se
poprvé od pocatku roku 2013 dostala
do recese. V mezirocnim srovnani se rast
vykonnosti eurozény zpomalil ve 4. Ctvrtleti
na 1,2 %, proti 1,6 % ve 3. Ctvrtleti a za cely
lonsky rok na 1,8 % z predlonskych 2,4 %.
Vcelé Evropské unii hospodafsky rast
ve 4. ¢tvrtleti mirné zvolnil na 0,2 % z 0,3 %
ve tfetim kvartdlu. Za cely lonsky rok pak
zpomalil na 1,9 % z predloriskych 2,4 %.

Zdroj: Eurostat

Prebytek Némecka v obchodu s USA se
snizil

Obchodni prebytek Némecka se Spojenymi
staty, ktery je zdrojem napéti mezi obéma
zemémi, loni klesl asi o 1 mld. na 49 mid. eur.
Na celkovém prebytku zahrani¢niho obchodu
Némecka, ktery cini 228 mld. eur, se tak USA
podileji asi pétinou. Vyvoz z Némecka do USA
se podle predbéinych dat spolkového
statistického uradu zvysil o 1,5 % na 113,5 mld.
eur. Spojené staty zlstdvaji nejvétSim
odbératelem némeckého zbozi pred Francii a
Cinou. Dovoz z USA do Némecka se loni zvysil
zhruba o0 4 % na 64,6 mld. eur. NejvétsSim
obchodnim partnerem Némecka loni zlstala
Cina, obé zemé si vyménily zboi v hodnoté asi
200 mld. eur.

Zdroj: CTK

Ruska ekonomika zvolni tempo

Podle ruského ministerstva hospodafstvi
tempo rastu ruské ekonomiky letos zpomali
nal3 %, ze Sestiletého maxima 2,3 %
dosazeného v loriském roce. Lorisky silny rlst
podle ministerstva podpofily jednorazové
faktory, takze neni udrzitelny. K oZiveni v roce
2018 prispéla tvorba zasob pred planovanym
zvysenim dané z pfidané hodnoty i vyrazny rlist
objemu  spotrebitelskych  Gvér(. Podle
ekonom( chybi ruské ekonomice motory
udrzitelného rdstu, jako jsou vyssi investice,
nizké vyuziti kapacit ¢i rostouci prijmy
domacnosti.

Zdroj: CTK



https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/nezamestnanost.html
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/nezamestnanost.html
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Airbus kon¢i s vyrobou superjumbo
Evropska spolecnost Airbus ohldsila konec
vyroby letounu A380 superjumbo.
Nejvétsi stroj pro osobni prepravu
na svété prestane vyrabét kvili nezajmu
zdkaznik(. Letadlo mélo konkurovat
legendarnimu boeingu 747, aerolinky ale
davaji prednost mensim modeldm.
Posledni ranu planim s letounem super
jumbo zasadila spole¢nost Emirates
snizenim objedndvky na letadla A380
na 123 z plvodné zamyslenych 162 stroju.
Podle nové dohody s Airbusem objedna
70 mensich modeld A350 a A330neo.
Prvnilet stroje A380 se uskutecnil vdubnu
2005 a prvni let s cestujicimi nasledoval
v zaFi 2006. Spole¢nost Airbus uvedla, Ze
posledni letoun A380 bude doddan v roce
2021. Jeji rozhodnuti mlze ovlivnit 3000
az 3500 pracovnich mist. Firma Airbus
rovnéz oznamila, Ze v lonském roce zvysila
Cisty zisk o 29 % na 3,1 mid. eur.
Zdroj: E15

Nizozemsko laka firmy z Britanie

Nizozemska vlada jedna s 250 firmami
o prestéhovani z Britdnie do Nizozemska
kvali brexitu. Nizozemské ministerstvo
hospodarstvi uvedlo, Ze loni se podafilo
do Nizozemska pf¥ildkat z Britanie 42 firem
nebo jejich pobocek, coz obnaselo 1923
pracovnich mist. Zprava zminuje jako
pfiklady japonskou investi¢ni banku
Norinchukin, medialni spole¢nost TVT
Media, nebo poskytovatele financnich
sluZzeb Market Axess a Azimo.

Zdroj: E15

Medaile pro olympiadu budou vyrobeny
ze starych telefont

Zpétny odbér staré a nefunkéni
elektroniky, takzvaného elektroodpadu,
patfi mezi jednu zcastych forem
recyklovani, kterda hraje velkou roli v
minimalizaci negativnich dopadt
na zivotni prostredi. Organizacni komise
letni olympiady v Tokiu, ktera probéhne

Evropsky pramysl klesa, zejména automobilovy

Eurostat zverejnil data o primyslové produkci za mésic prosinec a tim zkompletoval Udaje za 4. Ctvrtleti i za cely rok 2018.
V prosinci vykazala EU i eurozéna mezirocni pokles (kalendarné ocisténé udaje), a to o 2,7 %, respektive o 4,2 %. V Némecku,
které je pro Ceskou ekonomiku nejdilezZitéjsSim partnerem, prdmyslova produkce klesla o 3,9 %. Pokud se podivame na data
za 4. Ctvrtleti, ktera maji vyssi vypovidaci hodnotu, tak produkce klesla v EU 0 1,1 %, v eurozéné o0 1,9 % a v Némecku o 2,7 %.

vroce 2020, planuje, Ze medaile
pro vitéze vSech olympijskych disciplin
vyrobi vyhradné z elektronického odpadu,
zejména pak z mobilnich telefonq,
digitalnich kamer, hernich konzoli a
pocitacd. Japonci na této vizi usilovné
ve spolupraci s tamnimi urady a firmami
zacali starou elektroniku sbirat. Podle
oficidlnich informaci jiz komise
prostfednictvim celkem 1600 sbérnych
mist na japonskych méstskych uUradech
zajistila pres 47 tis. tun vyrazené
elektroniky a do obchodl nejvétsiho
mobilniho operatora NTT DOCOMO zase
Japonci jen do lonského fijna prinesli pres
5 miliond  starych telefonl. Podoby
jednotlivych  medaili budou oficialné
predstaveny béhem letosniho léta.

Zdroj: Czechcrunch

Za cely rok 2018 se pak vysledky jesté udrzely v kladnych hodnotach: EU 1,3 %, eurozdna 1,1 % a Némecko 1 %. Nicméné tataz
Cisla byla ve vsech ptipadech pro rok 2017 pfiblizné 2 p. b. vyssi, jinymi slovy, zpomalovani evropské/némecké ekonomiky je
jednoznacné a neni zanedbatelné. Vedle Némecka mirné meziro¢né rostla prdmyslova vyroba i v dalSich velkych ekonomikach,
ve Spojeném kralovstvi a Italii 0 0,8 % a ve Francii o 0,6 %. Nejvyssi rist pak vykazala Litva a Slovinsko, naopak nejvétsi pokles

Malta.

Neméné dileZitou informaci je vyvoj v automobilovém sektoru. BohuZel, tady jsou zpravy jesté méné pfiznivé. V EU automobilovy
prumysl ve 4. ¢tvrtleti 2018 meziroéné klesl 0 4,9 %, v eurozéné o 6,4 % a v Némecku o 6,5 %. Vzhledem k tomu, Ze fada Ceskych
firem dodava do evropskych/némeckych automobilek své vyrobky, da se predpokladat, Ze se tento pokles projevi ve vétsiné
Ceskych primyslovych odvétvich, jeZ jsou v pozici dodavateld viéi automobilkam.

Nepfiznivy vyvoj primyslu byl ovlivnén nékolika faktory, které se zacaly projevovat v pribéhu minulého roku. Jde zejména
o slabnouci globalni poptéavku, nejistoty kolem brexitu a v automobilovém primyslu o problém pfizplsobeni se novym emisnim

normam.
Zdroj: Eurostat, MPO
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Vyvoj ménovych kurzi
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https://tokyo2020.org/en/news/notice/20190208-03.html
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UDALOSTI V OBDOBI od 18. do 22. tinora 2019

-
L
Eurostat: Inflation (HICP) —January 2019

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, CNB, E 15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




