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Evropské hospodafstvi loni ubralo na ristovém tempu

Tempo hospodaiského rlistu v Evropské unii loni zpomalilo na 1,9 % proti 2,4 % v roce 2017 a v eurozéné na 1,8 % rovnéi
z predlonskych 2,4 %. Jisté zvolnéni ekonomické aktivity bylo o¢ekavano, nicméné vyvoj ve druhé poloviné roku byl zklamanim.
2013. Tento vysledek byl ovlivnén kombinaci jak vnéjsich, tak i vnitfnich faktor. Odrazi zejména slabsi riist zahrani¢niho obchodu
vlivem zvy3enych nejistot obchodnich politik, pfedeviim mezi USA a Cinou, odchodu Spojeného kralovstvi z EU a klesajiciho
trendu globalni produkce. Dopad téchto vlivii na eurozénu je zvlasté citelny, a to vzhledem ke geografické orientaci jejiho
zahranic¢niho obchodu a vyrobkové specializaci.

Mezi vnitini faktory, které negativné poznamenaly vykonnost eurozény, patfi hlavné pokles produkce automobilové primysiu
ve 3. Ctvrtleti, ktera zatim oZivila pouze ¢astecné, a také socialni tlaky a rizika fiskalni politiky v nékterych ¢lenskych zemich.
Navzdory tomuto vyvoji zdstavaji fundamenty evropské ekonomiky zdravé. Zlepsené podminky na trhu prace, nizké naklady
financovani a mirné expanzivni fiskalni politika by mély umoznit pokracovani hospodarské expanze v letosnim roce, i kdyz
mirnéjsim tempem.

Vyvoj v jednotlivych zemich byl diferencovany. Mezirocné rostly loni vSechny ekonomiky Unie, které jiz zvefejnily udaje
za 4. Ctvrtleti. Nejlépe si vedly Polsko a Lotyssko (rist o 5,1 %), nasledované Madarskem (4,9 %), ¢tyfprocentni hranici pfekonaly
daléi postkomunistické zemé, Rumunsko (4,2 %) a Slovensko (4,1 %). V nelplném zebti¢ku se Ceska republika s riistem o 3 % zatim
drziv jeho horni poloviné. Slabsi vysledek eurozdny (ve 4. Ctvrtleti rist jen 1,2 %) byl vyznamné ovlivnén némeckou ekonomikou,
ktera zpomalila na 0,6 %. Mezictvrtletné vsak ve 4. Ctvrtleti dokonce stagnovala, po poklesu o 0,2 % ve tretim kvartalu. Tésné se
tak vyhnula recesi, ktera je obvykle definovana jako alespon dvé ¢tvrtleti hospodarského poklesu za sebou. Naopak v recesi se jiz
nachazi Italie, a to poprvé od pocatku roku 2013.

Zdroj: Eurostat, Evropska komise, MPO

Vyvoj hrubého domaciho produktu v roce 2018

(stalé ceny, mezirocni zména v %, Udaje ocistény o sezénni a kalendafni vlivy)
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Zdroj: Eurostat, Statistické urady zemi EU, graf MPO

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni udaje

HDP (y/y, %) 4.Q2018 2,9 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 12/2018 -1,4
Inflace (y/y, %) 1/2019 2,5 Stavebni produkce (y/y, % zs.c.) 12/2018 3,9
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 12/2018 2,2 Maloobchod bez mot. voz. (y/y, % ze s.c.) 12/2018 4,3
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 3.Q2018 8,5/6,0 Vyvoz / dovoz zbozi ** (y/y, %, z b.c.) 12/2018 2,0/2,8

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: €SU, tnor 2019

** pfeshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Statni dluh klesa uz patym rokem v fadé

V roce 2018 doslo k poklesu statniho dluhu
na 30,5 % HDP (z 32,2 % v roce 2017). Ceska
republika tak jiz patym rokem pokracuje
v nastaveném trendu stabilizace, resp.
snizovani, vyse statniho dluhu a radi se mezi
nejlépe hospodafrici zemé EU. V pfipadé dluhu
sektoru vladnich instituci vykazuje Ctvrté
v Estonsku, Lucembursku a Bulharsku. Pokles
zadluZeni je umoznén jednak efektivnéjsim
fizenim likvidity statni pokladny a souvisejicim
zapojovanim jejich disponibilnich  zdrojt
do kryti potfeby financovani statu, stabilnim
ekonomickym rdstem, ale i zodpovédnou
rozpoctovou politikou v podobé dosazeného
prebytku statniho rozpoctu v minulém roce
ve vysi 2,9 mld. K¢.

Zdroj: MF

Hospodarska komora
ocekava tfiprocentni rist

Rast ¢eské ekonomiky by podle Hospodarské
komory mél letos dosahnout 3 %, pokud
nebude mezindrodni obchod zasazen brexitem
nebo obchodnimi valkami. Vedle zahrani¢nich
rizik ohroZuje podle komory investi¢ni
rozhodovani firem také rdst mezd, coz maze
mit na ¢eskou ekonomiku vyznamnéjsi dopad
nez pfipadny brexit bez dohody. Komora
upozornila na to, Ze vyrazné vzrostl pocet
firem, které letos zvazuji odloZit investice.
Z vysledkU pravidelného Setfeni realizovaného
na prelomu letoSniho ledna a Unora vyplyva,
Ze investi¢ni rozhodnuti bude oddalovat 28 %
firem, s jejich narlstem proti druhé poloviné
roku 2018 pocita jen 23 % podnik(. Polovina
podnikatell planuje pokracovat v investicich
soufasnym tempem. Komora pfipomnéla
irychle rostouci mzdy, které se odpoutaly
od produktivity —prdce aletos porostou
v nomindinim vyjadreni 07,6 %. V loriském
roce to bylo jesté o jeden procentni bod vice.
Podle Setfeni vnimaji podnikatelé pro letosek
naklady na pracovni silu jako bariéru rlstu
jesté intenzivnéji nez samotny nedostatek
zaméstnancl. Vyvoj inflace odhaduje komora
v pfistim roce podobny jako letos, primérné
ceny by mély rGst o0 2,2 %.

Zdroj: Novinky.cz

Prahu navstivilo témér 8 milion( turista

Turisticky ruch v Praze opét lame rekordy.
V prazskych hotelech se podle aktualnich dat
CSU ubytovalo témé&F 8 mil. turistd. Proti roku
2017 pocet navstévniki metropole stoupl
0 242 tis. osob. Hosté z ciziny i domova stravili
v Praze 18 256 481 noci. Nejvice zahrani¢nich
navstévnikd pochazelo z Némecka, 912 tis.
osob. Na dalSich mistech se umistili

AmeriCané, Britové, Rusové a Italové. Nejdéle

v hlavnim mésté pobyvali Rusové, v priméru
takrka ¢tyfi dny. Uspéch ma viak i odvracenou
stranu. Béhem tficeti let pocet obyvatel
Prahy 1, kam se soustfeduje vétsina turist(,
klesl témér o tretinu. S masovou turistikou a
sni  spojenym vylidinovanim historickych
center se nepotyka pouze Praha. Italské
Benatky to feSi napfiklad  turnikety
na nejfrekventované;jsich mistech, a od roku
2022 bude vstup do mésta umoZnén pouze
srezervaci. Praha podobné ostrou regulaci

nechystd, jako moiné feseni se nabizi
rozprostfit turistiku po mésté.

Zdroj: idnes.cz

Praisky obchodni dim Ma3&j zmeénil

majitele

Novym majitelem prazského obchodniho
domu Ma3j (oficidlné MY Narodni) se stala
developerska firma Amadeus Real. Za kolik
obchodni dim koupila od dosavadniho
majitele, skupiny Tesco, ale neuvedla.
Po prevzeti budovy spoleénost  pocitd
s rekonstrukci, zacit by méla ve druhé poloviné
roku 2020 askoncit odva roky pozdéji.
Prioritni funkci Maje zlstane i po rekonstrukci
provozovani obchodd. Budova pudvodniho
Maje je pamatkové chranéna, coz bude nutné
béhem modernizace respektovat. Tesco jiz loni
prodalo svij tfetinovy podil v nakupnim centru
Novy Smichov jeho majoritnimu vlastnikovi,
francouzské realitni spolecnosti Klepierre.
Prazské Obchodni centrum Letfiany od néj

koupila némecka spole¢nost Union
Institutional Investment GmbH.

Zdroj: Novinky.cz

ZE ZAHRANICI

Rust stavebnictvi v eurozoné zistal

v prosinci za o¢ekavanim

Stavebni produkce v eurozéné vzrostla
v prosinci 2018 mezirocné o 0,7 % (v celé EU
00,5 %), coZ je méné neZ revidované zvyseni
na 1,1 % vlistopadu a také pod trZnim
oCekavanim vewysi 2,1  %. InZenyrské
stavitelstvi rostlo rychleji (5,2 %), zatimco
produkce pozemniho stavitelstvi klesla
(00,6 %). Zdostupnych udaja vyplyva, Zze
nejrychleji rostla stavebni vyroba v Madarsku
(17,5 %) a dvoucifernym tempem jesté
v Polsku, na Slovensku a ve Spanélsku, zatimco
nejvice klesla v Rumunsku (o 7,7 %), Némecku
a Spojeném kralovstvi. Za cely rok 2018
vzrostla stavebni produkce v eurozéné o 1,7 %
avcelé EUo 2 %.

Zdroj: Eurostat

Honda uzavrieni

v Britanii

potvrdila tovarny

Japonska automobilka Honda Motor planuje
v ramci globalni restrukturalizace své vyroby
zavfit do roku 2021 sv(j zdvod v britském
mésté Swindon. O praci prijde az 3500

zaméstnancl. Honda v zdvodé 115 kilometrd
zapadné od Londyna vyrdbi oblibeny model
Civic. Vyroba se pohybuje kolem 150 tis. vozU
ro¢né, zhruba 90 % voz( je ureno na vyvoz
do EU. Automobilka se hodla vice zaméfit
na investice v Ciné, v USA a v Japonsku. Nova
obchodni dohoda mezi EU a Japonskem sniZuje
cla na dovoz japonskych aut do unie do roku
2027 na nulu. To znamenda, Ze japonské
automobilky nebudou potrebovat mit vyrobni
zakladny v EU. Honda se spolu s japonskymi
konkurenty Toyota a Nissan podili na celkové
vyrobé aut v Britanii témér polovinou. Nissan
zaCatkem unora oznamil, Ze zrusil plany vyroby
nové verze malého sportovné-uzitkového vozu
(SUV) X-Trail v tovarné v britském
Sunderlandu. Firma sice uvedla, ze za timto
rozhodnutim stoji podnikatelské duavody,
zaroven vsak poukazala na problémy spojené
s nejistotou kolem budoucich vztahl Britanie
s EU.

Zdroj: Hospodarské noviny
Investice do vyvoje vaznou

Produktivita prace v zemich stfedoevropského
regionu zUstava nizka, hruba pfidana hodnota
na zameéstnance je ve srovnani s vyspélymi
zemémi zhruba polovi¢ni. Jednim z dlvodu
proC region v produktivité zaostava, mohou
byt i nizké investice do oblasti vyzkumu a
vyvoje (VaV). Vyse vydajli na VaV na obyvatele
je vregionu podstatné nizsi, neZ je tomu
ve vyspélych zemich. Na Slovensku a v Polsku
je trikrat nizsi, nez je primér dosahovany v EU.
Ceskd republika je na tom o néco lépe, kdy?
zde tento ukazatel dosahuje polovi¢ni hodnoty
EU. Za svétovymi velmocemi v3ak v oblasti
inovaci vyrazné zaostdva i samotnd EU.
Zatimco vroce 2017 EU investovala do VaV
2,1% HDP, investice do této oblasti v Jizni
Koreji cinily 4,2 %, vlJaponsku 3,3 % a
ve Spojenych statech 2,8 %. EU si je tohoto
problému védoma a podle své strategie pocita
v Clenskych zemich se zvySenim investic
do VaV do roku 2020 aZ na 3 % HDP.

Zdroj: E15

ECB zvazuje dalsi zasahy

Rada guvernérl Evropské centralni banky se
na svém poslednim zasedani shodla, Ze vyhled
ekonomiky eurozény neni pfiznivy a pozadala
o rychlou analyzu pfinosl, jaké by meéla
nabidka levnéjsich uvért. ECB loni ukondila
program nakupl dluhopist za 2,6 bilionu eur
(66,4 Dbilionu K¢ urceny k podpore
hospodarského rlstu. Nyni se pripravuje
na moznost, Ze by poskytla bankam vice
dlouhodobych uvérd, aby zajistila, Ze
poskytovani dvérl v ekonomice bude
pokracovat i béhem zpomaleni. Prestoze
kratkodoby vyhled pro eurozénu neni pfiznivy,
bankéri jsou stale presvédceni, Ze jde jen
o zpomaleni rlistu a ne o zacatek nové recese.

Zdroj: CTK



https://tema.novinky.cz/brexit
https://www.patria.cz/kurzy/online/meny.html
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Vlada predstavila Inovaéni strategii Ceské republiky 2019-2030

Ceska republika se chce stat inova¢nim lidrem Evropy. Premiér Andrej Babis, ktery je zaroven pfedsedou vlddni Rady
pro vyzkum, vyvoj a inovace (RVVI), predstavil spole¢né s mistopredsedou RVVI Karlem Havlickem tento tyden Inovacéni
strategii Ceské republiky 2019-2030. Konferenci, ktera zvefejnila rdmcovy plan Strategie, uspofadal Utad vlady CR a
RVVI za Ucasti osobnosti ceského akademického a podnikového inovaéniho prostiedi.

Vlada pfijala Inovacni strategii jako klicovy vladni dokument. Strategii zpracovala RVVI, kterd ma odpovédnost za jeji
napliovani, a to v pfimé gesci predsedy Rady a premiéra v jedné osobé. VIada se zavdzala, Ze v pfistich deseti letech
vzrostou verejné vydaje v této oblasti na 65 az 70 mld. KC. V roce 2025 maji dosahnout 2,5 % hrubého domaciho
produktu, o dalSich pét let pozdéji 3 % HDP.

,Dulsledné naplnéni strategie neni jen o tom, Ze se posuneme v Zebficku inovativnich spole¢nosti do prvni evropské
ligy. Pokud se ndm to podafi, posilime tim finalni produkci, tvorbu pridané hodnoty, kterd se bude vytvaret v Ceské
republice. To bude znamenat vyssi mzdy, vyssi ziskovost pro firmy a logicky i vyssi pfijem statu. Soucasné tim posilime
nasi nezavislost,” doplnil k vlastnimu pfinosu klicového dokumentu premiér.

Aktualné je pripraven rdmcovy strategicky plan, ktery zahrnuje kompletni inovacni retézec od podpory zakladniho
vyzkumu, pres aplikovany vyzkum, vyvoj aZz po primyslové aplikace a podporu podnikovych inovaci. Vibec poprvé se
na takto strategickém dokumentu shodli vSichni hlavni aktéfi inovacniho ekosystému: Akademie véd, nejvyznamnéjsi
vysoké Skoly, zdstupci velkych firem, malého podnikani, vyzkumné organizace i ministerstva.

V pfiloze dokumentu jsou uvedeny indikatory inovaéniho prostredi, véetné inovacnich aktivit podnikd, které na zakladé
pravidelnych statistickych $etfeni publikuje Cesky statisticky Grad. V podnicich s inovaéni aktivitou jsou sledovany
technické anebo netechnické inovace. U podnikl s technickymi inovacemi se mlze jednat o inovaci produktovou,
procesni nebo pokracujici, ¢i zastavené inovacni aktivity. V podnicich s netechnickymi inovacemi se vykazuji aktivity
v oblasti marketingovych nebo organizacnich inovaci.

Zdroj: Urad vlady CR

Zakladni informace o inovacich v CR dle kategorii podniki

(podil inovujicich podnikl v %)
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Zdroj: €sU, grafy MPO

Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzi
PX CZK/EUR CZK/USD
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UDALOSTI V OBDOBI od 25. tinora do 1. bfezna 2019

J: Konjunkturdlini prizkum — dnor 2019

PONDELI CSU: Indexy cen vyrobcii — leden 2019

L Eurostat: Economic Sentiment Indicator and Business Climate Indicator — February 2019

e -

CSU: Tvorba a uZiti HDP — 4. ¢tvrtleti 2018

CsU: Mira zaméstnanosti, nezaméstnanosti a ekonomické aktivity — leden 2019
Eurostat: Flash estimate inflantion euro area — February 2019

Eurostat: Unemployment — January 2019

PATEK

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




