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Rust cen vyrobcl se nezastavil ani v bieznu

Vyrazny rdst cen vyrobcl pokracoval i v bfeznu, a to jak v oblasti priimyslu, tak i v zemédélstvi a stavebnictvi. Ceny
primyslovych vyrobcl pridaly v mezimésicnim srovnani 0,5 %, coz v meziro¢nim vyjadreni Cinilo zvySeni na 3,8 %
(z3,6 % v unoru). Divodem jsou rostouci ceny ropy, které se na zaCatku brfezna pohybovaly na uUrovnich okolo
65 USD/barel, na konci bfezna to jiz bylo o pét dolar(i vice. Kromé cen rafinovanych ropnych produktd stouply vyrazné
i ceny elektfiny, prenosu, rozvodu a obchodu s ni, a to meziro¢né o vice nez 11 %.

Pozadu nezlstaly ani ceny v zemédélstvi, které ovlivnila Spatna Uroda z loriského roku. Ta bude ceny v zemédélském
sektoru pravdépodobné tlacit nahoru i nadale. Produkce v sektoru byla oproti Unoru o 0,3 % draZzsi, v meziro¢nim
srovndani o 8,1 % (vyrazné rostly zejména ceny v oblasti rostlinné vyroby, a to o 15 %).

Rast cen pokracoval i ve stavebnictvi. Vzhledem k vysokému previsu poptavky po stavebnich pracich nad jejich
nabidkou se skokové zvysila dynamika ristu cen stavebnich praci mezimési¢né o 0,9 %, v meziroénim srovnani na 4,8 %
(ze 4 % v unoru). Ceny materiall a vyrobk( spotfebovavanych ve stavebnictvi stouply o 5 %.

Vyssi ceny v primyslu i zemédélstvi posouvaji nahoru i spotiebitelskou inflaci, ktera se v bfeznu vysplhala na horni
hranici toleranéniho pasma CNB (3 %). Inflagni tlaky v ekonomice tak zdstavaji velmi vysoké a vytvafi prostor pro mozné
zvysSeni urokovych sazeb.

Zdroj: CSU, MPO

Ceny vyrobcl (meziro¢ni zména v %)
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Zdroj: data CSU, graf MPO

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni tdaje

HDP (y/y, %) 4.Q2018 2,6 Primyslova produkce (y/y, % ze s.c.) 2/2019 1,5
Inflace (y/y, %) 3/2019 3,0 Stavebni produkce (y/y, % z s.c.) 2/2019 5,8
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 2/2019 2,0 Maloobchod vé. poh. hmot (y/y, % ze s.c.) 2/2019 51
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 4,Q2018 6,9/4,7 Vyvoz / dovoz zboZi ** (y/y, %, z b.c.) 2/2019 6,4/6,7

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: €SU, duben 2019

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Velké investice do stavebnictvi

Stat planuje nejpozdéji do roku 2020 zahdjit
nebo dokoncit 145 velkych dopravnich staveb
za témér 233 miliard korun. Témér dvé tretiny
investic maji jit na silnice a dalnice, dalsi ¢ast
na Zeleznice a maly dil i na vodni cesty. Vyplyva
to z prehledu ministerstva dopravy, ktery
v pondéli prostuduje vlada. Letos by mélo byt
zprovoznéno 23,5 kilometru novych dalnic.
Ministerstvo v dokumentu upozoriuje, Ze na
stavby bude potfeba najit dalsi penize. Pro rok
2019 jsou finanéni zdroje dostatecné
(86,3 mld.), ale rozpoctové plany pro roky
2020 a 2021 se pohybuji kolem 65 miliard
korun, coz by pro financovani vsech staveb
bylo nedostatec¢né.

Cast staveb je u? rozestavéna, u dal$ich naopak
pripravu komplikuje predstavebni priprava.
Rizikem jsou podle ministerstva zejména spory
o pozemcich, na kterych chce stat stavét.
U vétSiny z nich v soucasnosti stat pozemky
vyvlastnuje, coZ doprovazi odvolani a podavani
soudnich Zalob. To pfipravu staveb zdrZuje.
Podle ministerstva castecné pomohla novela
stavebniho zakona, kterda umozZriuje vydat
stavebni povoleni jesté pred majetkovym
vyporadanim.

Zdroj: www.lidovky.cz

Pramérny urok u hypoték klesd a laka nové
klienty

Primérna Urokova sazba zazila v bfeznu podle
aktualniho hypoindexu nejvétsi mezimésicni
pokles od brezna roku 2015 a skoncila na
2,9 procenta. Nizsi sazby pfrildkaly do bank vice
klientl. Ve tretim mésici roku 2019 bylo
sjednano o 1703 hypotecnich Gvérl vice nez v
unoru a celkem za brezen jich bylo 6664
(mezirocné jich je ovSsem znaéné méné, v
bfeznu 2018 jich bylo 9 087). Dal$im divodem
mezimésic¢niho rostouciho zajmu je také to, Ze
na pocty a objemy Uvérd na bydleni uz by
nemélo mit vliv predzasobeni, do kterého se
lidé pustili kvali regulacim hypoték z fijna
lofiského roku. Klienti si tehdy vzali hypotéky
radéji s predstihem, coZz mélo za nasledek
nardst poctu v podzimnich mésicich, ale pak i
propad hypotecniho trhu na zacatku roku
2019.

Omezujici podminky pro ziskani hypotéky sice
plati jen nékolik mésicd, Ceska narodni banka
ve spoluprdci s ministerstvem financi vsak uz
chystaji novelu zdkona, kterd by mohla ucinit
hypotéky pro mladé do 36 let opét
dostupnéjsi.

Zdroj: www.ihned.cz, www.hypoindex.cz

ZE ZAHRANICI

Némecka vlada opét snizuje odhad rdstu HDP
Némecka vlada jiz podruhé za tfi mésice
zhorsila sv(j odhad ristu domaci ekonomiky
na letosni rok. Podle nové progndzy se ma
hruby domdci produkt v letoSnim roce zvysit

jen o 0,5 procenta misto doposud
ocekavaného jednoho procenta. Vlada jiz na
konci ledna snizila sv(j odhad z pdvodnich
1,8 procenta. K dalSimu zhorSeni progndzy
pfimél vladu hlavné pokles ve zpracovatelském
sektoru. V pristim roce vsak vldda jiz ceka
oziveni a HDP ma stoupnout o 1,5 procenta.
Ministr hospodarstvi Peter Altmaier uvedl, Ze
na némeckou ekonomiku maji nepfiznivy vliv
obchodni spory a nejistota kolem odchodu
Britanie z Evropské unie. Mezi domaci faktory,
které negativné ovliviuji rist, patfi zavedeni
nové metodiky méreni emisi a spotreby
automobild WLTP a neobvykle nizkd hladina
Ryna, kterd zpusobila problémy v zasobovani
a produkci v priimyslovém sektoru.

Obtiznd situace v zahrani¢nim obchodu
znamend, Ze hlavnim tahounem ristu zfejmé
bude v letosnim i pristim roce silnd domaci
poptavka, které pomaha rekordné vysoka
zaméstnanost, rlst platl vyssi nez inflace a
nizké droky z aveérd. | pres horsi odhady na
letosek se ale zvySuje dlvéra investor( a
analytik(l v némeckou ekonomiku. Ta v dubnu
rostla uz Sesty mésic v radé. Zvyseni dlivéry
podpofilo mimo jiné zmirnéni obav ohledné
vyvoje globalniho hospodarstvi. Uvedl to
némecky vyzkumny institut ZEW.

Zdroj: www.ihned.cz

Bézova kniha Fedu: Americké firmy vnimaji
nejpalcivéji pfekazky v obchodé i napéti trhu
prace a rust mezd

Podle BéZové knihy aktivita v americké
ekonomice v bfeznu a na za¢atku dubna mirné
rostla - vétSina distriktd Fedu uvedla, Ze rast
pokracoval podobnym tempem jako predchozi
obdobi, nékteré hovofi i o posileni rlstu.
Zpravy o spotiebitelskych  vydajich  byly
smiSené, naznacily  oslabeni jak v
maloobchodé, tak u prodejcli aut, z cestovniho
ruchu jsou zpravy spiSe pozitivni. Zpravy o
poptavce po Uvérech vyznivaji smiseng,
celkové jsou ale Gvéry stabilné na vzestupu. Do
vyroby se promitaji obavy z vyvoje v
mezinarodnim obchodé isnahy o posileni
prodeje domaciho zboZi. Zaméstnanost
pokracovala v celostatnim rdstu, jeji rdst se
nejvice soustfedil na vysoce kvalifikovand
pracovni mista. Trh prace celkové zUstava
napjaty.

Proti pfedchozi zpravé z Fedu ceny v americké
ekonomice mirné vzrostly pfi vy$sim rdstu
vstupnich nakladd. Jako klicové faktory tohoto
trendu byly casto uvadény prekazky
v mezinarodnim obchodé vcetné cel, i s tim
souvisejici naklady na dopravu a rostouci
mzdy. Schopnost podnikll presouvat zvysené
vstupni naklady na spotrebitele je hodnocena
jako Castecna.

Zdroj: www.patria.cz

Evropska unie zvaZuje cla na zboZi z USA za pull
bilionu korun

Evropska komise (EK) v transatlantickém sporu
o subvence pro vyrobce letadel Airbus

aBoeing vypracovala seznam  produktl
dovazenych ze Spojenych statli v hodnoté 20
miliard eur (pfes 512 miliard K¢&), na které by
mohla uvalit cla. S odvolanim na diplomatické
zdroje to v patek uvedla agentura Reuters.
Americky prezident Donald Trump v utery
pohrozil zavedenim cel na evropské zboZi
v hodnoté 11 miliard dolart (skoro 250 miliard
K¢). Reagoval tak na verdikt Svétové obchodni
organizace (WTO), kterd dospéla k zavéru, ze
subvence EU poskytnuté spolecnosti Airbus
mély nepfiznivy vliv na Spojené staty. Opatreni
obou stran museji schvalit arbitfi Svétové
obchodni organizace (WTO).

Zdroj: www.lidovky.cz

Prodej automobilli v EU se v 1. ¢tvrtleti snizil
0 vice nei t¥i procenta

Prodej novych aut v Evropské unii se v prvnim
Ctvrtleti 2019 snizil o 3,3 procenta na
4,03 milionu vozl. Vyjma Némecka se prodej
propadl na vSech hlavnich evropskych trzich.
Nizsi byl prodej i v samotném breznu. Vyplyva
to z Udaju, které zverejnilo Evropské sdruzeni
vyrobcl automobild. V Némecku pocet
registraci novych aut v prvnim ctvrtleti mirné
stoupl 00,2 procenta. Ve Spanélsku se viak
propadl 0 6,9 procenta a v Italii 0 6,5 procenta.
Ve Francii byl prodej niZzsi o 0,6 procenta
avBritanii o 2,4 procenta. Jednickou na
evropském trhu je skupina Volkswagen, jejiz
prodej v prvnim ctvrtleti klesl 0 2,7 procenta na
959 330 vozu a podil na trhu se mirné zvysil na
23,8 procenta. Soucasti Volkswagenu je i eska
Skoda Auto, jejiz prodej se snizil
01,7 procenta. Skoda ma na trhu EU podil
4,6 procenta. Co se tyka aut do zasuvky, tak
v poslednim mésici (bfeznu) bylo v Némecku
proddno 9677 aut. Meziro¢né jde o narlst
042 %. Celkové tak mély auta do zdsuvky v
bfeznu podil 2,9 % na prodejich novych aut. Ve
Svycarsku to bylo 2162 voz(, co? predstavuje
podil 7,5 % na novych registracich.

Zdroj: www.el5.cz, www.hybrid.cz

PMI index eurozony dale klesa
Index nakupnich manazerd (PMI) v primyslu i
sluzbach signalizuje dalsi zpomaleni rlstu
eurozony. Kompozitni PMI index klesl z 51,6 v
bfeznu na 51,3 vdubnu, coz predstavuje
izsi hodnotu za posledni tfi mésice.
Zpracovatelsky pramysl zaznamenal dalsi
pokles a rdst sektoru sluZzeb zpomalil. Nové
objedndvky se zvySily jen nepatrné. Rlst
zameéstnanosti mirné zrychlil, ale zGstal jeden z
silnd poptavka a obavy znasledujiciho
ekonomického vyvoje. Prlzkumy ukazuji, Ze
mezikvartalni rGst HDP eurozény zpomali na
necelych 0,2 % ve druhém ctvrtleti 2019.
Obdobny rlst ocekdvame i pro Némecko,
zatimco pro Francii stagnaci. Vykonnost
sektoru sluzeb udrzela Némecko v kladnych
Cislech. V Némecku mirné rostla obchodni
aktivita, ale nové objednavky klesly o ¢tvrtinu.
Zdroj: www.markiteconomics.com
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Stavebnictvi v EU vykazalo slusny rust

Stavebni produkce v Unoru 2019 v EU rostla mezirocné o 4,9 % a v eurozéné o 5,2 % (leden skoncil pro EU mirnym
rGstem a pro eurozdénu nepatrnym poklesem), ¢imZ navazala na rdstovy rok 2018. V EU produkce za rok 2018
meziroc¢né vzrostla o 1,9 % a v eurozoné o 1,8 %.

Produkce pozemniho stavitelstvi v celé EU vykazala v inoru mezirocni rlst o 3,2 % (oproti rlstu o0 1,8 % v Gnoru 2018)
aveurozéné o 3,3 % (oproti predeslému rlstu o 1,3 %). V inZenyrském stavitelstvi byl vyvoj nasledujici: EU vykazala
mezirocni rlst 0 12,8 %, coz je zrychleni oproti Unoru 2018, kdy produkce klesla o0 1,9 %. Eurozéna vykazala 11,9% rlst
oproti poklesu 0 4,5 % v Unoru 2018.

Vysledky v obou evropskych uskupenich byly v inoru 2019 do zna¢né miry determinovany vyvojem stavebni produkce
v nejvyznamnéjsich ekonomikach. V Némecku stavebni produkce meziro¢né rostla o 11,2 %, v Italii o 7,8 %, ve
Spojeném kralovstvi 0 3,5 % a ve Francii naopak nastal pokles o 0,5 %. Ceské stavebnictvi v inoru meziro¢né rostlo
(kalendafné ocisténa data) 0 5,8 %.

Zdroj: EUROSTAT
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UDALOSTI V TYDNU od 23. do 26. dubna 2019
[
T CsU: Notifikace deficitu a dluhu vladnich instituci (2018)
EUROSTAT: Deficit a dluh vladniho sektoru (2018)

CSU: Konjunkturalni prizkum (duben 2019)

STREDA EUROSTAT: Ctvrtletni vladni dluh (4. étvrtleti 2018)
EUROSTAT: Ctvrtletni vladni deficit (4. ¢tvrtleti 2018)

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Hospodarské noviny, Lidové noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




