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Rust ekonomiky eurozény i EU v prvnim ctvrtleti zrychlil, nejnizsi nezaméstnanost je
nadale v CR

Tempo rustu ekonomiky eurozény i celé Evropské unie v prvnim ¢étvrtleti zrychlilo ve srovnani s predchozimi tiremi
meésici 0 0,2 procentniho bodu. Riist hrubého domaciho produktu (HDP) eurozény ¢inil 0,4 procenta, v celé EU pak

;s v

0,5 procenta. Vyplyva to z rychlého odhadu, ktery zverejnil evropsky statisticky urad Eurostat.

V loriském roce hospodarsky rist v eurozéné zpomaloval, na ekonomiku mély negativni vliv spory v mezinarodnich
obchodnich vztazich, stoupajici ceny ropy i nejistota kolem odchodu Britanie z EU. Evropska centralni banka (ECB)
ocekavala, Ze v prvnim Ctvrtleti se HDP zvysi o 0,2 procenta a Ze ve druhém kvartdlu rast zrychli na 0,3 procenta. ECB
kv(li trvale nizké inflaci na konci loriského roku odsunula zptisfovani ménové politiky. V meziro¢nim srovnani riist HDP
v 19 zemich platicich eurem ¢inil 1,2 procenta a v celé unii 1,5 procenta. Stejnym tempem ekonomika rostla také
v poslednich tfech mésicich lofského roku.

Podminky ve zpracovatelském sektoru eurozdny se podle Gdajd firmy IHS Markit Economics mirné vylepsily. Finalni
hodnota indexu nakupnich manazer( ¢itala za duben 47,9 bodu. Po bfeznovych 47,5 bodu oc¢ekaval trh nepatrné slabsi
vylepseni na 47,8 bodu. Naproti tomu spotrebitelska dlvéra v eurozéné v dubnu podle findlnich dat klesla a zUstava
hluboko v zdpornych hodnotéach. Vyplyva to z udajl, které v pondéli zverejnila Evropska komise. Index dlivéry podle
ocekavani klesl na -7,9 bodu z -7,2 bodu v bfeznu. Index ekonomické nalady se sniZil na 104 bodul ze 105,6 bodu
v predchozim mésici. Index tak pokracuje v negativnim trendu nastoupeném uZ pocdtkem loriského roku, nicméné
zatim je pofad jesté nad dlouhodobym primérem. Vlastné se tedy pouze vraci z mimoradné pfiznivych hodnot.
Za zhorsSenim stoji zejména pokles optimismu v pramyslu.

Mira nezaméstnanosti v zemich eurozény v bfeznu klesla dle Mira nezamé&stnanosti, bfezen 2019
sezonné upravenych Udajd statistického Ufadu Eurostat na (V% sezonné oCisténé)

7,7 procenta ze 7,8 procenta v Unoru, a ocitla se tak nejnize 200 L L e 2019
od zafi 2008. Stejny pokles zaznamenala celd Evropska unie, a 180
to na 6,4 procenta z 6,5 procenta v Unoru. Je to nejnizsi 160
hodnota od zahajeni méfeni v lednu 2000. Ze zemi EU 140
vykazuje i nadale nejnizsi celkovou miru nezaméstnanosti 12,0
Ceskd republika. Podle Gdajd Eurostatu ¢inila v bfeznu 1,9 100
procenta. Za ni nasleduji Némecko a Nizozemsko. Nejvy$si 8,0
miru nezaméstnanosti ma nadale Recko, potom Spanélsko a 6,0
Italie. Z pohledu regiondiniho ¢lenéni méla v lonském roce 40 s BRI RRRRRRRR AR
opét nejnizsi miru nezaméstnanosti ze viech regionl Evropské ;¢

unie Praha (1,3 procenta). Druhou nejniZsi miru pak mél Cesky
region Jihozapad.

Zdroj: CTK, Eurostat, EK, Reuters, Bloomberg, Investi¢ni web, MPO

Zdroj: Eurostat, graf MPO

Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni Gdaje

HDP (y/y, %) 4.Q2018 2,6 Primyslova produkce (y/y, % ze s. c.) 2/2019 1,5
Inflace (y/y, %) 3/2019 3,0 Stavebni produkce (y/y, % z s. c.) 2/2019 5,8
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 3/2019 2,0 Maloobchod bez mot. voz. (y/y, % ze s. c.) 2/2019 51
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 4.Q2018 6,9/4,7 Vyvoz / dovoz zbozi ** (y/y, %, z b. c.) 2/2019 6,4/6,7
* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let Zdroj: CSU, kvéten 2019

** preshranicni pojeti
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Z DOMOVA

Digitalni dan pro internetové giganty

VlIada chce zavést sedmiprocentni digitalni dan
pro velké internetové firmy, jako je Facebook
nebo Google. Na zavedeni dané se dohodla
koalice ANO a C€SSD. Ministerstvo financi by
mélo do konce kvétna vypracovat prislusny
navrh. Podle konzervativniho odhadu MF by
nova dan mohla do statniho rozpoctu rocné
prinést pét miliard korun. U&innost zékona pak
urad odhaduje na polovinu roku 2020. Dan
bude smérovat na trzby internetovych firem,
anepljde tak o dan ze zisku. Pfipravovany
zakon o dani z vybranych internetovych sluzeb
zavede sedmiprocentni dafn na umistovani
cilené reklamy. Podle MF jde o tzv. DST model
digitalni dané, ktery kromé zdanéni cilené
reklamy pocitd také mimo jiné se zdanénim
prodeje dat shromazdénych o uZivatelich.

O digitalni dani se vyjednava i na urovni
Evropské unie, jednani se ale tahnou. Nékteré
staty tak uZ pristoupily k zavedeni vlastni
digitalni dané. Pocatkem dubna zavedeni této
dané na narodni urovni schvalilo francouzské
Narodni shromazdéni. Triprocentni dani zatizi
prijmy velkych mezinarodnich internetovych
firem. RovnéZz pocatkem dubna zvysila
rakouska vlada chystané zdanéni
technologickych spole¢nosti na pét procent
jejich pfijma z reklamy z pdvodné planovanych
tfi procent.

Zdroj: CTK

Schodek rozpoctu ke konci dubna vzrostl
Schodek statniho rozpoctu ke konci dubna
stoupl na 29,7 miliardy korun z bfeznovych
9,2 miliardy korun. Loni v dubnu skoncilo
hospodareni statu s prebytkem 0,8 miliardy
korun. V tiskové zpravé o tom dnes
informovalo ministerstvo financi. Meziro¢ni
srovnani je podle uradu ovlivnéno mimo jiné
faktem, Ze v prlbéhu prvnich ¢ty mésicu loni
ziskal rozpocet mimoradné 20,7 miliardy korun
jako c¢ast zavérecnych plateb vztahujicich se
k unijnimu programovému obdobi 2007 az
2013. Dlvodem vyssiho schodku jsou podle
MF také vydaje na spole¢né programy EU
a Ceské republiky za 41,3 miliardy korun, které
tak mezirocné stouply o 40 procent. Stat
rovnéz jiz v prvni tfetiné roku predfinancoval
fadu vydajd planovanych na cely rok 2019.
Rozpocet ocistény o penize z EU by tak ke konci
dubna skoncil podle ministerstva se schodkem
27,2 miliardy korun. Ve stejném obdobi roku
2018 by takto ocistény vysledek predstavoval
schodek 21,7 miliardy korun.

Zdroj: CTK, MF

Uméla inteligence zaskocila financni feditele
Financni Séfové ceskych spole¢nosti nejsou
pfipraveni na zavadéni umélé inteligence do
svych oddéleni. Ukazal to desaty rocnik

Prizkumu ndazorG financnich teditell, ktery
porada spolecnost Deloitte. Témér polovina
dotazanych predpoklada,
inteligence a

uméla
zrychlit

Ze jim
robotika pomohou

a zefektivnit praci a také snizit pracovni
naklady. Za klicovou oblast zavadéni umélé
inteligence  povazuji  Ucetnictvi.  Pétina
financnich $éfi mini, Ze nové technologie do
deseti let nahradi ¢ast pracovnik(. Jejich
nedostatek, rostouci cena a nedostatecna
kvalifikace budou nejvétsim problémem
tuzemské ekonomiky. Respondenti také ¢ekaji
rast vydaju na vlastni i cizi kapital, coZ je podle
nich dano hlavné zvysovanim urokovych sazeb
Ceské narodni banky. Jinak ale stile vladne
optimismus. HDP podle financnich feditelll

poroste o 2,3 procenta, coZ je o
0,2 procentniho bodu méné nez v predchozim
prizkumu.
Zdroj: E15

Do armadni soutéZe na obrnénce se prihlasily
vSechny oslovené firmy

Ctyti oslovené firmy do ¢tvrtka podaly 7adost
o Ucast v tendru na pofizeni 210 pasovych
bojovych vozidel péchoty (BVP) pro armadu za
52 miliard korun. U¥ad, pro ktery jde o nejvétsi
nakup historie, v nejblizsi dobé podané
nabidky vyhodnoti. Jeden z ucastnikt ale kvali
podminkam tendru zvaZuje, Ze se bude
s ministerstvem soudit. Ministerstvo chce
kromé 210 vozidel koupit 29 servisnich
a dilenskych stroji na kolovém podvozku.
Stroje  mohou armadé dodat firmy BAE
Systems, General Dynamics European Land
Systems (GDELS), PSM a Rheinmetall
Landsysteme. Dllezitym kritériem pti vybéru
vitéze bude kromé ceny i rozsah zapojeni
Ceského obranného primyslu na vyrobé
vozidel. Musi byt minimdlné 40 procent
z nabidkové ceny zakazky. Smlouvu na zakazku
by chtél urad podepsat do zafi.

Zdroj: E15

ZE ZAHRANICI

Objem svétovych PZI klesl

OECD vydala data tykajici se tok( pfimych
zahranic¢nich investic za rok 2018. Data ukazuji,
Ze lonisky rok byl slabsi nez rok 2017 (a ten byl
slabsi nez 2016). OECD pokles FDI vysvétluje
predevsim Trumpovou darfovou reformou.
Diky ni je v poslednich dvou letech repatriace
ziskG do USA pro firmy méné draha nez
predtim, takZe tyto firmy vraceji vice penéz do
USA a méné je ,nucené” reinvestuji mimo USA.
Z kvartalniho pohledu uz se zminény efekt
vyCerpal a objem PZI zacal loni béhem roku
zase stoupat. Ochabovani reinvestic v dané
zemi nemusi byt ddno klesajici atraktivitou
této zemé, nybrZ i nékterymi faktory zcela
mimo kontrolu vlady dané zemé - jako je
napfiklad nastaveni firemnich dani ve zbytku
svéta. CR se trend klesajicich FDI tolik netykd
nejspi i proto, 7e investice z USA v Cesku
nejsou objemoveé nijak vyznamné.

Zdroj: OECD, CS

Do Béloruska jiz pritekla Cista ropa
Na hranici s Béloruskem jiz v pondéli v poledne
mistniho ¢asu dotekla ropovodem Druzba Cistd

ropa. Do Ceské republiky by ¢istd ropa méla
dorazit a7 za nékolik dni a7 tydnd, v Cesku by
tak mohla byt kolem 15. kvétna. Minuly tyden
se do ropovodu Druzba, kterym tece ropa i do
Ceské republiky, dostala ropa znecisténa
organickym chloridem, ktery muZe poskodit
rafinerie. Zemé napojené na ropovod proto
zastavily dovoz ruské ropy. Rusko v patek
uvedlo, Ze bude trvat dva tydny, nez se
stabilizuji dodavky ropovodem Druzba.
Ropovod Druzba se v Bélorusku rozdéluje na
dvé vétve. Severni vede do Polska a Némecka.
Jizni pak vede pres Ukrajinu do Madarska, na
Slovensko a do Ceska. Rusky prezident
Vladimir Putin uvedl, Ze provozovatel
ropovodld Transnéft zalezitost vysetfuje.
Naznadil, Ze kontaminaci by se mohly zadit
zabyvat i statni organy, vcetné téch cinnych
v trestnim Fizeni.

Rozsahlé feseni na vycisténi ruské ropy bude
zahrnovat pomalé pridavani znecisténé ropy
do dodavek Cisté suroviny, aby se rozredila
kontaminace, a také tisice Zelezni¢nich voz(,
které budou presouvat ropu na jind mista
v Rusku. Kromé uvolnéni strategickych rezerv
ropy pak také bude pravdépodobné nutné
dopravit ropu z jinych ¢asti svéta, aby bylo
mozné udrZet rafinerie v ¢innosti.

Cesko ma pres preruseni dodavek ruské ropy
ropovodem Druzba pokryty komerénimi
subjekty zdsoby pohonnych hmot na pfistich
30 dni. Kromé komerénich zédsob mé Cesko
také zasoby ropy a ropnych produktl ve
statnich rezervach na vic nez 80 dni, pficemz
vlada v pondéli schvidlila poskytnuti ropy
petrochemickému holdingu Unipetrol z téchto
rezerv. Naklady spojené se zapuljckou zaplati
Unipetrol, mélo by to byt asi 70 miliond korun.
Zdroj: CTK

Fed ponechal uroky beze zmény

Ménovy vybor americké centralni banky na
svém kvétnovém zasedani podle ocekdavani
ponechal zakladni Urokovou sazbu beze zmény
v rozmezi 2,25-2,50%. V  prohlaseni
zvefejnéném po zasedani banka zopakovala,
Ze letos bude pfi rozhodovani o zménach
ndkladd na Gvéry trpéliva a Ze v nejblizSich
mésicich neni rdst drokd pravdépodobny.
V prohlaseni centralni banka uvedla, Ze trh
prace USA z(stava silny a Ze ekonomicka
aktivita v poslednich tydnech rostla solidnim
tempem. Hlavni obavou bankéri je soucasna
mirna inflace, kterd pokracuje v poklesu pod
dvouprocentni  cil  stanoveny  Fedem.
Prohlaseni naznacuje, Ze neddvny pokles
inflace mGzZe byt trvalejsi, nez se ocekavalo,
a nelze z néj jiz obvinovat pouze pokles cen
energii. Loni Fed zvysil sazby CcCtyfrikrat,
naposledy v prosinci. Ocekdvalo se, Ze ve
zvysovani urok( bude pokracovat, na zacatku
roku ale cyklus zvySovani urokd zastavil kvali
obavam ze zpomalovéni hospodafského ristu
v USA i v zahranici.

Zdroj: CTK, Fed, Investiéni web
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CNB zvysila urokové sazby a podobné jako CBA zhorsila odhad riistu ekonomiky

Bankovni rada Ceské narodni banky na jednani ve ¢tvrtek zvysila Grokové sazby. Zakladni Grokova sazba, od niz se
odviji uro¢eni komerénich avérd, stoupla o 0,25 procentniho bodu na dvé procenta. Banka soucasné rozhodla
o zvysSeni lombardni sazby na 3 % a diskontni sazby na 1 %. Jde o prvni zvySeni sazeb od loriského listopadu.
Dvoutydenni repo sazba je nyni na nejvyssi hodnoté za poslednich deset let.

Dlavodem zvyseni sazeb je podle analytik( hlavné vyvoj tuzemské ekonomiky. V prvnim ctvrtleti totiz rostla inflace nad
odhady CNB a kurz koruny je slabsi, nez banka predpokladala v tinorové prognéze. Navic nejistoty ohledné vyvoje
v zahranici, které byly hlavnim argumentem pro dosavadni nezvySovani sazeb, byly mirné utlumeny odkladem brexitu.
Podle guvernéra CNB Jifiho Rusnoka se rozhodnuti opird o novou makroekonomickou progndézu. S tou je podle néj
konzistentni zvySeni domacich uUrokovych sazeb a poté jejich priblizna stabilita do poloviny roku 2020. Také podle
vétsiny analytik{ je toto zvy$eni Urokovych sazeb Ceské narodni banky letos posledni.

CNB v nové prognéze zhorsila odhad riistu ¢eské ekonomiky v leto$nim roce na 2,5 procenta a pro pfisti rok na
2,8 procenta. V predchozi Unorové progndze centralni banka pocitala letos s rlistem ekonomiky o 2,9 procenta a pristi
rok o tfi procenta. Zarovern banka v nové progndze olekava slabsi kurz koruny na drovni 25,30 KE¢/EUR a pfFisti rok
koruna posili na primérnych 24,70 K&/EUR. V predchozi prognéze CNB odhadovala pro letodni rok primérny kurz
25 korun za euro a pFisti rok 24,20 K&/EUR. V pfipadé inflace CNB odhad pro druhé &tvrtleti pfistiho roku zvysila
0 0,1 procentniho bodu na dvé procenta. Pro tfeti ¢tvrtleti 2020 odhad banka ponechala na dvou procentech. Celkové
inflacni tlaky podle Rusnoka polevuji. Rizika pro odhadovany vyvoj jsou podle guvernéra zhruba vyrovnana. Mezi rizika
a nejistoty Rusnok zaradil vyraznéjsi a pripadné i dlouhodobéjsi zpomaleni ristu ekonomické aktivity v zemich
eurozony. Dalsim rizikem jsou protekcionisticka opatfeni ve svétovém obchodé a vyvoj kurzu koruny.

Ceska bankovni asociace v aktualizované prognéze dale zhorsila odhad riistu éeské ekonomiky v leto$nim roce na
2,4 procenta z Unorovych 2,6 procenta. Odhad komplikuji prohlubujici se nejistoty vnéjsiho prostredi, zejména hrozba
dalsiho zpomalovani némecké ekonomiky. Pro pFisti rok asociace odhaduje rist ekonomiky o 2,3 procenta. V minulém
roce Cesky HDP pres pokles tempa rlstu ze 4,5 procenta v roce 2017 rostl o solidnich 2,9 procenta. Lorisky nominalni
rist mezd 8,1 procenta ma podle odhadu asociace zvolna zpomalovat na letosnich Sest procent a na necelych pét
procent pfisti rok. Primérna inflace by letos méla dosdhnout 2,5 procenta.

Zdroj: CTK, CNB, CBA, MPO
Ceska republika si pfipomnéla 15. vyroéi €lenstvi v EU

Bezmala 750 miliard korun ziskanych z Bruselu za dobu €lenstvi Ceské republiky a v Evropské unii patfilo podle
ekonomi mezi tfi nejvyznamnéjsi faktory ekonomického vzestupu zemé za poslednich patnact let. Vice nezZ tretina
pfijatych penéz zamifila zhruba rovnym dilem na rozvoj Zeleznicnich a silni¢nich siti. Z evropskych fondd se postavilo
nebo zmodernizovalo vice neZ 975 kilometrl Zeleznic a témér 495 kilometrd silnic a dalnic.

Specificky ceskym problémem je pfitom neschopnost evropské dotace viibec nacCerpat. Horsi statistiku proplaceni
unijnich penéz uz maji jen Chorvatsko, Spanélsko, Italie, Rumunsko a Slovensko. Realitou ptistich let bude pokles pfilivu
evropskych penéz diky relativné rychlej$imu rdstu Zivotni Grovné Ceska. Podle odhad( by éra, ve které Cesko inkasuje
z Bruselu vice penéz, nei posild, mohla skon¢it zhruba za deset let. Podle &iselnych Gdajd je CR v zaclenéni &tvrtd
nejlepsi ekonomika v EU hned po Lucembursku, Belgii a Slovensku. Nicméné dle nazord, postoje, dlvéry a emoci
ohledné EU je CR tieti od konce, hned po Velké Britanii a Madarsku. S €lenstvim Ceska v Evropské unii je spokojeno
37 procent Cechdl. Podle Eurobarometru by v pfipadném referendu hlasovalo pro setrvani v EU jen 47 procent Cechd,
vystoupit z EU by si pralo 24 procent. Spole¢nou evropskou ménu odmitaji dvé tretiny populace, co? z Cechl déla
nejvice pesimisticky narod mezi témi, které v EU jsou a soucasné nemaiji euro.

Zapojeni Ceské republiky do vnitiniho trhu Evropské unie mélo vyznamny vliv také na €esky zahraniéni obchod.
Zahranicni bilance se zboZim dosahovala ve vétsiné let po vstupu kladného salda, v roce 2018 to bylo 123,5 mld. korun.
Obchod se zemémi EU pokryva v soucasnosti témér 84 % celkového vyvozu a 67 % celkového dovozu. Dlouhodobé
zaporna je obchodni bilance se staty mimo EU, a to i vzhledem k zavislosti na ndkupu surovin, zejména ropy a zemniho
plynu. Rust bilance prebytk(l se zemémi EU28 nicméné prevysil rostouci deficit se zemémi mimo EU. Na celkové saldo
zahraniéniho obchodu tak mél pad obchodnich bariér se zemémi EU po vstupu Ceské republiky do Unie v roce 2004
pozitivni vliv. Z hlediska komoditniho vyznamneé rostly prebytky v obchodu s motorovymi vozidly, dlouhodobé zaporna
bilance je ve skupiné ropa a zemni plyn.

Zdroj: CTK, CSU, ¢t24, E15, MPO
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Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzl
PX CZK/EUR CZK/USD
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UDALOSTI V TYDNU od 6. do 10. kvétna 2019

CSU: Zaméstnanost a nezaméstnanost podle vysledki VSPS (1. ctvrtleti 2019)

PONDELI Eurostat: Maloobchod (brezen 2019)

UTERY CsU: Maloobchod (bfezen 2019)

CSU: Pramysl (bfezen 2019)
CTVRTEK CsU: Stavebnictvi (brezen 2019)
CSU: Zahraniéni obchod (brfezen 2019)

PATEK CSU: Sluzby (1. Etvrtleti 2019)

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, ENB, E15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




