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Primysl vyrazné zpomaluje rlist tuzemské ekonomiky

Tento tyden zvefejnéna makrodata ukazuji na pokracujici zpomaleni v domaci ekonomice. Zatimco maloobchodni
trzby, podporovany rekordné nizkou nezaméstnanosti, pouze zpomaluji svQj riist, primyslova vyroba v 1. ctvrtleti
2019 mezikvartalné klesla, coz se projevi nizsim ristem HDP za 1Q, ktery bude oznamen p¥isti tyden.

Primyslova produkce mezimésiéné klesla o 0,1 %, mezironé témér stagnovala, kdyZ vzrostla 0 0,1 %. Za 1. Ctvrtleti
pak primyslova vyroba mezikvartalné klesla o 1,2 %, zatimco meziro¢né vzrostla o 0,2 %. Hlavnim dldvodem slabsich
vysledk( je klesajici poptavka ze zahranici, kdy cesky prlmysl oslabuje predevsim nevyrazny vykon némecké
ekonomiky, zatizeny nejistotou z podoby brexitu a obchodnich spor& mezi USA a Cinou.

Ackoli nové zakazky, predevsim ty domaci, nadale rostou, predstihové indikatory signalizuji pokracujici pokles aktivity
ve zpracovatelském pramyslu. Index nakupnich manazer(i PMI v dubnu dale klesl na 46,6 bodu z bfeznovych 47,3, a

evvs

zpomalovat tempo ekonomického ristu domaci ekonomiky.

Zahrani¢ni obchod (ZO) se zboZim v narodnim pojeti v bfeznu prekvapil vyssim ristem exportl neZ importd. Vyvoz
mezirocné vzrostl 0 5,4 % na 330,0 mid. K¢, zatimco dovoz 0 4,3 % na 308,2 mld. K¢. Podle pfedbéznych Udaja skondila
bilance ZO v béinych cenach prebytkem 21,8 mld. K¢, ktery byl meziroéné o 4,1 mld. K¢ vyssi. V bfeznu se dafilo
predevsim vyvozu motorovych vozidel. Opacny vliv na celkovou bilanci mélo horsi saldo pocitacd, elektronickych a
optickych pfristroji a prohlubuijici se deficit bilance s ropou a zemnim plynem, dany ristem jejich cen.

V dlouhodobém horizontu vsak dochazi k rychlejsimu rlist importu neZ exportu. Zatimco v 1. ¢tvrtleti stoupl mezirocné
vyvoz o0 4,1 %, dovoz se zvysil 0 4,4 %. Rychlejsi tempo rlstu importl je zplsobeno jednak relativné vysokou dovozni
narocnosti exportu a z ¢asti i stale silnou, avsak klesajici, spotrebitelskou poptavkou.

Tento tyden zverejnéna data o maloobchodnich trzbach ukazala, Ze redlné trzby kromé motorovych vozidel ocisténé
o kalendaini vlivy v 1. ¢tvrtleti 2019 mezirocné vzrostly o 5,4 %, méné nez ve stejném obdobi lofiského roku (+6,5 %).
Nejvice rostly trzby internetovych obchodu a zasilkovych sluzeb, které dlouhodobé dosahuji dvouciferna tempa ristu.

Za stale relativné silnou domdci poptavkou stoji velmi pfiznivé podminky na trhu prace, kdy mira nezaméstnanosti
podle statistik uradu prace klesla na 2,7 % v dubnu z 3 % v bfeznu a nabidka volnych pracovnich mist od dubna 2018
prekonava pocet nezaméstnanych (v 4/2019: 340 tis. vs. 210 tis.). Nesoulad mezi nabidkou a poptavkou po praci vede
ke strmému rlistu mezd, vyssi poptavce po zahrani¢nich zaméstnancich a vétsi potfebé orientace na nové technologie.

Pramen: €SU, Markit, MPO
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Makroekonomicka situace v CR

Zakladni ukazatele - posledni udaje

HDP (y/y, %) 4.Q2018 2,6 Primyslova produkce (y/y, % ze s. c.) 3/2019 0,1
Inflace (y/y, %) 3/2019 3,0 Stavebni produkce (y/y, % z s. c.) 3/2019 11,6
Obecna mira nezaméstnanosti* (v %) 3/2019 2,0 Maloobchod bez mot. voz. (y/y, % ze s. c.) 3/2019 5,9
Primérna mzda nom. / real. (y/y, %) 4.Q2018 6,9/4,7 Vyvoz / dovoz zbozi ** (y/y, %, z b. c.) 3/2019 6,0/3,1

* podil poctu nezaméstnanych na celkové pracovni sile ve véku 15-64 let

** preshranicni pojeti

Z DOMOVA

Ceské firmy digitalni dar mine

Chystany zakon o digitalni dani mize v Cesku
kromé internetovych gigant(, jako je Apple,
Facebook nebo Google, platit i pro mensi
mezinarodni hrace, jako jsou Airbnb, Uber,
Spotify, Booking.com nebo prodejce maddy
Zalando. Naopak na vyhleddvac Seznam,
softwarovy Avast a dalsi domaci firmy by se
vztahovat neméla. Sedmiprocentni dan by se
méla odvaddét z vybranych internetovych
sluzeb, hlavné z reklamy. ,Je tfeba zdlraznit,
e se jednd o vyrovnavaci dan,“ uvedla Sarka
Smolikova z ministerstva financi. ,,Cilem je, aby
dopadla zejména na ty subjekty, které
podnikaji na ceském trhu, aniz by z této
¢innosti platily v Cesku odpovidajici dan z
pfijmu,” dodala. Koho se bude nova povinnost
tykat, mda vymezit norma. Zatimco limit
globalniho obratu nad 750 miliond eur, coZ je
pfes 19 miliard korun, bude kopirovat
podobné zakony prijaté ve Francii a Rakousku,
dolni hranici obratu v tuzemsku ministerstvo
stdle zvaZuje. Francouzskd a rakouska uprava
pocitd s 25 miliony eur rocné, tedy s asi 640
miliony korun. , Tento parametr bude soucasti
navrhu zdkona, ktery ministerstvo predlozi
vladé koncem kvétna,” podotkla Smolikova.

Zdroj: E15

Operator 02 mezirocné
investoval do ristu

snizil zisk,

Operatorovi 02 klesl v prvnim ctvrtleti Cisty
zisk o sedm procent na 1,24 miliardy korun.
Pokles zpUsobily vyssi investice do rdstovych
oblasti v minulém roce, vedly k narlistu odpis(
hmotného majetku. Konsolidované provozni
vynosy stouply o pul procenta na 9,25 miliardy
KE. Hlavnimi zdroji narudstu byla mobilni data,
finanéni sluzby a 02 TV. Konsolidovany
provozni zisk EBITDA vzrostl o vice nez 11
procent na 2,9 miliardy K¢. Provozni mobilni
vynosy v Cesku narostly o 0,4 procenta na 4,85
miliardy K¢, fixni vynosy naopak klesly o 1,5
procenta na 2,62 miliardy K¢. "Nase investice v
loriském roce, jejichZ podstatna cast smérovala
do siti, vedly k narlstu odpist a meziro¢nimu
poklesu Cistého zisku v prvnim ctvrtleti roku
2019. Meziroéni nardst provozniho zisku
EBITDA potvrzuje, Ze nase rozhodnuti

investovat do prordstovych oblasti bylo
strategicky spravné," uvedl financni reditel
Tomas Koufil.
Zdroj: Patria

Tendr na zakazku na Zeleznici poprvé
vyhrala kvalita misto ceny

Resort dopravy Uspésné vyzkousel prvni
projekt, kde pfi rozhodovani o vybéru stavebni
firmy hrala cena jen mensinovou roli. Opravu
Zelezni¢niho mostu u severoceskych Zahradek
na trati mezi Lovosicemi a Ceskou Lipou p¥itom
tento pilotni projekt nijak neprodrazil. Proti
ocCekavanym 40 miliondm korun v soutézi
zvitézila spolecnost Strabag Rail s necelymi 37
miliony korun.

Pfestoze soutézni zakon Ufednikim umoziiuje
vybirat vitéze i podle jinych kritérii nez podle
drtivé vétsiny zakazek na stavby novych silnic
nebo Zeleznic rozhoduje vyhradné cena. Ta v
soutéZich na novostavby predstavuje 90
procent moznych bodl a pouze desetina
hodnoceni pfipada na délku zaruéni doby. To
novd metoda neumoinuje. U zmifnované
soutézZe na rekonstrukci mostu mohli uchazedi
ziskat body zejména za prezentaci péti
stavebnich projektl, které povazuji za sv(j
uspéch. Dalsi cestou bylo odhaleni moznych
rizik ve stanovené metodé vystavby a navrzeni
zpUsobu, jak se témto moznym komplikacim
pfi  vystavbé vyhnout. Posledni S$anci
dotovanou deseti procenty byl pohovor se
stavbyvedoucimi viech sedmi uchazecl, ktefi
se do prvni ceské zakazky vybirané metodou
Best Value pfihlasili.

Zdroj: iDNES.cz

ZE ZAHRANICi

Ekonomika EU bude letos zpomalovat
o néco rychleji, nez se ocekavalo

Evropska komise mirné snizila odhad letosniho
rastu ekonomiky eurozény i celé Evropské
unie. V EU by se mél HDP podle nové progndzy
zvysit 0 1,4 % a v eurozoné o 1,2 %. Oba
odhady jsou tak o 0,1 procentniho bodu nizsi
nez v unorové progndze komise. Stejné tak
komise sniZila odhad letosniho rlstu ceské
ekonomiky na 2,6 %. V Unorové progndze
predpovidala udrzeni loriského tempa 2,9 %.

Zdroj: CSU, kvéten 2019

Na hospodarské vyhlidky Evropy ma podle
komise negativni vliv zpomalovéani rdstu
svétové ekonomiky. Na pfristi rok ale komise
predpoklada zrychleni hospodarského ristu v
EUna 1,6 % aveurozoné nal,5%.

Motorem rlstu ekonomiky podle komise
pravdépodobné v letosnim i pristim roce
zGstane domaci poptavka, kterou podporuje
rist mezd. Investice by také mély pokracovat v
rGstu, ale pomalej$im tempem nez v loriském
roce. Komise také predpoklada, Ze import se
nadédle bude zvySovat rychleji nez export.
Obchodni bilance se tak zfejmé bude
zhorsovat a zahranic¢ni obchod bude v letoSnim
i pristim roce brzdit hospodafsky rust.
Konkurenceschopnost ¢eského exportu podle
komise moZna zacaly podkopavat rychle
rostouci mzdy.

Zdroj: E15

V USA zacala platit vyssi cla na zbozi
z Ciny, ta pohrozila sankcemi

Spojené staty pocinaje Ctvrteéni pualnoci
mistniho ¢asu (patek 6:00 SELC) zati%ily dovoz
¢inského zboZi v ro¢nim objemu 200 miliard
dolart clem ve vysi 25 % misto nynéjsich 10 %.
Cina uvedla, 7e bude nucena ucinit odvetné
kroky. Ve Washingtonu mezitim pokracuji
americko-Cinské obchodni rozhovory.

CNN jesté ve Ctvrtek uvadéla, Ze pokud se
dvoudenni rozhovory, které v patek ve
Washingtonu skonci, budou dobre vyvijet, USA
zifejmé nova cla uplatiovat nebudou. V patek
ovSem CNN sdélila, Ze nic nenasvédcuje tomu,
Ze by prezident Donald Trump chtél zvyseni cel
pozdrzet.

Pfed zacatkem Ctvrtecnich rozhovorl Trump
fekl, e dostal od svého &inského kolegy Si Tin-
pchinga dopis. Trump také prohlasil, ze véfi, ze
se obchodni dohodu tento tyden podafi
uzaviit. Trump se ve Ctvrtek seSel s americkym

obchodnim zmocnéncem Robertem
Lighthizerem a ministrem financi, aby spolu
projednali moznosti, jak predejit

neuspésnému jednani o dohodé. Trump fekl,
e rozhovory se Cina snaii sabotovat tim, 7e
chce znovu otevfit jiz dohodnuté ¢asti novych
ujednani.

Zdroj: iDNES.cz
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Urovnat obchodni valku snizenim cel?
Americti manaZefi maji jiné priority?

Nahlé zvyseni dovoznich cel na cinské zbozi
rozjitfilo nejen vztahy mezi Washingtonem a
Pekingem, ale zejména také naladu na trzich.
Americti manazefi si ovsem nemysli, Ze
opétovné snizovani tarifll je Zadouci zplsob
urovnani obchodni valky s Cinou. Ddlefity je
pro né zejména pristup na tamni trh ¢i ochrana
dusevniho vlastnictvi. Vyplyva to z ankety
portalu CNBC. Pouze pét procent z oslovenych
financnich feditelll americkych korporaci se
domniva, Ze snizeni cel na uroven pred
nastupem prezidenta Donalda Trumpa do
funkce by mélo byt hlavnim obsahem cinsko-
americké obchodni dohody. A dalSich pét
procent oslovenych mini, Ze nejlepsi by bylo
uplné zruseni tarifd. To, co by zastupci
podnikd z USA vidéli v obchodni dohodé
nejradéji, je vétsi respektovani americkych
patentd a ochrannych znamek. Tento postoj

zastava 40 procent respondentd. Tretina
manazerd vnima jako prioritu zlepSeni
pristupu jejich firem na cinsky trh. CNBC se
ptala témér péti desitek reditelld firem s
celkovou trini hodnotou kolem péti bilion(
dolard.

Zdroj: E15

Dal3i prekaika v brexitové dohodé. Cast
labouristli chce nové referendum

Rodici se kompromisni dohodu o brexitu mezi
britskou vlddou a opozici muiZe ohrozit
pozadavek znacné ¢asti opozi¢nich labourist(,
ktefi chtéji wvypsani nového referenda.
Premiérka Theresa Mayova, ktera kvili navrhu
celni unie Celi odporu razné brexitového kfidla
své strany, o moznosti lidového hlasovani tajné
vyjednava, napsal v pondéli denik The Daily
Telegraph. Podle konzervativniho listu vsak
tento scénar pripravuje pro pripad, Ze jednani
s labouristy selzou, nema tedy byt soucasti
vstficné vyjednavaci taktiky. Voli¢i by podle

aktudlnich predstav premiérky Mayové pak
mohli dostat na vybér mezi tfemi variantami:
odchodem s dohodou vyjednanou loni,
odchodem bez dohody, ¢i setrvanim v EU.

Zdroj: E15

IzraelSti védci vytiskli Zivé srdce z lidské
tkané

Izraelskym bioinZzenyriim v Cele s profesorem
Tal Dvirem se jako prvnim na svété podafilo
vytisknout funkcni srdce vyhradné z lidskych
bunék. Srdce se stejné jako to nase sklada ze
svall, cév a komor. Buriky, ze kterych bylo
srdce vytisténo, pochazeji z tlusté tkané darce.
Védci buriky transformovali do embryonalnich
kmenovych bunék, ze kterych pak wvytiskli
rozdilné tkané srdce. Samotny tisk trval ctyri
hodiny. Po nékolika dnech inkubace se srdce
roztlouklo.

Zdroj: 6dhub.cz

Pracovni trh CR bude ze zemi OECD stfedné silné zasaZen robotizaci a automatizaci

Podle studie OECD v dalSich 20 letech zanikne v priiméru v zemich OECD kolem 14 % pracovnich mist v duisledku
robotizace a automatizace, zatimco v CR to bude 15,5 %. Nejvice mist zanikne na Slovensku (cel4 tfetina), nejméné
v Norsku (kolem Sesti procent). U dalsi tFetiny pracovnich mist se vyrazné zméni napln prace.

Celosvétové jsou nejvice ohroZeni mladi pracovnici s nizsim vzdélanim, zaméstnanci na ¢astecny Uvazek a lidé na volné
noze. OECD varuje, Ze zmény se nejspise vice dotknou Zen neZ muz(, protoZe Zeny maji vétsi tendenci pfijimat hlre
placené pozice. Studie nicméné neuvadi, kolik novych pracovnich mist pokracujici robotizace a digitalizace ekonomiky
vytvofi. Jaky bude dopad nastupujicich zmén na trh prace, bude rovnéz zaleZet na reakci hospodarskych politik v oblasti
vzdélavani a na samotné rychlosti zavadéni robotl a prvkd umélé inteligence do vyroby.

Rychlost robotizace bude vyrazné determinovana vysi mzdy a
dostupnosti pracovni sily. JelikoZz je pocatecni investice do
robotll znacna, zavadéji se hlavné v ekonomikach s vysokymi
pramérnymi mzdami — levnda pracovni sila totiZz nenuti firmy
pfilis automatizovat. KdyZ se vezme v potaz primérna mzda v
jednotlivych zemich, je na tom Ceska republika, kde dodavky
robotl zavisi predevSsim na poptdvce v automobilovém
pramyslu, v automatizaci velice dobre. S ohledem na velmi
napjaty trh prace a strmé rostouci priimérné mzdy mé Cesko
vysokou 25procentni miru robotizace a prfedhani vSechny
sledované evropské zemé kromé Slovinska (37 procent).

Vedle zmén ve Skolstvi je rovnéz potreba castecné pretvaret
strukturu ekonomiky, kterd bude zamérena na nabidku high-
tech vyrobk( a sluzeb, napt. vsektoru informacnich a
komunikacnich technologii. Statistika OECD pfitom ukazuje,
Ze u pracovnich mist v digitdlnim odvétvi se zZadné potize
neocekavaji. | v pfipadé propousténi jsou pracujici v téchto
oborech |épe pfipraveni na uceni se novym podminkdam —
zatimco se 60 % z nich ucastni rdznych prednasek a
workshopu, jen 20 % jejich malo kvalifikovanych proté;jsku cini
totéz.

Zdroj: Hospodarské noviny, OECD, MPO

Pracovni mista s rizikem automatizace
(podil na celkovém poctu pracovnich mist v %)
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Vyvoj indexu PX Vyvoj ménovych kurzl
PX CZK/EUR CZK/USD
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UDALOSTI V OBDOBI od 13. do 17. kvétna 2019

" CSU: Indexy spotiebitelskych cen (duben 2019)
CsU: Indexy cen vyvozu a dovozu (bfezen 2019)
[Otery |

UTERY Eurostat: Priimyslova vyroba EU (bfezen 2019)

CSU: Pfredbéiny odhad HDP (1. &tvrtleti 2019)

>TREDA Eurostat: Predbézny odhad HDP EU (1. Ctvrtleti 2019)

CTVRTEK Eurostat: Zahraniéni obchod EU (bfezen 2019)
PATEK Eurostat: Harmonizovany index spotrebitelskych cen EU (duben 2019)

Informaéni zdroje Tydeniku: €SU, €NB, E 15, Svétova banka, Hospodaiské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.




