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Dulivéra v tuzemskou ekonomiku se v kvétnu propadla nejnize za tfi roky

Dlivéra v ceskou ekonomiku byla naposledy niZsi v cervenci roku 2016. Divodem jsou obavy z vyvoje v zahranici,
predevsim kvdli eskalaci obchodnich sporti mezi USA a Cinou. Indikator diivéry oproti dubnu klesl o 1,4 bodu na
hodnotu 95,7. Celkova dlivéra podnikatell se v kvétnu mezimésicné sniZila o dva body na hodnotu 93,8, dlivéra
spotiebitell naopak stoupla o 1,3 bodu na hodnotu 105,1. Indexy podnikatelské diivéry tradicné predchazi vyvoj

vewvs

sentimentu u spotfebitelll a jsou proto vhodnéjsimi indikatory k popisu zmén v hospodaiském cyklu.

Tuzemské ekonomice v kvétnu ve srovndani s predchozim mésicem davérovali méné podnikatelé v primyslu
a vybranych sluzbach. Primyslové podniky ocekavaji pro pristi tfi mésice pokles tempa rlistu vyroby. Divodem jsou
pldnované letni odstavky a celozdvodni dovolené. U stavebnikl dlvéra po dubnovém poklesu vzrostla a mirné
stoupla také u podnikatell v obchodé. Ve srovnani s lonskym kvétnem vsak dlvéra rostla jenom u podnikatell ve
stavebnictvi.

Spotrebitelim i nadale hraje do karet napéti na tuzemském trhu prace, které souvisi s pretrvavajici vyrazné vyssi
poptavkou zaméstnavatell po pracovni sile neZ je pocet uchazecl o zaméstnani, coZ vytvari tlak na rdst mezd.
Zaroven je patrné, Ze se u spotrebitell zvysily plany na sporeni, prestoZe obavy ze zhorseni ekonomické situace
nerostly. Z pohledu konjunkturalnich prizkum( to znamend, Ze spotrebitelé maji dostatek volnych finan¢nich
prostiedkd, které mohou odkladat stranou. Nejedna se vSak o pfipad, Ze museji nutné uspofit néjaké penize, aby si
nasetfili na urcité nutné budouci vydaje.

le otazkou, zda vyznéni kvétnového prlzkumu bude potvrzeno iv dalSich mésicich, nicméné pokles davéry
v primyslu a sluzbdach v zasadé odpovida obdobnym signallim, které prichazeji z ekonomik eurozény. To naznacuje,
Ze rizika ohledné budouciho zahranic¢niho vyvoje zUstavaji zvysenad, coz predstavuje nejistotu zejména pro dalsi vyvoj
tuzemského pramyslu. Paklize se zpomaleni v primyslu a sluzbach potvrdi i v dalSich mésicich, lze ocekavat kvl
moinému propousténi a mirnéj$imu rdstu mezd i pokles spottebitelské ddvéry v CR. K tomu viak dochazi pfiblizné
s pllro¢nim zpoZdénim za vyvojem v podnikatelském sektoru.

Zdroj: CsU, CTK, MPO

Indikatory dlivéry - bazické indexy (prdmér roku 2005 = 100)

Kvéten 2018 Duben 2019 Kvéten 2019
Podnikatelé 96,2 95,8 93,8
Pramysl 95,0 93,4 91,2
Stavebnictvi 96,6 105,9 106,9
Obchod 98,1 93,5 94,0
Vybrané sluzby 97,2 97,4 94,9
Spotrebitelé 113,8 103,8 105,1
Souhrnny indikator 99,2 97,1 95,7

Zdroj: CsU
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Z DOMOVA

Rist HDP pokracoval tempem ze zavéru
minulého roku

Podle zpresnéného odhadu vzrostl HDP
v 1. Ctvrtleti 2019 mezirocné 02,6 %,
a mezictvrtletné o 0,6 %. V obou pripadech jde
0 0,1 p. b. lepsi vysledek, nez uvadél predbézny
odhad. Na poptavkové strané ekonomiky je
stabilizac¢nim prvkem silnd spotieba
domacnosti, kterd v 1. Ctvrtleti zrychlila na
2,7 %, zejména diky priznivé prijmové situaci
obyvatelstva. Ve srovnani s minulym rokem
zpomalila mirné spotifeba vlady na 3,4 %
a tvorba hrubého fixniho kapitalu
z dvouciferného rlstu rovnéz na 3,4 %. Vliv
vnéjsiho sektoru na hospodarsky rast byl
neutralni, pfi zpomaleni rlstu vyvozu zboZi
a sluzeb na 2 % a jejich dovozu na 2,1 %. Ceské
ekonomika se opira o zdravé zaklady, a pokud
nedojde ke zhorseni vnéjsiho prostredi, méla
by si udrzet stavajici rlistové tempo iv blizké
budoucnosti.

Zdroj: €sU

Do CR opét proudi ropa

Do CR po mésici opét proudi ropa ropovodem
Druzba, dodavky ze Slovenska byly obnoveny
v pondéli. Do ropovodu se minuly mésic
dostala surovina znecisténa organickym
chloridem, ktera mohla poskodit rafinerie,
aproto zemé napojené na ropovod dovoz
ruské ropy  zastavily. Do rafinerie
petrochemického holdingu Unipetrol
v Litvinové tekla od 1. kvétna ropa ze statnich
rezerv. Stat Unipetrolu poskytl dvé zapujcky,
obé vmnoistvi vice nez 100 tisic tun
ropy. Ro¢ni kapacita litvinovské rafinerie je
témér Sest miliond tun ropy. Ze statnich zdsob
po zminénych dvou zapUGjckach zlstavaji
zhruba dvé tretiny.

Zdroj: CTK

Skodovka chysta expanzi v Indii

Automobilka Skoda Auto chce v pFistich tfech
letech zdvojnasobit pocet indickych mést, ve
kterych ma sva prodejni zastoupeni. Plan je

soucasti vice nez 25miliardové investice
materiského  Volkswagenu do  ofenzivy
koncernovych znacek na trhu druhé

nejlidnatéjsi zemé svéta. Rlst poctu dealerstvi
je dlleZitou soucdsti projektu rozvoje v Indii
avzhledem k pldnovanému rlstu prodanych
vozd na tamnim trhu idalezity predpoklad
dalsiho uUspéchu. Automobilka hodla pokryt
poptavku zejména v jiznich c¢astech Indie,
cilem koncernovych znacek je pokryt tam
v pfitich letech a7 pét procent trhu. Skoda
Auto vzemi v poslednich letech prodavala
relativné stabilné kolem sedmndcti tisic aut.

Zdroj: ihned.cz
Plzeiiskd Skoda Vagonka doda vlaky do
LotySska

Skoda Vagonka jako vitéz souté’e by méla
dodat 32 vlakovych souprav Zeleznicim
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PasaZieru vilciens za vice neZ Sest miliard
korun. Klicovym parametrem pro vybér byly
dlouhodobé naklady na provoz vlaka.

Zdroj: E15.cz
CEZ méni strategii aopousti téméf
vSechny zahranicni trhy

Snaha CEZ o vybudovani velké stfedoevropské
energetické skupiny konci. Polostatni firma
zasadné meéni strategii. Postupné se hodla
zbavit témér vsech svych firem v zahranici,
které v poslednich patnacti letech nakoupila.
CEZ plsobi kromé Ceska na Slovensku,
v Bulharsku, Rumunsku, Polsku, Turecku,
Némecku a Francii. Uz delsi dobu hleda kupce
pro sva aktiva v Bulharsku, nyni jednd s tamni
finan¢ni skupinou Eurohold. Jak se CEZ postavi
k majetku v Némecku a Francii zatim neuvadi.
Svoji strategii bude firma vice smérovat
do Ceska, které by se mélo stat absolutné
prioritnim trhem.

Zdroj: iDnes.cz

Drahé energie predstavuji dalsi problém
pro firmy, ...

Tuzemské spolecnosti se potykaji s rychle
rostoucimi naklady na zaméstnance. Letos se
k rlstu mezd pridava jesté zdraZovani energii
dané tim, Ze energetické firmy promitaji
prudky rast cen elektfiny na burzdch do cen
pro firmy a domacnosti. Ty letos za elektfinu
zaplati meziro¢né o tficet miliard korun navic.
Zdrazovanim elektfiny je nejvice zasaien
pramysl, zejména tézky, s vysokou
energetickou narocnosti, tedy huté, chemicka
a petrochemicka vyroba nebo sklarny. Letosni
narGst cen energii by se mohl podnikim
zvednout v nékterych pfipadech az o ¢tvrtinu.

... levné kontrakty kon¢i

Vzestup cen na burzach se vSak zatim
nepromitl do cen pro firmy v plném rozsahu.
Dodavatelé energii maji totiz nasmlouvané
dlouhodobé kontrakty na odbér elektfiny za
ceny, které jsou nizsSi oproti soucasnym.
S kon¢icimi kontrakty na levnou elektfinu viak
vzrlsta cena energie.

Naklady tak rostou firmam rychleji nez ceny
jejich zboZi asluzeb nebo rdst produktivity
prace. Postaveni spole¢nosti dal ztéZuje
skutecnost, Ze zvysené vydaje nemohou plné
promitnout do cen. Kvuli ochlazujici poptavce
neni mozné vyssi naklady promitat do cen
vyrobkd, coZ dopada na ziskovost firem.

Zdroj: E15.cz

ZE ZAHRANICi

Japonsko omezi cizi investice v sektoru IT
a komunikaci

Japonsko prida high-tech sektory, tj. odvétvi
svysokou technologickou narocnosti, na
seznam podnikatelskych aktivit, kde omezuje
zahrani¢ni  vlastnictvi japonskych firem.
Opatreni vejde v platnost 1. srpna.

Zdroj: CTK

Spotiebitelska nalada v Némecku je na
dvouletém minimu

Optimismus mezi spotrebiteli v Némecku
mirné ochladl, lidé jsou méné ochotni
nakupovat a na budoucnost nejvétsi evropské
ekonomiky hledi svétsi opatrnosti. Index
nalady v ¢ervnu klesl na 10,1 z kvétnovych 10,2
bodu a skoncil tak nejnize za vice nez dva roky.
Némecka vlada minuly mésic snizila odhad
rdstu ekonomiky na letosni rok na 0,5 procenta
zdosud ocekdvaného jednoho procenta.
V porovnani s rlistem o 1,5 procenta lonia 2,5
procenta orok dfive, jde tedy o podstatné
zhorseni.

Zdroj: Patria.cz

Bitcoin zaziva nejlepsi mésic za posledni
rok

Cena kybernetické mény bitcoin se vyrazné
zvySuje, v pondéli pridavala vice nez deset
procent a dostala se nad 8 942 dolar( (pres
206 tisic korun). To je nejvyssi hodnota za
posledni rok. Od zacatku kvétna vykazuje rist
skoro o 70 procent, coz znamena, Ze letosni
kvéten by mohl byt nejlepsSim mésicem od
doby pred historickym vzestupem v roce 2017.
S bitcoinem, ktery je nejznameéjsi
kybernetickou ménou, se zvysuji i ceny dalsich
digitdlnich mén. Kryptoménova dvojka
ethereum pridavala 5,7 procenta a litecoin
pres 11 procent.

Zdroj: ihned.cz

Vyroba aut v Britanii se propadla témér
o polovinu

Vyroba osobnich aut v Britanii se minuly mésic
propadla nejvice od globalni financni krize.
Tovarny omezily produkci kvali o¢ekavanému
odchodu Britdnie z Evropské unie, ktery se
nakonec nekonal. Celkova vyroba klesla o 44,5
procent na 70 971 vozU. Pokles byl nejvyssi od
roku 2009, kdy Britanie mifila do recese.

Vyroba aut ma na celkové produkci
zpracovatelského prdmyslu Britanie podil
zhruba devét procent.

Zdroj: CTK, ihned

Elektromobily budou levnéjsi nei

klasicka auta

Vyrazna transformace cekd podle studie
spole¢nosti Bloomberg New Energy Finance
automobilovy prlmysl. PFinést by méla
vyznamné zlevnéni elektromobild a nasledny
rdst jejich prodeje. To vSe na ukor vozl se
spalovacimi  motory. Za snizenim cen
elektromobilll maji stat predevsim stale se
snizujici naklady na vyrobu baterii. BNEF dale
uvadi, Ze v roce 2040 jiz mohou elektromobily
predstavovat 57 procent vsech novych
osobnich automobill prodanych na celém
svété. Elektricka vozidla by pak mohla ve
stejném  Casovém ramci  predstavovat
i podobné  procento  prodeju lehkych
uZitkovych vozidel v USA, Evropé a Ciné.

Zdroj: E15.cz
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Nejkonkurenceschopnéjsi ekonomiku ma Singapur, CR si pohorsila

vvvvv

IMD. Zatimco loni byla €R na 29. misté, letos skon¢ila na 33. pozici. | tak si ale CR vede nejlépe ze statii visegradské ctyrky.
Nejkonkurenceschopnéjsi zemi svéta je Singapur, nasledovany Hongkongem. Nejhife ze srovnani dopadla Venezuela.

Zverejnéné vydani Zzebricku IMD zahrnuje 63 ekonomik svéta. Loni vitézné Spojené staty americké se tentokrat umistily na tretim
misté. Na ¢tvrtou pricku postoupilo Svycarsko a do prvni pétky se nové zaradily Spojené arabské emiraty. Z bezprostiednich
konkurentd se pred CR umistily Litva a Thajsko. Pfed CR se dostaly i Saudska Arabie a Indonésie. V pfipadé Saudské Arabie je
vylepseni umisténi ddano zejména s ohledem na vyvoj obchodu v disledku narlstu cen paliv.

Podle dotaznikového Setfeni Spotiebitelského fora pokladaji ¢esti manazefi za nejvétsi vyhodu ceské ekonomiky kvalifikovanou
pracovni silu. Dobre hodnotili také nakladovou efektivitu, Uroven vzdélanosti a dynamiku hospodarstvi. Schopnosti verejného
sektoru naopak patii mezi nejméné casto uvadéné klady ceské ekonomiky.

Kromé CR se pokles konkurenceschopnosti nevyhnul ani nékterym dal$im zemim Evropské unie. Nejvétsi propad, a to o $est pricek,
zaznamenalo Portugalsko. O tfi pozice na 23. misto se propadla Velka Britanie a o dvé pricky na 17. misto si pohorsilo Némecko.
Ze zemi visegradské &tyrky si CR i pres pokles vedla nejlépe. Polsko se umistilo na 38. pfi¢ce, Madarsko bylo 47. a Slovensko
skoncilo na 53. misté.

Zebri¢ek konkurenceschopnosti IMD vychazi ze srovnani 235 indikatord, z nich? 143 je zaloZeno na dostupnych statistickych
Udajich a 92 vychazi z prizkumu mezi prednimi manaZery v jednotlivych zemich. Zakladni kategorie konkurenceschopnosti
sledované v Zebficku jsou vykonnost hospodafstvi, efektivita vlady a podnikatelského prostredi a infrastruktura.

Letosni prvenstvi Singapuru zohlednuje zejména pokrocilost jeho technologické infrastruktury, dostupnost kvalifikované pracovni
sily, imigracni zakonodarstvi a efektivni zplsob zakladani novych firem. Hongkong si udrzel druhé misto hlavné diky ptiznivym
danovym podminkam, vstficnému podnikatelskému prostredi a ptistupu k firemnimu financovani.

Zdroj: CTK

Investice do digitalnich technologii v EU se za pét let zdvojnasobily

Pocet pfimych zahranicnich investic do digitalnich technologii se v Evropé za poslednich pét let vice nez zdvojnasobil z 510 na
loniskych 1 227 projektli. Meziroéné pocet investic narostl o pét procent, vyplyva z udaji spoleénosti EY.

Nejatraktivnéjsi evropskou zemi pro investice do digitdlnich technologii byla i vloni, pfes desetiprocentni meziro¢ni pokles, Velka
Britanie, kde bylo realizovano 288 pfimych zahrani¢nich investic. Druhou pficku obsadilo Némecko s 218 projekty a tfeti byla
Francie se 171 projekty. Do prvni pétky se vesly jesté Irsko a Spanélsko.

Ceska republika, Slovensko, Polsko ¢i Madarsko se t&&i stabilnimu p¥ilivu pFimych zahraniénich investic, a to zejména v tradi¢nich
odvétvich jako jsou automobilovy primysl, ale irostoucich odvétvi jako napfiklad kreativni primysl. | do budoucna bude
podstatné, jak se pfislusné zemé k témto investicim postavi. Budou podporovat pouze samotné investice, nebo budou vyzadovat
od investor( i podporu vyzkumu a vyvoje v dané zemi/regionu? Dvé pétiny investor( v Evropé se domnivaji, Ze pravé digitalni
technologie v nadchazejicich letech nejvic prispéji k ristu ekonomiky. Na druhém misté jsou cisté technologie (25 procent) a na
tfetim energetika a verejné sluzby (21 procent).

V Evropé je trfetina svétovych metropoli, které maji podle ucastnik(l prizkumu nejlepsi podminky pro vznik budouciho
technologického obra. V prvni desitce se nicméné prozatim umistila pouze dvé evropska mésta: ¢tvrty Londyn a sedmy Berlin.
Svétovou jednickou je San Francisko véetné Silicon Valley, druhd skoncila Sanghaj a tfeti Peking. Pétici nejatraktivnéjsich
evropskych technologickych center podle prlzkumu tvofi Londyn, Berlin, Pafiz, Stockholm a Amsterdam.

Zdroj: CTK, Patria.cz

UDALOSTI V OBDOBI od 3. do 7. ¢ervna 2019

CSU: Priimérné mzdy (1. Ctvrtleti 2019)
Eurostat: Nezaméstnanost v EU (duben 2019)

CsU: Maloobchod (duben 2019)

CSU: Primysl (duben 2019)
CSU: Stavebnictvi (duben 2019)
CSU: Zahraniéni obchod (duben 2019)

Informaéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E15, Svétova banka, HospodaFské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/prumysl.html
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/prumysl.html
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Realny HDP, sezdénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (%) Mira nezaméstnanosti (%)
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25,9

Zdroje: Eurostat, CsU, BCPP, CNB, grafy MPO
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