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Extrémné nizka nezaméstnanost tlaci na rust mezd, ktery se promita
do spotrebitelské inflace

Nezaméstnanost v CR se v kvétnu podle MPSV sniZila na 2,6 % z dubnovych 2,7 % (kvéten 2018 3 %) a dosahla tak
nového minima. Divodem poklesu byl zejména rozjezd sezonnich praci, a to predevsim ve stavebnictvi,
zemédélstvi a ve sluzbach. Nabidka volnych pracovnich mist nadale vyznamné prevysuje pocty nezaméstnanych,
vytvari tlak nejen na rlst mezd a vyraznéjsi zapojeni zahrani¢nich pracovnikd, ale i na firemni investice do

automatizace procest a robotizace. CR si vramci EU udriuje nejnizéi miru nezaméstnanosti. Riist mezd pak
podporuje spotiebu domacnosti, coz se promita do spotrebitelskych cen.

Bez prace zUstalo 200 675 osob, coz je nejméné od kvétna 1997. Podil nezaméstnanych stejny nebo vyssi nez
republikovy primér vykazalo 27 okrest, nejvyssi v okresech Karvina (6,8 %), Most (5,2 %) a Ostrava-mésto (5,1 %),
mirné zpomaleni ekonomiky se na trhu prace obvykle projevi az s uréitym ¢asovym odstupem. V letnich mésicich
nezaméstnanost pravdépodobné mirné stoupne v souvislosti s nastupem absolventd na trh prace.

Volnych pracovnich mist ptibylo proti dubnu zhruba 6 600 na celkovych 346 552. Na jedno volné pracovni misto
pfipadl v priméru 0,6 uchazed, z toho nejvice v okresech Karvina (5,2), Jesenik (3,2) a Sokolov (2,8). Nartist poptavky
podnikti po pracovni sile zGstal stale velmi silny. NejvétSim nedostatkem volné pracovni sily trpi stavebnictvi, ale
o mnoho lépe na tom nejsou ani ostatni odvétvi domaci ekonomiky. Firmam chybi predevsim pomocni délnici,
kvalifikovani femeslnici nebo odbornici v informaénich technologiich. Redeni nabizi i $ir$i zapojeni zahraniénich
pracovnik( (kvéty pro jejich prijeti vlada zdvojnasobila), ¢i najimani pracovnikl na ¢asteény Gvazek. V tom ma CR
zatim velké rezervy. Zatimco v EU pracuje na ¢astecny tvazek v priiméru kolem 20 % zaméstnancti, v CR je to pouze
7 %. Trh prace zlstava nadale prehraty, podporuje rlist mezd a tim i spotfebu domacnosti, coZ se projevuje ristem
spotrebitelskych cen.

Inflace v kvétnu prekvapila mezimési¢nim ristem o 0,7 %. V meziro¢nim srovnani se dostala na 2,9 % (z 2,8 %
v dubnu) a priblizila se tak opét horni hranici toleranéniho pasma CNB (3 %). Divodem byly zejména drazsi
potraviny a bydleni, zlevnily naopak odévy.

Ceny potravin byly proti lofiskému kvétnu vyssi o 2,8 %. Rostly pfedevsim ceny brambor a ostatni zeleniny. V dlisledku
sucha byla lofiska droda brambor ve srovnani s rokem 2017 zhruba o 20-30 % nizsi, coZ zvedlo jejich ceny
v meziro¢nim srovndni az o 88 % nahoru. Vyssi byly i ceny dalSiho potravinarského zboZi a alkoholickych napoja.
Pokracoval rist cen v oddile bydleni, ceny najemného pridaly 3,3 %, vodného a sto¢ného 2,6 %, zvlast extrémni je
12,5% nar(st cen elektrické energie, ktery je odrazem vysokych cen silové elekttiny v zahranici. Drazsi bydlenia s nim
spojené naklady letos tvoti vice nez polovinu aktualni meziroc¢ni inflace. Zvysily se rovnéz ceny pojisténi, financnich
sluZeb, tabdku a stravovacich a ubytovacich sluzeb.

V nasledujicich mésicich bude inflace vlivem vysoké statistické zakladny své tempo zvolfiovat a zacne se postupné
priblizovat dvouprocentnimu cili CNB. Na zdkladé vykdzanych dat o vyvoji inflace a mezd lze predpokladat, ze
centralni banka v letoSnim roce pristoupi k jesté jednomu zvySeni urokovych sazeb.

Zdroj: MPSV, CSU, MPO
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Z DOMOVA

Objem vefejnych zakazek byl rekordni

Celkovy objem verejnych zakazek loni stoupl
082 mld. K¢ na 624 mid. K& Vyplyva to
zvyroCni zpravy o trhu verfejnych zakazek,
kterou projednala vlada. Lonsky objem
verejnych zakazek byl nejvyssi od roku 2011.
Narlst trhu s verejnymi zakdzkami byl ovlivnén
dobrou makroekonomickou situaci i zvySenou
investi¢ni aktivitou. Tento trend lze ocekdvat
iletos a vpfistim roce, a to diky snaze
o docerpani evropskych dotaci a dokoncovani
jiz zahajenych vyznamnych stavebnich investic.
Stoupl rovnéZz objem zakazek sledovanych
vramci Informacéniho systému o verejnych
zakazkach, tedy u nadlimitnich a podlimitnich
verejnych zakdazek. Jejich objem vzrostl z 334
mld. K¢ na 500 mld. K¢. Podil hodnoty zakazek

evidovanych vISVZ na celkovém trhu
vefejnych zakazek dosahl vroce 2018
rekordnich 95 %.

Zdroj: E15

Ztrata MND se piehoupla pfes ctvrt
miliardy

Tézarské a energetické spolecnosti MND se
loni navzdory rostoucimu poctu odbératell
nedafilo. Trzby sice vzrostly z 34 na 70 mld. K¢,
ale ztrata pred zdanénim se podle
konsolidované vyrocni zpravy ztrojnasobila,
kdyZ dosdhla 272 mld. K¢. Pfic¢inou je podle
spole¢nosti obchodovani na burze, na niz
nakupovala draz, nez prodavala. Nakladna je
i stdle intenzivnéjsi snaha MND dosdhnout
vyssiho podilu na trhu dodavatelll energii.
,Pocet odbératelt naseho plynu loni vzrostl o
68 procent na 66 tisic zakaznik(. Podobny
narlst nastal také u prodeje elektfiny. Tam uz
zdkaznickd zakladna ¢ita 43 tisic. Akvizicni
¢innost ale znamenala i vyssi naklady,”
pripousti mluvéi  spolec¢nosti. Penize na
ziskavani zakaznikd mély jit zejména na IT
reSeni, marketing, ale i na platy. MND se kromé
prodeje a obchodovani s energiemi zabyva
také tézbou ropy a zemniho plynu na jizni
Moravé. Loni spole¢nost prodala vlastni ropu
za 1,1 mld. K¢ a plyn za 477 mil. K¢. Provozuje
rovnéz dva z celkové osmi podzemnich
zasobnikdl plynu v Cesku, a to v Uhficich
a Damboficich.

Zdroj: E15

Malé firmy ohroZuje chybéjici voda
Pétina z Ceskych malych a stfednich firem
a podnikd, pro jejichZ ¢innost je voda dulezita,
uz musela resit problémy s jejim nedostatkem.
Zhruba tfi procenta firem musela kvl
chybéjici vodé omezit ¢i zastavit provoz.
Uvedly to firmy v priizkumu €SOB zahrnujicim

Ctyfi stovky stfednich a malych spolecnosti
a zivnostnikd ze vsech obord.

Zdroj: E15
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Svazy: Vétrna energetika v Cesku
dlouhodobé stagnuje

Vétrnd energetika v Cesku dlouhodobé
stagnuje, a to jak z hlediska instalovaného
vykonu, tak z pohledu vyroby. Nové vétrniky az
na vyjimky nevznikaji. Vyplyva to z vyjadreni
oborovych svazi a dat Energetického
regulaéniho ufadu (ERU). Podle odbornikil je
divodem ukonceni podpory oboru
obnovitelnych zdroji po takzvaném solarnim
boomu na prelomu desetileti. Potencial je
nezanedbatelny, v Cesku je redlné ziskdvat
z vétru zhruba ctvrtinu spotreby elektfiny. PFi
zohlednéni aktudlniho technického vyvoje to
v praxi znamena postavit asi 1300 vétrnych
elektraren. Ty se pfirozené shlukuji ve
skupinach, takze nékde bude vétrnych
elektraren vice a jinde nebudou vibec.
,V priméru to vychazi asi jednu elektrarnu na
Sedesat kilometr( c¢tverecnich," uvedl David
Hanslian z Ustavu fyziky atmosféry Akademie
véd CR. Tento scénai podle néj odpovida
nynéjsimu vyuZiti krajiny v jizni poloviné
Némecka.

Zdroj: E15

Pracovni mista kvdli robotizaci nezmizi,
zméni se jejich podoba

Pracovni mista kvuli robotizaci a digitalizaci se
nesnizi, ale zméni se jejich podoba a budou
nutné rekvalifikace zaméstnancl. Nové
technologie v primyslu mohou predstavovat
robotizaci vyrobni linky v tovarné nebo plné
automatizovany sklad s nahradnimi dily,
usnadni praci a nabizi nové pfilezitosti. O
pracovni mista nouze nebude, stroje a pocitace
bude vidy nutné navrhovat, vyrabét, prodavat
a opravovat. Robotizace a digitalizace by méla
zasahnout vice neZ 641 tis. zaméstnancu, coz
je 12 % ekonomicky aktivnich obyvatel.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICI

Evropsky  primysl
automobilovy pada

mirné klesa,

Primyslova produkce v EU i eurozéné v dubnu
vykdzala ~mezirocni pokles (kalendarné
oCisténé udaje) o 0,1 %, resp. o 0,4 %.
Némecko, které je pro nas vdusledku
provazanosti ekonomik nejdllezité;si, kleslo o
vyraznych 3,4 %. Dalsi velké ekonomiky se
vyvijely nasledovné: Francie (+1,0 %), Italie
(-1,5 %) a Spojené kralovstvi (-2,4 %). Nejvyssi
rast vykazaly Litva alrsko, naopak nejvice
pokleslo Nizozemsko a Némecko. Nepftiznivé
zpravy pfichazeji z automobilového sektoru.
V EU automobilovy primysl klesl o 9,2 %,
v eurozoné o 9,3 % a v Némecku dokonce

012,4 %. Pokles némeckého/evropského
automobilového primyslu je do znaéné miry
zpUsoben Spatnou kondici  cinského

automobilového trhu, ktery (jiz témér rok)
klesd, a tak klesd i jeho poptavka po
némeckych (evropskych) automobilech. Jelikoz
fada ceskych firem dodava své vyrobky do

evropskych/némeckych automobilek, da se
predpokladat, Ze se tento pokles projevi (také
jiz projevuje) ve vétsiné ceskych prlimyslovych
odvétvich, jeZ jsou v pozici dodavateld vici
evropskym/némeckym automobilkdam.

Zdroj: Eurostat, MPO

Vyvoz z Ciny navzdory clim v kvétnu
rostl, dovoz klesl

Vyvoz z Ciny v kvétnu se navzdory americkym
clim vratil ne¢ekané k ristu. Dovoz do zemé
naopak klesl a zaznamenal nejvyssi propad za
témér tfi roky, coZ naznacuje, Ze domaci
poptavka zGstava slaba. Pfebytek zahrani¢niho
obchodu Ciny v kvétnu prudce vzrostl,
mezirocné o 78 % na 41,7 mld. USD (944,7 mld.
KE). Vyplyva to z udaja, které zverejnil Cinsky
celni Urad. Hodnota zbo?i a sluZzeb vyvezenych
ze zemé stoupla mezirocné o 1,1 % na 213,8
mld. USD. Dovoz pak klesl o 8,5 % na 172,2
mld. USD. Od pocatku roku se vyvoz zvysil 0 0,4
%, zatimco dovoz klesl o 3,7 %. Analytici se
domnivaji, Ze nékteri vyvozci urychlili dodavky,
aby se vyhnuli novym clim, kterd Trump 10.
kvétna zvysil na dovoz Ccinského zboZi
v hodnoté 200 mld. USD ro¢né a oznamil, Zze
hodla uvalit cla na zbyvajici ¢insky dovoz. Cina
reagovala odvetnym zvysenim cel na americké
zboZi. Prebytek obchodu se Spojenymi staty
meziro¢né stoupl na 26,9 mld. USD, nejvyse za
Ctyfi mésice. Mohl za to hlavné rdst vyvozu za
37,7 mld. USD. Mirné stoupl i dovoz z USA, a to
na 10,8 mld. USD.

Zdroj: CTK
USA a Mexiko uzaviely dohodu o migraci,
Trump rusi cla

Spojené staty neuvali clo na dovoz mexického
zboZi, protozie se jim podafilo s Mexikem
dosdahnout dohody o omezeni pfichodu
stredoamerickych migrantd do USA pres
mexickou hranici. Podle spole¢né deklarace
Mexiko souhlasi s tim, Ze si necha vice
migrantQ, ktefi usiluji o azyl v USA, a ti budou
v Mexiku ¢ekat na rozhodnuti svého pfipadu.
Mexiko také posili prosazovani prava, které ma
omezit nelegalni pristéhovalectvi, vcetné
nasazeni narodni gardy na své jizni hranici.
Spojené staty se na druhé strané zavazaly
pracovat na rychlejSim vyfizovani Zadosti
oazyl. Obé zemé navic posili spoluprdci
bezpecnostnich sloZek pfi ochrané spolec¢né
hranice v€etné sdileni informaci.

Zdroj: CTK
HDP Britanie se propadl

Britskda ekonomika v dubnu klesla o 0,4 %,
tj. nejvice od brezna 2016. Prispél ktomu
hlavné prudky propad vyroby automobilového
sektoru, ktery byl nejvyssi za dobu, kdy se
tento Udaj zacal sledovat. Cely zpracovatelsky
primysl, kam spadd i automobilovy pak
zaznamenal nejvyssi pokles za 17 let. Prudce se
snizily také vyvoz a dovoz.

Zdroj: Patria
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Dulvéra investorti v ekonomiku eurozény
v ¢ervnu prudce klesla

Davéra investord v ekonomiku eurozény se
v ¢ervnu necekané prudce zhorsila, divodem
je eskalace obchodniho napéti mezi Spojenymi
staty a Cinou. Vyplyva to z vysledkd prazkumu
spole¢nosti Sentix. Index ddvéry na mésic
Cerven v eurozoné klesl na minus 3,3 bodu
z 5,3 bodu v kvétnu. Index tak vyrazné zaostal
za ocekavanim analytikl v anketé agentury
Reuters. Ti predpovidali pokles na 2,9 bodu.
Zdroj: Patria

Ministfi G20: Rostouci napéti
v obchodnich vztazich ohroZuje rust

Rist globdlni ekonomiky se stabilizoval
a obecné se oCekava mirny rlst letos i v roce

2020. Rast vsak zlstava nizky a je ohrozen,
zejména obchodnim a geopolitickym napétim,
které se zintenzivnilo. Ministfi financi
a guvernéri centralni bank G20 se ve Fukuoce
také shodli na tom, Ze se budou snazit vyresit
spor o zdanéni velkych internetovych firem.

Reseni chtéji mit podle zavére¢ného
prohlaseni pfisti rok. Zejména Britanie
a Francie se snaZzi zamezit internetovym

gigantim, aby presouvali své zisky do zemi
s nizsi danovou zatézi. Pafiz a Londyn proto
navrhuji takzvanou digitalni dan. Proti jsou ale
Spojené staty, mnozi internetovi giganti jsou
totiz pravé americké firmy. V zavérecném
prohlaseni ze schlzky ve Fukuoce se také
uvadi, Ze zemé G20 se budou snaZit zlepsit boj
proti prani $pinavych penéz a proti financovani

teroristickych skupin, mimo jiné
prostiednictvim pravidel pro virtudlni prevody
penéz a obchodovani s kryptoménami.

Zdroj: CTK

Rozpoctova rada: Verejné finance jsou dlouhodobé neudrzitelné

Ceské verejné finance zlstavaji pfi zachovani stavajiciho nastaveni dariové politiky a vydaji dlouhodobé
neudrzitelné. Dluh vefejnych financi by predevsim kvali starnuti populace pfi zachovani nynéjsi situace dosahl v
roce 2069 az 222 % HDP. To je vice, neZ nyni vykazuje jakakoli zemé Evropské unie. Ve své druhé Zpravé o
dlouhodobé udrzitelnosti vefejnych financi to uvedla Narodni rozpoctova rada. Zaroven upozornila, Ze zprava neni
odhadem faktického vyvoje, ale jen simulaci.

"Jde o simulaci vyvoje, ktery by nastal bez zmén danovych a vydajovych politik. Hlavni pficinou dlouhodobé
neudrZitelnosti Ceskych verejnych financi je nesoulad mezi souasnym nastavenim legislativy na jedné strané a
ocekavanym demografickym vyvojem na strané druhé," uvadi zprdva. S postupnym starnutim populace totiz nebude
spojen pouze rostouci objem vydaji na dlchody, ale i zvySené naroky na zdravotni a dlouhodobou péci.
ZadluZeni verejného sektoru by tak podle zpravy pfi soucasném stavu zlstalo pfiblizné do poloviny 30. let
stabilizované. Zakonem stanovena tzv. dluhova brzda 55 % HDP by podle rady byla pfekondna kolem roku 2047. Pfi
prekonani dluhové brzdy musi vlada predlozit navrh vyrovnaného nebo prebytkového statniho rozpoctu a fondd.
Verejny dluh v poméru k HDP méa CR aktudalné 32,7 % a v ramci EU je jeden z nejnizsich. EU poZaduje podle soucasnych
pravidel dluh zemé pod 60 % HDP. Nejlépe je na tom Estonsko s 8,4 %, nejhGie Recko (181,1 %) a Itdlie (132,2%).
Zprdava dale uvadi, Ze pocet starobnich diichodcl bude na vrcholu kolem roku 2059, kdy jich bude 3,2 milionu, tedy
zhruba o tfetinu vice neZ dnes. Zaroven pocet lidi v produktivnim véku bude klesat. V souvislosti s tim rada upozornila,
Ze samotny posun dlichodového véku nem(iZze narlst vydajl spojenych se starnutim obyvatelstva pIné vyresit. SniZilo
by to ale vydaje na dichodovy systém az o 1,3 % HDP od roku 2059.

O vzniku Narodni rozpoctové rady rozhodl predloni schvaleny zakon o rozpoctové odpovédnosti, ktery ma pomoci
vytvofit brzdu proti nadmérnému zadluZovani statu. V ele rady stanula byvala ¢lenka bankovni rady Ceské narodni
banky Eva Zamrazilova. Ukolem rady je nezévisle hodnotit rozpoctovou politiku, plnéni rozpoctovych pravidel a
vyddvat zpravu o dlouhodobé udrZitelnosti vefejnych financi.

Zdroj: CTK

UDALOSTI V OBDOBI od 17. do 21. éervna 2019

CSU: Indexy cen vyrobct (kvéten 2019)
Eurostat: Volnd pracovni mista (1. ctvrtleti 2019)

Eurostat: Inflace (HICP) kvéten 2019

Eurostat: Stavebnictvi (duben 2019)

Informaéni zdroje Tydeniku: CSU, CNB, E15, Svétova banka, HospodaFské noviny, internet, podniky a podnikové svazy.
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Makroekonomicka situace v CR a EU28
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