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Pramyslova produkce zopakovala slusny rist

Priimyslova produkce v kvétnu prakticky zopakovala dubnovy rtst, kdyZz meziro¢né vzrostla o 3,2 %. Za solidnim
vysledkem stoji zejména dobry vykon automobilového priimyslu, odvétvi pryZzovych a plastovych vyrobku, jakoz
i v sekci rozvodi elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu. Mezimésicné (po vylouceni sezénnich vlivi)
byla priimyslova vyroba redlné vyssio 1,1 %.

Ze sekci priimyslu dvé vykazaly rdst a jedna pokles. Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu
rostla meziro¢né nejrychleji (o 6,1 %), zpracovatelsky pramysl taktéz vykazal rast (3,1 %), naopak tézba a dobyvani
klesla (0 6,1 %).

Ve zpracovatelském primyslu produkce mezirocné vzrostla v 15 odvétvich a sniZila se v 7 odvétvich. Nejvyssiho
tempa dosahl, jiz 3. mésic v fadé, farmaceuticky primysl (22,1 %), naopak nejvice se propadlo odvétvi vyroby napoijl
(0 12,4 %). Produkce automobilového primyslu vzrostla 0 6,9 %

Trzby z primyslové cCinnosti (v b. c.) meziro¢né vzrostly 0 6,9 %, z toho trzby z pfimého vyvozu o 6,4 % a domaci trzby
(zahrnuji i nepfimy vyvoz prostfednictvim neprimyslovych podnikd) o 7,5 %.

Hodnota novych priimyslovych zakazek (nereflektuji zacatek praci a dobu jejich realizace) meziro¢né vzrostlao 4,1 %,
rostly zahranicni zakazky (o 3,9 %) i domaci zakazky (o 4,3 %).

| pfes slusna kvétnova data i nadale o¢ekdavame trendové zpomaleni tempa rlstu primyslové produkce, nicméné je
mozné, Ze bude probihat pomaleji, nez jsme predpokladali. Kvétnova Cisla jej sice nepotvrdila, nicméné klesajici trend
je patrny a utvrzuji nas vtom i Ctvrtletni Cisla, jez maji vySSi vypovidaci schopnost. Ocekdvani zpomaleni prameni
z poklesu automobilového trhu v Cing, ktery bude doléhat i na na$ automobilovy priimysl, zejména ptes Némecko,
dalsim rizikem je eskalace obchodnich valek.

Zdroj: CSU, MPO
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Z DOMOVA

Urady prace
nezameéstnanosti

hlasi stagnaci miry
Podle ¢ervnovych statistik Urada prace setrvala
mira nezaméstnanosti na predchozich 2,6 %.
Doslo jen k marginalnimu poklesu poctu
nezaméstnanych a mira nezaméstnanosti se
snizila v fadech setin procentniho bodu. To je
samo o sobé zména, vzhledem k tomu,
Zzev Cervnu obvykle jesté nabihaji sezénni
prace ve sluzbach. Jesté zajimavéjsi nez
fakticka stagnace nezaméstnanosti je pokles
poétu volnych pracovnich mist. Ze se situace
méni, uZ jasné naznacovala sezdnné ocisténa
data v predchozich mésicich, nicméné pokles
poctu nabizenych mist o 4 tis. béhem
posledniho mésice je na tuzemské poméry
prece jen nezvykld zména. V kazdém pripadé
vyvoj nabidky volnych pracovnich mist je jen
dalsim potvrzenim, Ze cCeska ekonomika
zpomaluje a uZ nevytvari nova pracovni mista
tak, jako tomu bylo dfive. Svoji roli ovsem
sehrava i fakt, ze firmy v poslednich tfech
letech vyrazné investovaly do novych
technologii, aby sniZily potfebu neustale
shanét dalsi zaméstnance.

Zdroj: MPSV, CSOB

Mezirocni rist trzeb zpomalil

Maloobchodni trzby (bez prodejl aut) v kvétnu
zpomalily mezirocni rdst na 2,7 %, z dubnovych
6,9 %, kdy vSak prodeje byly podporeny
velikono¢nimi svatky. Méné nez loni utraceli
lidé hlavné kvali chladnéj$imu kvétnovému
pocasi za letni obleceni, ale také za pohonné
hmoty. K rlistu naopak vyrazné prispél prodej
zbozi vinternetovych obchodech a pres
zasilkové sluzby, ktery se meziroéné zvysil
o témér 20 %. Neocekavame, Ze by kvétnové
zvolnéni trzeb signalizovalo zménu trendu
dosud slibného vyvoje. Silnd spotreba
domdcnosti by méla byt i naddle hlavnim
faktorem hospodarského ristu, a to zejména
za podpory pfiznivého vyvoje jejich pfijmu
a nizké nezaméstnanosti.

Zdroj: CSU, MPO

Inflace mirné zpomaluje

Mezirocni rUst spotrebitelskych cen v ¢ervnu
zpomalil na 2,7 % (z kvétnovych 2,9 %) a vzdalil
se tak od horni hranice toleran¢niho pasma
centralni banky. Za zvySenim cen jiz tradi¢né
staly drazsi potraviny a bydleni, pficemz citelny
byl nejen narGst najmd, ale predevsim pak
energii. Proti cenam bydleni brzdily vyssi inflaci
ceny pohonnych hmot a obleceni. Ceny zbozi
Uhrnem vzrostly 0 2,6 % a ceny sluzeb o 3,4 %.
Mezictvrtletné ceny vzrostly 00,2 %. Mira
inflace (vyjadiena pfirGstkem primérného
indexu spotrebitelskych cen za poslednich
12 mésicl  proti  priméru  predchozich
12 mésicll) stagnovala vcervnuna 2,5%.
V pristich mésicich by se inflace mohla dale
priblizit dvouprocentnimu cili CNB.

Zdroj: €U
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Byty v Cesku dal rychle zdrazuji

Podle dat Eurostatu rostly ceny byt v CR
v 1. ¢tvrtleti 0 9,4 %. Je to sice o pul p. b.
pomaleji nez v zavéru lonského roku, nicméné
stale je tempo zdrazovani nemovitosti, a tim
i snizovani dostupnosti bydleni v CR velmi
rychlé. Jak je vidét, nic se pfilis nezménilo ani
poté, co CNB zpfisnila pravidla pro poskytovani
hypoték. Poptavka zlstava i nadale silna, i kdyz
néktefi zdjemci se nejspise pod tlakem jiz tak
vysokych cen vzdali. Pfesto zGstdva stale dost
téch, ktefi o nakup bytd maji zajem, at uz jsou
to domaci investofi nebo ti zahranicni. Kdyz
k tomu pripocteme expandujici Airbnb nebo
relativné nizké Urokové sazby a vynosy
dluhopisti, je tento zajem pochopitelny,
zejména z pohledu vynosu v podobé
najemného, rostouciho témér na celém trhu.
Rostouci ceny nemovitosti vSak nejsou pouze
vysadou CR. S vyjimkou Italie kde ceny padaji,
nebo Recka, které neni schopné tyto ceny
vibec vykazovat, zdrazuji nemovitosti napfi¢
kontinentem, napf. v Némecku je to aktudlné
05 %.

Zdroj: CSOB

Skoda v pololeti sniZila odbyt

Skoda Auto v 1. pololeti dodala zakaznikiim
620,9 tis. voz(, coZ je meziro¢né o 4,9 % méné.
Davodem byl Ctvrtinovy pokles prodeje
na nejvétéim  trhu, vCingé, zatimco
na ostatnich trzich odbyt automobilky o0 1,6 %

vzrostl. Nejproddvanéjsim modelem byla
nadale Octavia i pres pokles o 11,9 %
na 185,7 tis. vozl, pak nasledovala fabia

s poklesem dodavek o 7,5 % na 97,4 tisic kusd.
Ve 2. pololeti automobilka ocekava rist diky
novym modeldm Scala a Kamig. Nasadi
i modernizovany Superb a novy Superb Scout.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICI

EK océekava v EU rist o 1,4 % a v Cesku
02,6%

Ekonomika celé Evropské unie letos poroste
01,4 %, v zemich pouZivajicich euro to bude
01,2 %, uvadi Evropska komise ve své letni
makroekonomické predpovédi. V pfistim roce
ocekava EK pro celou unii expanzi hospodarstvi
01,6 % aveurozéné o 1,4 %. Progndza pfitom
opét upozorfiuje na nebezpedi, které
predstavuji vnéjsi faktory, jako je napéti
v mezinarodnim obchodé, nejistoty souvisejici
s mezinarodni politikou a britsky odchod z EU.
Z progndzy plyne, Ze rGst v EU je taZzeny domaci
poptdvkou, predevsim spotfebou domacnosti.
Hruby domaci produkt by mél letos rist
ve vsech zemi Evropské unie, ale napfiklad
ve stfedni a vychodni Evropé, na Malté ci
v Irsku bude expanze vyrazné vyssi nez v Italii
nebo Némecku. EK ve své progndze rovnéz
potvrdila, Ze v letosnim roce ocekava zvyseni
hrubého doméciho produktu Ceské republiky
02,6 %. V roce 2020 ma rdst zpomalit
na 2,5 %. Hlavnim tahounem ekonomického

rdstu zfejmé zlstane domdci spotieba, kterd
by méla nadale tézit z rychlého rlstu mezd
apenzi azvysoké dlvéry spotrebitell. Rlst
investic se ma po loriském prudkém zvyseni
normalizovat. Kvlli akutnimu nedostatku
pracovni sily by vsak mohly byt prioritou
pro firmy dalsi investice do automatizace.
Zahrani¢ni obchod zifejmé bude mit letos opét
negativni dopad na HDP, v pristim roce by vsak
mohl byt jiz vliv obchodu neutralni. Tempo
rdstu vyvozu i dovozu o néco zpomali kvdli
zhorseni vyhledu globélniho obchodu.

Zdroj: CTK, Reuters

Pramyslové zakazky v Némecku v kvétnu
prudce klesly

Primyslové zakazky v Némecku v kvétnu klesly
0 2,2 %, zatimco v dubnu o 0,4 % vzrostly.
Zakazky ze zahranicni klesly o 4,3 %, predevsim
kvali vyraznému snizeni poptavky ze zemi
mimo eurozénu. Domdci zakazky ale 0 0,7 %
stouply. Ze zpomaleni ekonomiky zacina
doléhat na némecké firmy, doklada i studie
hospodarského institutu Ifo, ktery zjistil, Ze se
podniky chystaji vice vyuZivat takzvaného
kurzarbeitu, jehoZ prostfednictvim se vlada
snazi firmy primét, aby misto propousténi
radéji zkracovaly pracovni dobu.

Zdroj: Patria.cz

Deutsche Bank zacala s radikalni ocistou

Nejvétsi némecka banka Deutsche Bank zrusila
celé tymy ve svych asijskych a australskych
aktivitach. Zahajila tim pldn restrukturalizace,
ktery pocita se zrusenim 18 tis. pracovnich mist
a do roku 2022 si vyzddd mimoradné naklady
7,4 mld. eur (188,8 mld. K¢). V soucasné dobé
ma Deutsche Bank 91,5 tis. zaméstnanca.
Vrdmci restrukturalizace banka planuje
zbavit se svych globdlnich operaci s akciemi
a zmensit svoji investi¢ni ¢ast. Omezi také
operace v oblasti cennych papirG s pevnym
pfijmem a vytvofi novou divizi, do které
presune nechténa aktiva.

Zdroj: CTK

V USA wvzniklo v cervnu 224 tis.
pracovnich mist

Americkd ekonomika vytvofila v Cervnu asi
224 tis. pracovnich mist, coZ je nejvice za pét
mésicld. Najimani zaméstnancl se v cervnu
zotavilo ve vSech sektorech, pouze
maloobchod zaznamenal pokles, a to paty
mésic za sebou. Za 1. pololeti vzniklo
v prdméru mési¢né 172 tis. pracovnich mist,
zatimco loni to bylo v priméru 223 tis. mist.
Tempo rlstu novych pracovnich mist vsak
zGstdva nad urovni 100 tis., ktera je nutna
ktomu, aby zaméstnanost udrZela krok
s rstem populace v produktivnim véku. Mira
nezaméstnanosti se zvysila0 0,1 p. b. na 3,7 %,
protoZe na pracovni trh vstoupilo vice lidi.
V minulosti  pfispélo ke snizeni  miry
nezaméstnanosti i to, Ze néktefi lidé opustili
trh a prestali si hledat praci.

Zdroj: CTK



https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/stavebnictvi.html
https://www.patria.cz/kurzy/online/sazby.html
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/trzby.html
https://www.patria.cz/ekonomika/ukazatel/nezamestnanost.html
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Zahranicni obchod se zbozim v kvétnu prijemné prekvapil

Navzdory horSim podminkdam v mezinarodnim obchodé se zahranic¢ni obchod nadale vyviji pozitivné. Obchodni
bilance si stdle drZi kladné saldo, které se meziro¢né zvysuje, protoze od brezna letosniho roku vyvoz roste sviznéji nez
dovoz. Vyssi nez pred rokem byl objem vyvezeného a dovezeného zboZzi. Na vyvoj zahrani¢niho obchodu kladné pUsobil
predevsim obchod se stroji a dopravnimi prostredky, pfedevsim pak s motorovymi vozidly. Svij vliv sehrala i oslabujici
koruna a nizké ceny ropy na svétovych trzich

Podle metodiky narodniho pojeti v kvétnu hodnota vyvozu mezirocné vzrostla o 8,1 % na 332,5 mld. K¢, hodnota
dovozu o 2,5 % na 308,2 mld. K. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila prebytkem 24,4 mld. K¢, meziro¢né vyssim
0 17,2 mld. K¢. KE. Za leden aZ kvéten dosahl celkovy prebytek obchodni bilance 94,1 mld. K¢, coZ je 0 14,9 mld. K¢ vice
neZ ve stejném obdobi lofského roku. Vyvoz byl meziro¢né vyssi o 5,6 % a dovoz o0 4,9 %.

Podle preshranicni statistiky se zvysila hodnota vyvozu meziro¢né o 8,8 % na 395,7 mld. K¢ a hodnota dovozu 0 1,9 %
na 343,4 mld. K¢. Bilance zahrani¢niho obchodu skoncila prebytkem 52,3 mld. K¢, mezironé vyssim o 25,6 mld. K¢.
Za leden az kvéten dosahl celkovy pfebytek obchodni bilance 232,9 mld. K¢, coz je 0 47,2 mld. K¢ vice neZ ve stejném
obdobi loriského roku, protoze vyvoz letos rostl prozatim 0 6,9 % a dovoz jen 0 4,8 %.

Zdroj: CSU, MPO

Stavebni produkce v kvétnu prakticky stagnovala

Stavebni produkce v kvétnu 2019 mezirocné vzrostla 0 0,2 %, nicméné po zohlednéni sezdénnich vlivi mezimésicné
klesla (0 2,5 %). Ze sekci stavebnictvi vykazalo rist jen inZenyrské stavitelstvi o 5,5 %, zatimco pozemni stavitelstvi
kleslo 0 1,6 %. Vysledky pozemniho stavitelstvi byly vyrazné poznamenany vysokou srovnavaci zakladnou, kdyz jeho
produkce v kvétnu 2018 vzrostla 0 11,2 %. V inZenyrském stavitelstvi se efekt srovnavaci zakladny prakticky neprojevil,
jelikoz loni rostlo 5 % a timto tempem letos pokracovalo.

Pocet zahajenych bytl v kvétnu 2019 mezirocné klesl 0 12,3 % a dosahl hodnoty 3 345 byt(. Pocet dokonéenych bytl
meziroc¢né klesl 0 26,6 % a Cinil 2 562 bytQ.

Primeérny evidencni pocet zaméstnancl se mezirocné zvysil 0 0,3 % a jejich prdmérna hrubd mésic¢ni nominalni mzda
08,9 %.
Z pohledu dalsiho vyvoje ocekdvame pokracovani ristové trajektorie, protoze kvétnové zpomaleni pricitdme zejména

vysoké srovnavaci zakladné (plati i u bytové vystavby). Také predstihové indikatory naznacuji optimistickou naladu
a dlvéru stavebnich podnikd v robustnéjsi rast odvétvi.

Stavebni produkce podle udaji Eurostatu v dubnu 2019 v EU28 meziro¢né vzrostla po ocisténi o vliv poctu pracovnich
dnll 0 4,5 %. Pozemni stavitelstvi se zvysilo 0 4,1 % a inZenyrské stavitelstvi 0 5,8 %.

Zdroj: CSU, Eurostat, MPO

UDALOSTI V OBDOBI od 15. do 19. ¢ervence 2019

_ Eurostat: Intrenational trade in goods (kvéten 2019)

CSU: Index cen vyrobcti (¢erven 2019)
Eurostat: Inflation — HICP (Cerven 2019)

Eurostat: Production in construction (kvéten 2019)
Eurostat: Quartaly data on government deficit
Eurostat: GDP and main components/Employment — database update

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, €TK, MPSV, CSOB, Patria.cz, Eurostat, Reuters
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Redlny HDP, sezdénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)
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Zdroje: Eurostat, €sU, BCPP, CNB, grafy MPO
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