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Ceska ekonomika se pfiblizuje vyspélé Evropé

Vykonnost ¢eské ekonomiky, vyjadiena objemem vytvoreného hrubého domaciho produktu v parité kupni sily
na obyvatele, dosahla v roce 2018 cca 90 % priméru EU28. Proti roku 2004, kdy Ceska republika vstoupila
do Evropské unie, si tak polepsila o0 12 p. b., a postoupila na 15. misto evropské osmadvacitky.

Domaci ekonomika vstoupila v roce 2004 do Evropské unie s hrubym domacim produktem (v parité kupni sily)
na Urovni 78 % EU, poté konvergovala k vyspélé Evropé aZ do roku 2009, kdy dosahla 85 % praméru tohoto seskupeni.
Hospodaisky propad béhem nasledujici recese viak vedl k tomu, Ze proces konvergence byl pierusen a Unie se Ceské
republice znovu vzddlila. V letech 2010 - 2011 vykonnost tuzemské ekonomiky stagnovala na 83 % praméru EU-28
a v roce 2012 se dokonce snizila na 82 %.

Postaveni Ceské republiky v rdmci EU28 se vlivem hospodaiského oZiveni zacalo opét zlepSovat pocinaje rokem 2013,
a podle zatim poslednich tdajd dosahlo v roce 2018 jiz 90 % primérného hrubého domaciho produktu na obyvatele
Unie. Tento posun sou¢asné znamenal, ze se CR mezi zemémi evropské osmadvacitky umistila na 15. misté. Od roku
2004 preskotila ¢tyfi zemé, nejprve Portugalsko, a dale pak postupné Recko, Slovinsko a Kypr.

Na druhé strané se viak Ceské republice pFiblizuji daldi nové zemé& Unie, které mély niZsi startovaci Urove
a v konvergenci postupovaly rychleji. Plati to zejména o pobaltskych republikach (Litva ve sledovaném obdobi pfidala
32 p. b., Estonsko 27 p. b. a LotySsko 24 p. b.) a ze stfedoevropskych zemi o Slovensku a Polsku (v obou posun
0 21 p. b.). Slovinsko, které do Unie vstupovalo jako nejvyspélejsi postkomunistickd zemé s Urovni ukazatele na 86 %
priméru EU, do roku 2008 pridalo az na 90 %, ale v nasledujicich sedmi letech se propadlo na 82 % praméru EU.
Proces konvergence byl ve Slovinsku obnoven teprve od roku 2016, a v minulém roce jiz tato zemé dosahla 87 %
praméru EU v HDP na obyvatele.

Ve vyspélych ekonomikach urovent HDP na obyvatele ve srovnani s primérem EU28 v zasadé stagnovala, resp. se
snizila. Vyjimkou je Lucembursko, které ma atypickou strukturu hospodafrstvi s pfevahou bankovnictvi, a Irsko, jehoz
vysledky jsou ovlivnény silnym zastoupenim nadndarodnich spolec¢nosti z divodu nizkého dariového zatizeni.

Hruby domaci produkt na obyvatele (v %, EU28=100, PPS)
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Zdroj: data Eurostat, graf MPO

ODBOR EKONOMICKYCH ANALYZ




TYDENIK EKONOMICKYCH AKTUALIT 29. tyden, 15. - 19. éervence 2019

Z DOMOVA

Ceny prumyslovych vyrobcli v cervnu
zpomalily rtst

Ceny primyslovych vyrobcli se poprvé
od prosince 2018 mezimésicné snizily 0 0,7 %,
coz se promitlo i do nizsiho meziro¢niho ristu
025 % (z 3,8 % vkvétnu). Za pomalejsim
rGstem byl vyvoj na trhu sropou, kterd
v ¢ervnu v korunovém vyjadieni mezirocné
ztratila v prdméru 14,9 % a zlevnila zejména
koks a rafinované ropné produkty. Zvolnily
iceny obecnych kov( a stroji a zafizeni.
Opacénym smérem pUsobila zejména drazsi
elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch
(rst o 7,9 %), stouply rovnéz ceny potravin,
napoji a tabaku. Pozadu nezlstaly ani ceny
stavebnich praci, pres zvolnéni rlstu na 4,8 %
(z5,5 % vkvétnu). Proti lonskému cervnu
stouply ceny stavebnich materiald a vyrobkd
03,9 % (v kvétnu o 4,1 %). V zemédélstvi, kde
¢ervnovy meziro¢ni rast cen zrychlil na 12,9 %
(z 10,5 % vkvétnu), zdrazily zejména
brambory.

Zdroj: €sU

Bézny ucet opét v cernych Cislech

Bézny ucet platebni bilance skoncil v kvétnu
prebytkem 11,2 mld. K¢ a vyrazné predcil
odhady analytikl, ktefi ocekavali schodek
3 mld. K¢, po dubnovém prebytku 17,7 mid. K.
Hlavni zdsluhu na tomto vysledku mél
pfedevsim zahrani¢ni obchod se zbozim a
sluzbami, které spole¢né dosahly prebytku
necelych 43 mld. K¢. Proti tomu stal opét odliv
dividend zfirem pod zahrani¢ni kontrolou,
ktery tentokrat ¢inil 26,3 mld. K¢. Silny obchod
tak dokazal velmi hladce vykryt nejenom odliv
dividend, ale i vynosl z portfoliovych investic,
které zahraniéni investofi vCR doposud
soustredili.

Zdroj: CNB, Patria.cz

Zajem o uUvéry od stavebnich spofitelen
se snizil

Stavebni spofitelny poskytly v 1. pololeti
letosniho roku Uvéry za 24,2 mid. K¢., coz je
v meziro¢nim srovnani pokles o zhruba tretinu.
Naopak zdjem o nové smlouvy o stavebnim
spofeni stoupl o 3 %, celkem jich spofitelny
uzavrely v pololeti 241. tis. Obdobny vyvoj by
mél zlstat podle aktualizovanych odhadu
Asociace Ceskych stavebnich spofitelen rovnéz
ve zbytku roku. Objem uvér by tak za cely
letosni rok mél meziro¢né klesnout, naopak
pocet novych smluv mirné stoupnout. Loni
sporitelny poskytly Uvéry za 67,4 mld. K¢, tedy
nejvice za poslednich deset let. Divodem bylo
predevsim zavedeni nové prisnéjsi regulace
ze strany Ceské narodni banky, ktera vedla
kvyssSimu zajmu o Udvéry pred jejich
zavedenim. Stavebni spofitelny poskytu;ji
uvéry ze svych zdrojl, tedy z vkladl klient(,
ktefi si spofi. Naopak hypotecCni banky si
na uvér, ktery pak poskytnou klientovi,
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vétdinou pdjéuji. Urokové sazby zaviseji
na délce doby fixace a na cené penéz
na mezibankovnim  trhu. Lidé pouZivaji
stavebni sporeni spiSe k rekonstrukcim
a opravam stdvajictho bydleni a hypotéky
k potizeni bydleni.

Zdroj: CTK

Primérna sazba hypoték klesla paty
mésic v fadé

Primérna urokovd sazba hypoték v Cervnu
kleslana 2,76 % z kvétnovych 2,80. Sazby se tak
snizily paty mésic v radé. Vyplyva to z adajh
Fincentra Hypoindexu. Na minimu byla sazba
v prosinci 2016, a to 1,77 %, od té doby
vétSinou rostla. Nizké sazby pfrilakaly do bank
vice klientd nez v kvétnu. Celkem za Sesty
mésic roku bylo sjedndano 7,1 tis. hypoték,
tj. 0 142 vice neZ v predchozim mésici. Lidé si
sjednali hypotéky za 16,5 mld. K¢, coZ je zhruba
0 0,6 mld. K¢ vice nez v kvétnu. V meziro¢nim
srovnani ovsem objem i pocet novych hypoték
klesl. Celkové za letosnich Sest mésicl si lidé
sjednali 36,9 tis. Uvér( za 83,6 mld. K¢, zatimco
ve stejném obdobi loni objem hypoték
prekonal jiz hranici 100 mld. K¢, kdyz lidé
uzavreli pres 49 tis. hypoték.

Zdroj: CTK

ZE ZAHRANICi

Primyslova vyroba EU v kvétnu klesla

Primyslova vyroba vzemich Evropské unie
v kvétnu meziroc¢né klesla 0 0,4 % a v eurozoné
0 0,5 %. Mezi ¢lenskymi staty (pro které jsou
dostupna data) byl nejhlubsi propad
zaznamenan na Malté (o 5,1 %), v Némecku
(4,3 %) a Rumunsku (2,3 %), zatimco nejvyssi
zvySeni v Dansku (o 12,5 %), Irsku (8,2 %)
aMadarsku (6,1 %). Mezimésicné se
primyslovéd vyroba zvysSila v Unii o 0,8 %
a ve spolecenstvi zemi platicich eurem 0 0,9 %,
po dubnovych poklesech 0 0,6 %, resp. 0,4 %.

Zdroj: Eurostat

Inflace v eurozdné zrychlila, zatimco v EU
stagnuje

Meziro¢ni tempo rdstu spotrebitelskych cen
veurozéoné v cervnu zrychlilo na 1,3 %
z kvétnovych 1,2 %. Eurostat tak upravil svij
drivéjsi rychly odhad, ve kterém jesté uvadél
tempo rlstu beze zmény oproti kvétnové
urovni. V celé Evropské unii zGstala mira inflace
v Recku (0,2 %), na Kypru (0,3 %) a v Dansku
a Chorvatsku (shodné 0,5 %). Na opacném
konci spektra se nachazi Rumunsko (3,9 %),
Madarsko (3,4 %) a Loty$sko (3,1 %). Ceskd
republika byla podle mérfeni Eurostatu
nad evropskym primérem, ceny se v Cervnu
zvysily 0 2,4 %. K rlistu cen v eurozdné prispély
nejvice sluzby (0,73 p. b.), za nimi nasledovaly
ceny potravin, alkoholu a tabaku (0,3 p. b.),
podil cen energii pak ¢inil 0,17 p. b.

Zdroj: CTK

Prodej osobnich aut v EU se snizil

Prodej novych osobnich aut v Evropské unii
v ¢ervnu klesl o 7,8 % na 1,45 milionu vozu.
Zjednotlivych znacek se pocet novych
registraci meziro¢né snizil predevsimu VW,
Nissanu, Fiatu, Peugeotu a Renaultu. Naproti
tomu v plusu byl Seat, Dacia a Toyota. Za celé
1. pololeti se pak poptavka v EU mezirocné
snizila 0 3,1 % na 8,2 mil. voz(. Mirné snizeni

vykazaly vsechny velké evropské trhy
svyjimkou Némecka. Natomto nejvétsSim
automobilovém trhu v Evropé se pocet
registraci novych osobnich vozidel zvysil
00,5%. Prodej vozidel klesd od zéfijového
zavedeni nové metodiky méfeni emisi
a spotfeby automobill. Firmy, kterym se

v nékterych pripadech dosud nepodafilo ziskat
novd povoleni, nejsou schopné dodavat tyto
modely na trh a prohlubuji tak produkéni
vypadky odvétvi v Evropé.

Zdroj: CTK

Cinska ekonomika rostla nejpomaleji za 27 let

Cinskd ekonomika vzrostla letos ve 2. Etvrtleti
v souladu s ocekavanim analytik(l jen 0 6,2 %,
zatimco v 1. Ctvrtleti to bylo jesté 6,4 %.
Ve 2. Ctvrtleti tak rostla nejpomaleji od zac¢atku
roku 1992, odkdy existuji Ctvrtletni data.
Hospodafstvi Ciny zpomaluje u? od loriska, kdy
za cely rok tamni ekonomika rostla jen 0 6,6 %,
coz byl nejpomalejsi rast od roku 1990.
Ke zpomaleni prispéla celni valka mezi USA
aCinou, kterd se naplno rozhotela loni
v bfeznu, kdyZz americky prezident Donald
Trump podepsal dekret o clech na Cinské zbozi.
Vini totiz Peking z nekalych obchodnich
praktik, které podle néj poskozuji americké
podniky. Cina odpovédéla odvetnymi cly
na dovoz z USA.

Zdroj: Reuters, CTK

Amazon bude bojovat s
nezameéstnanosti vzdélavanim

nizkou

Americky internetovy prodejce Amazon hodla
do roku 2025 investovat 700 mil. dolar( (téméf
16 mld. K&) do rekvalifikace tretiny, neboli
100 tis. svych zaméstnanct v USA. Obchodni
a technologicky gigant oznamil, ze rozsiti své
stavajici vzdélavaci programy a zavede nové.
Skoleni bude dobrovolné a vétdina program(
zdarma. Vdobé nizké nezaméstnanosti
a soucasné rychlé digitdlni transformace se
fada firem snazi najit technicky kvalifikované
zaméstnance. Cilem programu je pomoci
zaméstnancm postoupit na pokrocilejsi
pracovni pozice nebo si najit novou kariéru.
Chystany program patfi k dosud nejvétSim
rekvalifikacnim iniciativam firemniho sektoru.
Spole¢nost bude stat zhruba 7 tis. dolar(
na osobu, celkem tedy prijde na 700 mil.
dolard. Amazon predpoklada, Ze pocet jeho
zaméstnancl v USA letos dosdhne 300 tisic.
Po celém svété ma na vyplatni listiné pres
630 tis. osob.

Zdroj: CTK
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S Googlem na dovolenou: Prekladac vylepsuje vizualni preklady
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Nejlepsi spole¢nik na cesty do zemi, kde se mluvi a hlavné piSe cizim jazykem, se béhem ndsledujicich dni vyrazné
zméni k lepSimu. Google pravé zahajil aktualizaci své aplikace Preklada¢ Google (Google Translate), ve které rozsifuje
podporu funkce vizualnich preklad(. Ta automaticky preloZi libovolny text v zabéru fotoaparatu chytrého telefonu.

Prekladac v nové verzi nabidne misto 30 jazykd podporu prekladu z 89 feci do stovky jazykd, nejvétsi zménou je ale
moznost vytvaret v podstaté libovolné jazykové pary, doposud Preklada¢ v tomto reZzimu fungoval pouze pfi prekladu
z dostupnych jazykl od anglictiny. Nové Ize prekladat do Cestiny, slovenstiny nebo tfeba do jazyka Zulu.

Jako priklady vyuziti Google uvadi jidelni listky ¢i informacni cedule, systém ale umi prelozit tfeba i ¢lanky v novinach.
Google s aktualizaci, kterou spousti ve vinach, nabidne zaroven dalsi zvyseni kvality prekladd diky vyuZiti neuronovych
siti. | pouzivani aplikace bude jednodussi — nebude nutné ru¢né zadavat jazyk, ze kterého ma preklad probéhnout,
aplikace rozpozna jazyky sama.

Preklady jsou ive své vylepSené formé dostupné bez pfistupu k internetu, uZivatel si jen predem musi stahnout slovniky
pro potfebné jazyky.
Zdroj: Tech - Hospodaiské noviny

UDALOSTI V OBDOBI od 22. do 26. ¢ervence 2019

CSU: Konjunkturdlni priizkum (éervenec 2019)

_ Eurostat: Second release quartely sectoral accounts: Households

Informacéni zdroje Tydeniku: €SU, CNB, CTK, MPSV, Patria.cz, HospodaFské noviny Eurostat, Reuters,
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Makroekonomicka situace v CR a EU28

Redlny HDP, sezdénné ocistény (%) Harmonizovany CPI (mzr. zména v %) Mira nezaméstnanosti (%)

/17 0 m av o 1/18 0o v 1/19 00 —-----m--mm-mmo oo oo oo oo 00 ---=---m--ommom oo mmo oo ooooo o
v R ey VNN NONONO AN ANM LN O NN NONODNIO AN NM S N
CR meziro¢né = EU meziroCné Z An Z =g
- — — — —
e CR mezi¢tvrtletné EU mezictvrtletné —CR EU e (R e EU

Mazdy (index, pfedchozi rok=100)

4,0

NNFTNONVNIOAND N M N
SSad
1/17 101 v o1/18 o 1vo1/19

=
Nominalni mzda CR

Redlnd mzda

EU —— CR

EU
Maloobchod (mzr. zména v %) Zahr.

20,0
15,0
10,0

5,0

0,0
5,0
0,0 ==mmmmmmmmmm e 10,0 m=mmmmmmmmmmmmmmmmm oo

Triby maloobchodu €R Vyvoz CR
Obrat maloobchodu EU

Vyvoz EU
Dovoz CR ——— Dovoz EU

Nominalni kurz CZK/EUR
25,7

Nominalni kurz CZK/USD

Zdroje: Eurostat, €sU, BCPP, CNB, grafy MPO
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